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Le coin du négociateur

Le mois de septembre a été marqué par un regain du niveau de volatilité
sur le marché.

En effet, I'indice de volatilité canadien, VIXC, s’est fortement apprécié dans
la seconde moitié du mois, en prévision notamment de la décision de la
Réserve fédérale américaine de maintenir ou de relever son taux directeur.

Malgré des signes encourageants de reprise, la croissance économique
mondiale reste relativement fragile.

Les principales banques centrales semblent donc hésiter a relever leur taux
directeur, par crainte de poussées inflationnistes.

Certains strateéges et gestionnaires de portefeuilles s’accordent toutefois
sur une éventuelle appréciation des taux directeurs américains d'ici a
décembre 2016. Le secteur financier risque donc d’étre une fois de plus
sous les feux de la rampe!

Les titres énergétiques ont aussi été sous pression, en raison de la forte
volatilité du prix du pétrole. En effet, la baisse du prix du pétrole a entrainé
la dépréciation du dollar canadien (positivement corrélé avec les prix du
pétrole) par rapport au dollar américain.

Le renforcement de la devise américaine a de surcroit entrainé le déclin des
titres auriféres.

La représentation graphique du ratio des options de vente par rapport aux
options d’achat confirme le niveau de volatilité prévalant sur les marchés
au courant du mois de septembre.

On note toutefois une baisse du ratio, au 30 septembre, pour sétablir
a 0,38. En d’autres termes, pour chaque option de vente négociée, il
s'échangeait 3 options d’achat.

Rappelons que ce ratio est utilisé par certains investisseurs comme
indicateur du sentiment des marchés. Un ratio de I'ordre de 0,40 indiquerait
un marché haussier, alors qu’un ratio de 0,85 et plus serait synonyme d’un
marché baissier.

Dans cet environnement de marché volatil, on pourrait considérer des
stratégies de vente d’options :

+ Lavente d’options de vente, afin de profiter d’un rebond potentiel
dans le secteur en fort recul au courant du mois de septembre,
I'objectif étant d’encaisser la prime de I'option et ainsi de réduire le
colit d’acquisition de ses titres.

Il sera toutefois important de noter que cette stratégie impose I'achat
des titres sous-jacents au prix de levée, en cas d’assignation des
contrats d’options, quelle que soit la valeur des titres sur le marché. Il
faut donc étre prét a acheter les titres!

« Lavente d’options d’achat, dans I’éventualité de marchés stables,
voire en |égere appréciation, comme source de revenu additionnelle.

Pour en apprendre davantage sur ces stratégies, consultez nos fiches de
stratégies au www.m-x.ca/education et notre blog, & I'adresse suivante :
lesoptionscacompte.ca.

Les options, comme stratégie
de revenu

Le calculateur de rendement pour options d’achat couvertes permet
d’obtenir les séries d’options d’achat susceptibles de générer le rendement
total potentiel visé par un investisseur.

Pour plus de détails, consultez notre Calculateur pour options d’achat
couvertes.

Stratégies et idées de négociations

Profiter d’une baisse potentielle sur les actions de Cogeco
Communications Inc. (CCA)

De stratégies, d’imprévus et de rajustements de positions sur options

Vendre des options d’achat couvertes sur le FNB iShares S&P/TSX Capped
Financials Index ETF (XFN)

Profiter d’une baisse potentielle du prix des actions de Gildan Inc. (GIL)

Une campagne de vente d’options de vente sur POW (Suivi)

Annonces

Nouvelles classes d’options

Calendrier des événements

Atelier de formation sur les options
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Indice de volatilité, S&P/TSX 60 VIX
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Liens utiles

GUIDES INDICES MX AUTRES

» Dérivés sur actions » Indice S&P/TSX 60 VIX (VIXC) » Listes des options

» Dérivés sur indices » Indice MX des ventes de straddles » Ratios des options de vente
couverts (MPCX) aux options d’achat

» Dérivés sur devises
» Indice MX des ventes d’options

» Le régime fiscal des options
d’achat couvertes (MCWX)

sur actions

Outils de négociation

Calculateur pour options d’achat Calculateur
COUVERTES d’OPTIONS ?el Mglojcli-at\i.{nEHnl)}

@ m-x.tv lesoptionscacompte.ca g m-x.ca/twitter n m-x.ca/facebook m m-x.ca/linkedin m-x.ca/rss

© 2016 Bourse de Montréal Inc.

Ce document vous est transmis a titre d’information générale seulement. Les informations contenues dans le présent document, incluant les données financiéres et
économiques, les cotes boursiéres ainsi que toutes analyses et interprétations de celles-ci, sont fournies a titre informatif seulement et ne doivent en aucun cas étre
interprétées dans toute juridiction comme étant un conseil ou une recommandation relativement a I'achat ou la vente d’instruments dérivés ou de titres sous-jacents ou
comme étant un avis de nature juridique, comptable, financier ou fiscal. Bourse de Montréal Inc. recommande que vous consultiez vos propres experts en fonction de vos
besoins. Toute mention au présent document des caractéristiques, régles et obligations concernant un produit est faite sous réserve des Régles et Politiques de Bourse de
Montréal Inc. et de sa chambre de compensation, la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés. Bien que ce document ait été congu avec soin, Bourse

de Montréal Inc. et/ou ses affiliées se dégagent de toute responsabilité quant a d’éventuelles erreurs ou omissions et se réservent le droit de modifier ou réviser, & tout
moment et sans avis préalable, le contenu de ce document. Bourse de Montréal Inc., ses affiliées, administrateurs, dirigeants, employés et mandataires ne seront aucunement
responsables des dommages, pertes ou frais encourus a la suite de 'utilisation de I'information apparaissant dans le présent document.

Standard & Poor’s et S&P sont des marques déposées de Standard & Poor’s Financial Services LLC (« S&P ») qui ont été octroyées sous license pour utilisation par S&P Dow
Jones Indices LLC qui a octroyé une sous-license a Bourse de Montréal Inc. pour utilisation a certaines fins. TSX est une marque commerciale déposée de TSX Inc. qui a octroyée
a S&P Dow Jones Indices LLC et Bourse de Montréal Inc. une sous-licence pour son utilisation. L’'indice S&P/TSX 60 est un produit de S&P Dow Jones Indices LLC qui a octroyé

a Bourse de Montréal Inc. une sous-license pour utilisation. Les produits mentionnés dans ce document ne sont pas commandités, endossés, vendus ou promus par S&P Dow
Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P, leurs affiliées, ou TSX Inc. et, S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P, leurs affiliées ou TSX Inc. ne donnent aucune déclaration, garantie
ou condition quant aux recommandations d’investir dans ces produits.

« BAXMP » « OBXMP », « ONXMP », « OIS-MXME », « CGZMP », « CGFMP », « CGBMP », « LGBMP », « OGBMP », « SXOME », « SXFMC » « SXMME », « SCFMC », « SXAME » « SXBMC »,
« SXHMC», et « SXYMC» sont des marques de commerce de Bourse de Montréal Inc.

Bourse de Montréal, le logo Bourse de Montréal, Converge, et le logo Converge sont des marques de commerce de la Bourse de Montréal Inc.


https://m-x.grid.inovestor.com/Authentication/?ReturnUrl=%2f
http://www.m-x.ca/marc_options_info_calc_fr.php
http://www.m-x.ca/marc_options_calc_fr.php
http://www.m-x.tv
http://www.lesoptionscacompte.ca
http://www.m-x.ca/twitter
http://www.m-x.ca/facebook
http://www.m-x.ca/linkedin
http://www.m-x.ca/rss
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/fr.guide.options.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/index_manual_fr.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/options_devises.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/brochure_fiscalite_kpmg_fr.pdf
http://www.m-x.ca/f_publications_fr/brochure_fiscalite_kpmg_fr.pdf
http://www.m-x.ca/indicesmx_vixc_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mpcx_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mpcx_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mcwx_fr.php
http://www.m-x.ca/indicesmx_mcwx_fr.php
http://www.m-x.ca/nego_liste_fr.php
http://www.m-x.ca/nego_ratio_fr.php
http://www.m-x.ca/nego_ratio_fr.php

