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Nouvelles classes
d’options sur actions

La Bourse de Montréal et la CDCC ont récemment annoncé
l’inscription de six nouvelles classes d’options sur actions
dont la négociation a débuté le 10 février :

• CI Fund Management Inc. (symbole CIX)
• Glamis Gold Ltd. (symbole GGLLGG)
• IAMGold Corporation (symbole IIMMGG)
• Kinross Gold Corporation (symbole KK)
• Molson Inc. Cl. A (symbole MMOOLL)
• Teck Cominco Limited Cl. B (symbole TTEEKK)

Les nouvelles classes d’options portent à 78 le nombre total
de classes d’options sur actions offertes sur Mx. De nouvelles
classes sont inscrites sur une base régulière, selon la
demande sur le marché et les critères de liquidité. Si vous
croyez qu’une classe devrait être inscrite, veuillez
communiquer avec la Bourse au options@m-x.ca.

Par ailleurs, les investisseurs sont de plus en plus nombreux à
négocier des options sur actions à la Bourse de Montréal. En
2002, ces derniers ont négocié plus de 6 millions de contrats
d’options sur actions, soit une augmentation de 19 % par
rapport à l’année précédente. Compte tenu de la volatilité des
marchés, les investisseurs découvrent que l’intégration des
options dans un portefeuille permet de protéger la valeur de
leurs actions, de diversifier leurs stratégies d’investissement,
de gérer plus efficacement les risques et de réaliser leurs
objectifs de placements.

Pour la liste des firmes agissant à titre de mainteneurs de
marché, cliquez ici.

Nouvelles sections Web
Mx lancera deux nouvelles sections à son site Web dont une
dédiée aux investisseurs particuliers. Cette section fournira
des renseignements sur la négociation d’options comme :

• FAQ sur les options
• Calculateur de couverture – ventes d’options

d’achat
• Programme de négociateurs assidus
• Créateur de portefeuille 
• Mappe du marché

Le lancement est prévu pour la fin février. N’oubliez pas
d’ajouter cette section à vos favoris!

En outre, la Bourse a publié de nouvelles stratégies de
négociation d’options. La liste inclut maintenant :

Options d'achat couvertes (Covered calls)

Options de vente garanties (Secured puts)

Acquérir des options de vente comme police

d'assurance

Écart baissier sur options d’achat

(bear call spread; credit call spread; vertical spread)

Écart baissier sur options de vente

(bear put spread; debitput spread; vertical spread)

Écart haussier sur options d’achat

(bull call spread; debit call spread; vertical spread)

Écart haussier sur options de vente

(bull put spread; credit put spread; vertical spread)

Option double couverte (Covered Straddle)

Position acheteur sur option double

(Long Straddle)

Position vendeur sur option double

(Straddle Writing)

Nous vous invitons à discuter de ces stratégies
d’investissement avec votre conseiller en placement. Veuillez
noter que ces stratégies ne tiennent pas compte des
implications fiscales et des frais de commissions.

La question du mois

QQuuee  ssee  ppaassssee--tt--iill  ssii  jj’’oouubblliiee  dd’’eexxeerrcceerr  àà  ll’’éécchhééaannccee  uunnee  ooppttiioonn
qquuee  jj’’aaii  aacchheettééee??

La CDCC exerce automatiquement toute option sur action en
jeu de 0,75 $ ou plus. Le coussin de 0,75 $ permet de
s’assurer que les clients ne perdent pas d’argent sur une
transaction en frais de commission. Notez que si l’option n’est
pas en jeu de 0,75 $ à la fermeture le troisième vendredi du
mois d’échéance et s’il vous est avantageux de l’exercer, vous
devez absolument en aviser votre conseiller en placement.

Si vous avez une question sur les options, envoyez-la à
ooppttiioonnss@@mm--xx..ccaa.  Votre question pourrait être publiée dans un
prochain numéro de ce bulletin.

Pour toutes questions concernant les options ou commentaires sur nos marchés, 

veuillez communiquer avec nous à options@m-x.ca.
www.m-x.ca
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Au cours des dernières années, les particuliers et les

investisseurs institutionnels clients de la Bourse de Montréal se

sont montrés intéressés par la performance des diverses

stratégies de négociation d’options. Ce constat a encouragé la

Bourse à créer des indices de références visant à refléter le type

de performance associé à ces stratégies. En réponse à ce

besoin, la Bourse de Montréal travaille en collaboration avec

M. Richard Croft – un expert reconnu dans la communauté

canadienne des options – afin de bâtir et maintenir des indices

de rendement total fondé sur deux stratégies de vente

d’options.

En octobre 2002, la Bourse a commencé la diffusion des valeurs

des indices Mx des ventes d’options d’achat couvertes (MCWX)

et Mx des ventes de straddles couverts (MPCX) pour avoir une

idée générale de ce que pourrait donner des stratégies

hypothétiques sur options sur le Fonds iUnitsMC indice

S&PMD/TSXMC 60 (Fonds i60 – XIU). La Bourse de Montréal croit

que l’introduction de ces indices pourra susciter chez ses

clients un intérêt à plus long terme pour les options inscrites à

sa cote. Ce qu’il y a de plus intéressant dans les stratégies de

vente d’options, c’est qu’elles permettent de réduire

sensiblement la volatilité globale d’un portefeuille.

MCWX est un indice de référence conçu pour reproduire le

rendement d’un portefeuille qui consiste, d’une part, en une

position acheteur sur le Fonds i60, et d’autre part, en une

position vendeur sur les options d’achat XIU presque à parité.

La vente d’options d’achat couvertes est l’une des stratégies les

plus populaires auprès des investisseurs particuliers.

MPCX est un indice de référence conçu pour reproduire le

rendement d’un portefeuille qui consiste, d’une part, en une

position acheteur sur le Fonds i60, plus un solde en espèces, et

d’autre part, une position vendeur sur des options d’achat et de

vente XIU presque à parité.

En outre, la Bourse a conçu l’indice Mx de volatilité implicite

(MVX) qui est calculé à partir du cours du marché des options

sur le Fonds i60 à parité dont l’échéance est la plus proche. MVX

peut généralement servir à évaluer le risque implicite du

marché à un moment précis.

Des renseignements sur la construction des indices et les

données historiques sont disponibles au wwwwww..mm..--xx..ccaa..

Évaluez la performance de vos stratégies d’options avec
les indices de la Bourse de Montréal

L’équipe de l’Institut des dérivés est heureuse de vous

présenter une nouvelle série de cours en ligne (en version

anglaise) portant sur la gestion de portefeuille. La série

comprend trois cours qui abordent respectivement les contrats

à terme, les options et les stratégies d’utilisation. La série

intitulée « Optimizing Portfolio Performance with Derivatives

Series » s’adresse à une clientèle d’investisseurs particuliers.

Les cours de la série ont été conçus par un spécialiste de la

gestion de portefeuille, Dr. Rick R. Nason, qui possède des

connaissances académiques et pratique dans ce domaine.

Une équipe hautement spécialisée a par la suite transformé ces

cours afin qu’ils soient disponibles en ligne. 

Actuellement, cette série de cours n’est disponible qu’en

anglais. Toutefois, leur adaptation française sera en ligne

prochainement. Une annonce à cet effet paraîtra en temps

opportun.

Cliquez sur llee  ccaattaalloogguuee  ddeess  ccoouurrss  eenn  lliiggnnee pour un aperçu de la

série.

Nouveaux cours

Avertissement
Ce bulletin vous est transmis à titre d’information générale seulement. La Bourse de Montréal se dégage de toute

responsabilité quant à d’éventuelles révisions, erreurs ou omissions. Les données financières et économiques incluant

les cotes boursières ainsi que toutes analyses et interprétations de celles-ci sont fournies à titre d’information seulement

et en aucun cas ne doivent être considérées comme étant une recommandation ou un conseil d’acheter ou de vendre

toute valeur mobilière ou instrument dérivé.

La Bourse de Montréal, ses administrateurs, dirigeants, employés et mandataires ne seront aucunement responsables

des dommages, pertes ou frais encourus à la suite de l’utilisation de l’information apparaissant dans ce bulletin. 

Abonnez-vous maintenant!
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