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Avis Informationnel A20-017

Disposition de secours visant les contrats a terme sur acceptations bancaires
canadiennes de trois mois (BAX)

Le présent avis vise a informer les participants au marché que Bourse de Montréal Inc. (la «
Bourse ») appuie les efforts déployés par I'International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) et par les groupes de travail a I'échelle du secteur (dont le groupe de travail sur le taux de
référence complémentaire pour le marché canadien [« TARCOM »]) afin d’améliorer et de
renforcer les dispositions de secours visant les instruments financiers. La Bourse a pour objectif
de s’assurer qu'une solide disposition de secours assure la stabilité financiére de ses contrats
dérivés.

La Bourse compte réviser ses Régles afin de tenir compte du risque que le taux CDOR
(Canadian Dollar Offered rate, en anglais) a trois mois soit abandonné, alors que des participants
au marché détiennent encore une position sur les contrats a terme sur acceptations bancaires
canadiennes de trois mois (BAX). A cet effet, la Bourse envisage de s’aligner sur les libellés
types de disposition de secours que I'lSDA a élaborés pour le marché des dérivés hors cote.

Il convient de souligner qu’il n'existe actuellement aucun plan d’abandon du taux CDOR a trois
mois comme taux de référence sur le marché canadien, mais il convient aussi de reconnaitre que
le taux CDOR est calculé selon les résultats d’'un sondage volontaire et qu’il est potentiellement
exposé a un risque d’abandon.

La Bourse entend communiquer d’autres renseignements sur la révision du libellé de sa
disposition de secours en temps opportun. Elle se réserve le droit d’apporter les modifications
nécessaires a la lumiére d’'une évaluation approfondie du marché et de nouvelles consultations
menées aupres des participants au marché.

Pour obtenir de plus amples renseignements sur le travail de 'ISDA a I'égard des dispositions de
secours, veuillez visiter la page Web de I'ISDA sur la réforme des taux d’intérét de référence.

Pour obtenir de plus amples renseignements sur le groupe de travail sur le TARCOM, veuillez
visiter la page Web sur le TARCOM.


https://www.isda.org/2020/05/11/benchmark-reform-and-transition-from-libor/
https://www.isda.org/2020/05/11/benchmark-reform-and-transition-from-libor/
https://www.banqueducanada.ca/marches/groupe-travail-taux-reference/
https://www.banqueducanada.ca/marches/groupe-travail-taux-reference/

Services des opérations de marché

Contrats a termes: 514-871-7871 ou 1-888-693-6366

Options: 514-871-7877 ou 1-866-576-8836

Email : monitoring@tmx.com

LE CONTRAT BAX (LE « PRODUIT ») NEST PAS ENDOSSE, VENDU OU PROMU PAR THOMSON REUTERS CANADA LIMITEE OU UNE AUCUNE DE SES FILIALES (« THOMSON
REUTERS »). THOMSON REUTERS NE FAIT AUCUNE REPRESENTATION OU GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, AUX PROPRIETAIRES DU PRODUIT OU A TOUT MEMBRE DU
PUBLIC RELATIVEMENT AUX RECOMMANDATIONS D'INVESTIR DANS LES VALEURS MOBILIERES EN GENERAL OU DANS LE PRODUIT EN PARTICULIER, OU A LA CAPACITE DE
CDOR (LA « REFERENCE ») DE SUIVRE LA PERFORMANCE GENERALE DU MARCHE. L'UNIQUE RELATION DE THOMSON REUTERS AVEC LE PRODUIT ET LA BOURSE DE
MONTREAL INC. (LE “TITULAIRE DE PERMIS”) EST L'OBTENTION D'UN PERMIS RELATIF A LA REFERENCE QUI EST ADMINISTRE, CALCULE ET DISTRIBUE PAR THOMSON
REUTERS, SANS EGARD AU TITULAIRE DE PERMIS OU AU PRODUIT. THOMSON REUTERS N'A AUCUNE OBLIGATION DE PRENDRE EN COMPTE LES BESOINS DU TITULAIRE DE
PERMIS OU DES PROPRIETAIRES DU PRODUIT RELATIVEMENT A CE QUI PRECEDE. THOMSON REUTERS N'EST PAS RESPONSABLE ET N'A PAS PARTICIPE DANS LA
DETERMINATION, L'ECHEANCIER, LES PRIX OU LES QUANTITES DU PRODUIT A ETRE EMIS OU DANS LA DETERMINATION OU LE CALCUL DE L'EQUATION PAR LEQUEL LE
PRODUIT SERA CONVERTI EN ARGENT.

THOMSON REUTERS N'A AUCUNE OBLIGATION OU RESPONSABILITE RELATIVEMENT A L'ADMINISTRATION, LA COMMERCIALISATION OU LA NEGOCIATION DU PRODUIT.
THOMSON REUTERS NE GARANTI PAS LA QUALITE, L'EXACTITUDE ET/OU L'INTEGRALITE DE LA REFERENCE OU D'AUCUNE DONNEES EN FAISANT PARTIE. THOMSON
REUTERS NE FAIT AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, QUANT AUX RESULTATS A ETRE OBTENUS PAR LE TITULAIRE DE PERMIS, LES PROPRIETAIRES DU PRODUIT,
OU TOUTE AUTRE PERSONNE OU ENTITE DECOULANT DE L'UTILISATION DE LA REFERENCE OU DE TOUTE DONNEE EN FAISANT PARTIE. THOMSON REUTERS NE DONNE
AUCUNE GARANTIE EXPRESSE OU IMPLICITE ET, PAR LES PRESENTES, SE DECLINE EXPRESSEMENT TOUTES GARANTIES DE COMMERCIALISATION OU DE CONFORMITE A
UNE FIN PARTICULIERE EN LIEN AVEC LA REFERENCE OU TOUTE DONNEE EN FAISANT PARTIE. SANS LIMITER LA PORTEE DE CE QUI PRECEDE, EN AUCUN CAS THOMSON
REUTERS N'AURA AUCUNE RESPONSABILITE POUR QUELQUES DOMMAGES QUE CE SOIT INCLUANT, SANS LIMITATION, DES PERTES DE PROFITS, DES DOMMAGES
SPECIAUX, PUNITIFS, INDIRECTS, ACCESSOIRES, MEME S'IL EST AVISE DE LA POSSIBLITE DE TELS DOMMAGES.






