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NEW BAX CONTRACT SPECIFICATIONS 

THREE‐MONTH CANADIAN BANKERS’ ACCEPTANCE FUTURES

SP
EC

IF
IC

AT
IO

N
S 

Underlying C$1,000,000 of Canadian bankers' acceptances with a 
three‐month maturity. 

Expiry cycle Quarterlies: March, June, September and December. 
Serials: two (2) nearest non‐quarterly months. 

Price quotation Index: 100 minus the annualized yield of Canadian 
bankers' acceptances with a three‐month maturity. 

Minimum price fluctuation 
 

0.005 = C$12.50 per contract for the six (6) nearest listed 
contract months, including serials. 
0.01 = C$25 per contract for all other contract months. 

Contract type Cash‐settled. 

Last trading day 

Trading ceases at 10:00 a.m. (Montréal time) on the 
second London (Great Britain) banking day preceding the 
third Wednesday of the contract month, provided it is a 
business day. If it is not a business day, trading will cease 
on the first preceding business day.  

Expiration day Expiration occurs on the last trading day. 

Final settlement price 

Based on the average bid‐rate of Canadian bankers' 
acceptance with a three‐month maturity, as quoted on 
CDOR on the last trading day at 10:15 a.m., excluding the 
highest and the lowest values.  

Position reporting threshold 300 contracts. 

Position limit Information on position limits can be obtained from the 
Bourse as they are subject to periodic changes. 

Price limit None. 

Minimum margin 
requirements 

Information on minimum margin requirements can be 
obtained from the Bourse as they are subject to periodic 
changes. 

Trading hours 
Regular session:  6:00 a.m. to 4:00 p.m. 
Note: During early closing days, the regular session closes 

at 1:30 p.m. 
Clearing corporation The Canadian Derivatives Clearing Corporation (CDCC). 
Ticker symbol BAX 

 
 
 

 
We thank you for your cooperation. 
 
Mark Bourcier 
Market Access Manager 
 


