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Le coin du négociateur

La volatilité comme facteur déterminant de votre
stratégie de négociation d’options

Dans les modeles d’évaluation d’options, la volatilité représente les
variations anticipées du prix de I'actif sous-jacent tout au long de la durée
de vie d’un contrat d’options. Elle ne définit pas une tendance haussiére
ou baissiére du cours du titre, mais représente le facteur d’ajustement du
risque dans I’évaluation des options d’achat ou de vente.

Rappelons que la prime d’une option se décompose en une valeur
intrinséque —- si elle se négocie en jeu —— et d’une valeur temps. La valeur
temps est principalement affectée par le niveau de volatilité implicite.

Plus le niveau de volatilité implicite est élevé, plus la valeur temps de la
prime de I'option est importante, et vice-versa.

Toute chose étant égale par ailleurs, on note généralement les tendances
suivantes :

- plus lavolatilité de I'actif sous-jacent augmente, plus les primes des
options d’achat et de vente sont élevées;

« inversement, plus le niveau de volatilité est faible, plus les primes des
options d’achat et de vente sont faibles.

Les options sur équités sont souvent comparées a des polices d’assurance.

Le détenteur d’une option de vente peut assurer ses actions sous-jacentes
contre une baisse de valeur, en garantissant un prix de vente minimum,
équivalant au prix de levée des options.

Similairement, les détenteurs d’options d’achat peuvent contracter une
assurance contre I'appréciation future du prix du titre sous-jacent, en
garantissant un prix d’achat maximum, équivalant au prix de levée de
I'option.

Comme c’est le cas pour les primes d’assurance automobile et habitation,
les primes des options tendent a étre plus élevées si le risque inhérent est
plus important.

De méme, plus la volatilité d’un actif sous-jacent est forte, plus grande
est la probabilité que I'option d’achat ou de vente se négocie en jeu (ou
fortement en jeu); ou inversement, hors-jeu (ou fortement hors-jeu).

Analysons I'impact de la volatilité du point de vue du détenteur d’une
option, puis du point de vue du vendeur :

 Dans un environnement de faible volatilité, 'acheteur d’options
paiera une prime moindre, comparativement a un environnement de
volatilité accrue.

+ Inversement, le vendeur d’options profitera de niveaux élevés de
volatilité, étant donné qu’il recoit le montant de la prime.

Ilest donc assez logique de dire qu’un investisseur devrait envisager I'achat
de primes dans une perspective de faible volatilité de marché et la vente de
primes dans un marché a forte volatilité.

Les options, comme stratégie
de revenu

Le calculateur de rendement pour options d’achat couvertes permet
d’obtenir les séries d’options d’achat susceptibles de générer le rendement
total potentiel visé par un investisseur.

Pour plus de détails, consultez notre Calculateur pour options d’achat
couvertes.

Stratégies et idées de négociations

Profiter de maniére optimale d’un rebond potentiel sur Great-West Lifeco
Profiter de maniére optimale d’une baisse potentielle sur Domtar Corp
Ecart inverse sur ratio d’options de vente sur XFN (Suivi final)

Ecart baissier sur options de vente sur CTC.A (Suivi final)

Une stratégie non directionnelle sur Loblaw (L.T)

Une campagne de vente d’options de vente sur POW

Annonces

Nouvelles classes d’options

Calendrier des événements

Atelier de formation sur les options
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® Options sur actions et FNB
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Options sur les indices S&P/TSX 60 (SXO)
® Options sur le dollar US (USX)
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Indice de volatilité, S&P/TSX 60 VIX
Il S&P/TSX 60 VIX
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Volume d’options négociées par secteur Dix classes d’options les plus actives
2% Immobiliers 1% Technologies de I'information VOLUME
) ) ) NOM SYMBOLE MENSUEL
3% Services publics 1% Santé
3% Biens de 1 iShares S&P/TSX 60 Index Fund XIU 362772
consommation de base
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4% Industri i
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5 Suncor Energy Inc. SuU 41 147
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Services Financiers
9 TransCanada Corporation TRP 20390
10 Bank of Montreal BMO 39983
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Liens utiles

GUIDES INDICES MX AUTRES

» Dérivés sur actions » Indice S&P/TSX 60 VIX (VIXC) » Listes des options

» Dérivés sur indices » Indice MX des ventes de straddles » Ratios des options de vente
couverts (MPCX) aux options d’achat

» Dérivés sur devises
» Indice MX des ventes d’options

» Le régime fiscal des options
d’achat couvertes (MCWX)

sur actions

Outils de négociation

Calculateur pour options d’achat Calculateur
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