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SOLLICITATION DE COMMENTAIRES

ACTUALISATION DES REGLES DE BOURSE DE MONTREAL INC -
REGLES RELATIVES AUX EXIGENCES DE MARGE ET DE CAPITAL

ABROGATION DE LAPOLITIQUE C-3-RAPPORT ET
QUESTIONNAIRE FINANCIERS REGLEMENTAIRES UNIFORMES

ABROGATION DES ARTICLES 7202 A 7228 DE LA REGLE SEPT PORTANT SUR LES
EXIGENCES DE MARGE ET DE CAPITAL APPLICABLES AUX
TITRES AUTRES QUE DES INSTRUMENTS DERIVES ET MODIFICATIONS
DE CONCORDANCE AUX ARTICLES 7005, 7151, 7152, 7157 ET 7201

ABROGATION DE DIVERS ARTICLES DE LA REGLE NEUF PORTANT SUR LES
EXIGENCES DE MARGE ET DE CAPITAL APPLICABLES AUX
INSTRUMENTS DERIVES ET MODIFICATIONS DE
CONCORDANCE POUR LES ARTICLES CONSERVES

MODIFICATIONS AUX ARTICLES 6005 ET 6654 DE LA REGLE SIX CONCERNANT LES
OPERATIONS SUR OPTIONS HORS BOURSE ET LES
RAPPORTS RELATIFS A CES OPERATIONS

Le Comité de Regles et Politiques et le Comité spécial de la réglementation de Bourse de Montréal Inc.
(la Bourse) ont approuvé des modifications a la Réegle Six, a la Regle Sept et a la Regle Neuf, de méme
gue I’abrogation de la Politigue C-3 des Regles et Politiques de la Bourse. Les modifications et
I’abrogation proposées visent a retirer de la réglementation toutes les dispositions qui, en raison du retrait
de la Bourse du domaine de la réglementation des membres en matiére de conformité financiére, ne sont
plus pertinentes.

Les commentaires relatifs aux modifications a la Regle Six, a la Régle Sept et a la Régle Neuf, et a
I’abrogation de la Politique C-3 des Régles et Politiques de la Bourse doivent nous étre présentés dans les
30 jours suivant la date de publication du présent avis, soit au plus tard le 17 février 2014. Priére de
soumettre ces commentaires a :

M€ Pauline Ascoli
Vice-présidente, Affaires juridiques, produits dérivés
Bourse de Montréal inc.
Tour de la Bourse
C.P. 61, 800, square Victoria
Montréal (Québec) H4Z 1A9
Courriel : legal@m-x.ca

Tour de la Bourse
C. P. 61, 800, square Victoria, Montréal (Québec) H4Z 1A9
Téléphone : (514) 871-2424
Sans frais au Canada et aux Etats-Unis : 1 800 361-5353
Site Internet : www.m-x.ca
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Ces commentaires devront également étre transmis a I’ Autorité a I'attention de :

M® Anne-Marie Beaudoin
Secrétaire générale
Autorité des marchés financiers
800, square Victoria, 22° étage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3
Courriel : consultation-en-cours@lautorite.qc.ca

Annexes

Les personnes intéressées trouveront en annexe le document d'analyse des modifications et de
I’abrogation réglementaires proposées de méme que le texte réglementaire proposé. La date d'entrée en
vigueur de ces modifications et abrogation sera déterminée par la Bourse, conformément au processus
d’autocertification, tel qu’établi dans la Loi sur les instruments dérivés (2008, c.24).

Processus d’établissement de régles

Bourse de Montréal Inc. est autorisée a exercer I’activité de bourse et est reconnue a titre d’organisme
d’autoréglementation (OAR) par I’Autorité des marchés financiers (I'Autorité). Le Conseil
d’administration de la Bourse a délégué au Comité de Régles et Politiques I’approbation de ses Reégles.
Les Regles de la Bourse sont soumises a I’ Autorité conformément au processus d’autocertification tel
qu’établi dans la Loi sur les instruments dérivés (2008, c.24).

A titre d'OAR, la Bourse assume des responsabilités de réglementation de marché et d'encadrement des
participants agréés. L’encadrement du marché et des participants agréés reléve de la Division de la
réglementation de la Bourse (la Division). La Division exerce ses activités de fagon autonome par rapport
a la Bourse, ayant une structure administrative distincte.

La Division est sous l'autorité d'un Comité spécial nommé par le Conseil d'administration de la Bourse.
Le Comité spécial a le pouvoir de recommander au Conseil d'administration de la Bourse d'adopter ou de
modifier les Régles de la Bourse concernant certains aspects de I'encadrement des participants agréés de
la Bourse. Le Conseil d’administration de la Bourse a délégué au Comité de Régles et Politiques de la
Bourse le pouvoir d’adopter ou de modifier ces Régles sur recommandation du Comité spécial.
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ACTUALISATION DES REGLES DE BOURSE DE MONTREAL INC — REGLES RELATIVES
AUX EXIGENCES DE MARGE ET DE CAPITAL

ABROGATION DE LA POLITIQUE C-3 - RAPPORT ET QUESTIONNAIRE FINANCIERS
REGLEMENTAIRES UNIFORMES

ABROGATION DES ARTICLES 7202 A 7228 DE LA REGLE SEPT PORTANT SUR LES
EXIGENCES DE MARGE ET DE CAPITAL APPLICABLES AUX TITRES AUTRES QUE DES
INSTRUMENTS DERIVES ET MODIFICATIONS DE CONCORDANCE AUX ARTICLES 7005,
7151, 7152, 7157 ET 7201

ABROGATION DE DIVERS ARTICLES DE LA REGLE NEUF PORTANT SUR LES EXIGENCES DE
MARGE ET DE CAPITAL APPLICABLES AUX INSTRUMENTS DERIVES ET MODIFICATIONS DE
CONCORDANCE POUR LES ARTICLES CONSERVES

MODIFICATIONS AUX ARTICLES 6005 ET 6654 DE LA REGLE SIX CONCERNANT LES
OPERATIONS SUR OPTIONS HORS BOURSE ET LES RAPPORTS RELATIFS A CES OPERATIONS

I SOMMAIRE

La Bourse propose de retirer de sa réglementation la totalité de ses régles portant sur les exigences de
marge et de capital a I’exception de celles qui ne se retrouvent pas dans la réglementation de
I’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres (OCRCVM).

La Bourse propose également d’abroger entierement la Politique C-3 intitulée Rapport et
guestionnaire financiers réglementaires uniformes.

Finalement, en ce qui concerne les régles de marge et de capital que la Bourse juge nécessaire de
conserver, celle-ci propose d’y apporter les modifications nécessaires afin que leur interprétation et
leur application ne soient pas affectées par I’abrogation des regles auxquelles elles faisaient référence.

Il ANALYSE

A) Le contexte

Jusqu’a la fin de I’année 2004, deux OAR canadiens exercaient des activités de réglementation des
exigences de marge et de capital applicables aux participants agréés canadiens, soit la Bourse, sous la

juridiction de vérification de laguelle se trouvaient un peu plus d’une vingtaine de courtiers canadiens
en valeurs mobiliéres, tous participants agréés de la Bourse, et I’Association canadienne des courtiers
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en valeurs mobiliéres (ACCOVAM)?, sous la juridiction de laquelle se trouvaient approximativement
175 courtiers canadiens en valeurs mobilieres, dont environ 60 étaient des participants agreés de la
Bourse.

Au cours de I’été 2004, la Bourse prit la décision, en matiére de réglementation, de se concentrer
d’abord et avant tout sur la réglementation et la surveillance des activités de négociation sur son
marché d’instruments dérivés et de se retirer du domaine de la réglementation de membres, non
seulement en matiére de réglementation de la conduite des affaires, mais également en matiére de
conformité financiére. Cette décision était principalement justifiée par le fait qu’en raison de sa
spécialisation dans le marché des instruments financiers dérives, les activités de réglementation de la
conduite des affaires et de la conformité financiére exercées par la Bourse n’avaient plus vraiment de
liens avec la spécialisation de la Bourse. En effet, la plupart des courtiers qui étaient encore sous la
juridiction de vérification de la Bourse a ce moment la n’avaient aucune activité de négociation sur le
marché des instruments financiers dérivés. La Bourse se retrouvait donc dans une situation ou elle
devait consacrer des ressources relativement importantes a la supervision et a la vérification de la
situation de capital réglementaire de courtiers n’ayant pour la plupart aucune activité sur son marché
et du respect par ces derniers d’exigences de marge et de capital applicables a des comptes de clients
ou comptes de firme n’effectuant aucune opération sur les instruments dérivés inscrits a la Bourse.

Des discussions furent donc entamées avec I’OCRCVM afin de transférer a cette derniére toutes les
activités de réglementation de membres, y compris la surveillance de la conformité financiere. Suite a
ces discussions et a I’élaboration d’une entente entre les parties, le transfert proposé fut soumis a
I’Autorité des marchés financiers (AMF) en décembre 2004 pour approbation. L’approbation fut
accordée par I’AMF & la fin de décembre 20042 et le transfert de toutes les activités et responsabilités
en question a pris effet le 1* janvier 2005.

Dans le cadre des discussions ayant mené a ce transfert de responsabilité, la Bourse avait alors
considéré qu’il était important pour elle de conserver dans sa réglementation toutes les régles portant
sur les exigences de marge et de capital. La raison principale motivant le maintien de cette
réglementation était que la Bourse voulait éviter que ne soient développées et mises en place des
regles de marge qui auraient pour effet de nuire au développement de son marché des instruments
dérivés. Afin de minimiser le risque que cela se produise, il avait donc été convenu avec ’'OCRCVM
gue celui-ci ne mettrait aucune nouvelle régle de marge en vigueur sans que la Bourse soit, non
seulement d’accord, mais qu’elle mette également une telle régle en vigueur.

Par conséquent, apres le transfert de juridiction du 1* janvier 2005 et jusqu’au mois de février 2009,
la Bourse a continué de mettre en vigueur des modifications réglementaires et de nouvelles régles
relatives aux exigences de marge et de capital identiques a celles adoptées par I’OCRCVM.

B) Décisions du Comité de direction de la Bourse et du Comité spécial de la réglementation

En février 2009, la pertinence de maintenir dans la réglementation de la Bourse les exigences de
marge et de capital a été remise en question pour les raisons suivantes :

e Uune proportion trés importante, estimée a plus de 90 p. cent, des modifications réglementaires
mises en vigueur par I’OCRCVM entre le 1* janvier 2005 la fin de I’année 2008 et des projets

1 L *ACCOVAM, suite a sa fusion avec Services de réglementation du marché Inc., en date du 1* juin 2008, a changé son
nom pour celui de «Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres — OCRCVM». C’est
cette désignation qui sera utilisée dans le reste du présent document d’analyse.

% Voir décision no 2004-PDG-0223 publiée dans le Bulletin hebdomadaire de I’ Autorité des marchés financiers
du 7 janvier 2005 (vol. 2, no 1)
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de modifications réglementaires en cours n’avait rien a voir avec les instruments dérives et
n’avait aucun impact sur les exigences de marge applicables a ces instruments;

¢ les modifications aux régles de marge et de capital devaient étre approuvées non seulement
par le Comité spécial de la réglementation, mais également par le Comité des Régles et
Politiques de la Bourse. Or, depuis que la Bourse n’exercait plus d’activités de
réglementation en matiére de conformité financiére, les membres de ces deux comités avaient
trés souvent remis en question la pertinence pour la Bourse de procéder a des modifications
réglementaires qui n’avaient aucun lien avec le marché de la Bourse et qu’elle n’avait pas le
pouvoir d’appliquer;

o la Bourse n’exercant plus d’activités de réglementation en matiere de conformité financiére,
ses regles de marge et de capital n’étaient pas applicables aux participants agréés. Dans le cas
des participants agréés canadiens, ceux-ci devaient se conformer a la réglementation de
I’OCRCVM (laquelle était absolument identique a celle de la Bourse). Quant aux participants
agréés étrangers, ils sont dés leur adhésion totalement dispensés de ces regles, étant déja
assujettis dans leur juridiction d’origine aux régles établies par leurs organismes de
réglementation locaux.

Le fait de ne plus continuer a procéder a la mise en vigueur de nouvelles regles de marge et de capital
ou de modifications a ces dernieres ne présentait pas de conséquences négatives importantes pour la
Bourse car celle-ci pouvait continuer de faire en sorte d’exercer une influence significative sur tout
projet de modifications réglementaires que pourrait initier ’OCRCVM.

En effet, tout projet initié par ’OCRCVM en matiére d’exigence réglementaire de marge et de capital
doit passer par deux niveaux d’approbation avant de pouvoir étre présenté au Conseil d’administration
de I’OCRCVM pour approbation.

Le premier de ces niveaux est le sous-comité « Formule d’établissement du capital » de ’OCRCVM
qui est composé de plusieurs membres de I’industrie et auquel un représentant de la Division de la
réglementation de la Bourse participe de fagon réguliere. Le second niveau est celui de la Section des
administrateurs financiers de ’OCRCVM. La Division est également régulierement présente aux
réunions de ce groupe qui est constitué de représentants de toutes les firmes qui sont membres de
I’OCRCVM donc de tous les participants agréés canadiens de la Bourse. Les représentants des firmes
qui sont membres du sous-comité de méme que ceux qui participant aux réunions de la Section sont
habituellement les chefs des finances de ces firmes et ces derniers ont tout intérét a ce que les
exigences de marge et de capital soient raisonnables et réalistes afin qu’elles ne monopolisent pas trop
le capital de la firme.

La Bourse ayant I’opportunité de participer aux discussions du sous-comité et de la Section de
I’OCRCVM mentionnés ci-dessus, il demeurait donc possible pour elle d’identifier les propositions
qui pourraient avoir un impact négatif pour le marché de la Bourse et de proposer les modifications
qui s’imposent.

Par ailleurs, ’OCRCVM ne peut mettre en vigueur quelque modification réglementaire que ce soit
sans avoir au préalable publié ces modifications pour une période de commentaires d’au moins
30 jours. Il est donc possible pour la Bourse de commenter les propositions si elle le juge nécessaire
et, le cas échéant, d’exprimer son opposition.

Il était également trés clair que le fait que la Bourse cesse de mettre a jour sa réglementation relative
aux exigences de marge et de capital et, éventuellement, qu’elle retire les regles existantes
n’empécherait pas la Bourse, comme elle I’a toujours fait, d’établir les exigences de marge
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applicables aux contrats a terme inscrits a la Bourse. En effet, la réglementation de I’'OCRCVM
stipule clairement que les marges applicables aux contrats & terme sont celles établies par la bourse
sur laquelle ces contrats sont négociés. La Bourse continuerait donc de publier périodiquement les
marges concernées.

De plus, méme si les régles de marge et de capital ne faisaient plus partie de sa réglementation, rien
n’empécherait la Bourse de proposer de nouvelles regles a ’TOCRCVM ou des modifications aux
regles existantes et de participer activement a leur développement et a leur mise en place.

Mentionnons également que la réglementation de I’OCRCVM reconnait spécifiguement la CDCC
comme « chambre de compensation reconnue » et qu’elle reconnait également spécifiquement la
méthodologie utilisée par la CDCC pour établir ses intervalles de marge sur lesquels sont basées non
seulement les marges de la Bourse pour les contrats a terme, mais également les regles de ’OCRCVM
impliguant des instruments dérivés.

Lorsque la Bourse de Toronto a transféré ses activités de réglementation en matiére de conformité
financiére a ’ACCOVAM en 1995 elle a abrogé ses régles de marge et de capital. La Bourse de
Vancouver a fait de méme en 1999.

Lorsque I’on regarde du c6té américain, la réglementation des bourses d’options ne contient aucune
regle de marge et de capital, les participants de ces marchés étant tenus d’appliquer les exigences
établies par FINRA qui est I’équivalent américain de ’OCRCVM.

En ce qui concerne les marchés a terme américains, ce sont les bourses qui établissent les exigences
de marge applicables aux contrats a terme. Toutes les autres exigences de marge et de capital
applicables aux courtiers et a leurs clients sont celles établies par FINRA ou par la NFA. ICE Canada
(Winnipeg) utilise exactement la méme approche. Les exigences de marge applicables a ses contrats
a terme sont établies par la bourse, mais pour le reste, ce sont les exigences de ’OCRCVM qui
prévalent.

A la lumiére des explications ci-dessus, le Comité de direction de la Bourse, lors d’une réunion tenue
le 25 février 2009, et le Comité spécial de la réglementation de la Bourse, lors d’une réunion tenue le
24 mars 2009, ont tous deux approuveé I’idée qu’il n’était plus nécessaire de continuer a mettre en
vigueur de nouvelles régles de marge et de capital ou des modifications a celles-ci concurremment
avec la mise en vigueur de modifications réglementaires ou de nouvelles régles identiques par
I’OCRCVM. Les deux Comités se sont également prononcés en faveur que soit entamé le processus
visant a retirer du Manuel de réglementation de la Bourse, I’ensemble des Regles et Politiques portant
sur les exigences de marge et de capital.

L’ Autorité des marchés financiers a été formellement informée de ces décisions le 27 mars 2009 et les
dossiers de modifications aux regles de marge et de capital qui étaient alors en cours ont été retirés
(4 dossiers). L’OCRCVM a également été avisée en conséquence.

C) Avantages d’un retrait des regles de marge et de capital

Le retrait des régles relatives aux exigences de marge et de capital de la Bourse présente les avantages
suivants :

- harmonisation de la pratique de la Bourse avec celle utilisée dans les autres grands
marchés en ce qui a trait aux exigences de marge et de capital;
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- simplification du Manuel des Régles et Politiques de la Bourse. A I’heure actuelle,
approximativement le quart de la réglementation de la Bourse porte sur des exigences de
marge et de capital dont I’application reléve uniquement de I’'OCRCVM);

- maintien par la Bourse de sa capacité d’intervenir au besoin dans le processus de
modifications réglementaires de ’OCRCVM ou méme d’initier un tel processus par le
biais de sa participation dans les comités et sous-comités de I’OCRCVM, responsables du
développement et de I’approbation de nouvelles propositions réglementaires, et de
commenter et/ou de s’objecter & tout projet de modification au cours du processus de
consultation publique.

D) Impact des abrogations proposées par la Bourse

Au fil du temps, pendant toutes les années au cours desquelles la Bourse a mis en vigueur de
nouvelles régles ou des modifications aux régles existantes, la Bourse et ’OCRCVM ont toujours
travaillé en trés étroite collaboration afin de s’assurer que leur réglementation respective, en ce qui a
trait aux regles portant sur les exigences de marge et de capital, soit identiqgue. La Bourse et
I’OCRCVM étaient tous deux des organismes parrains du Fonds canadien de protection des
épargnants (FCPE) et, a ce titre, le FCPE veillait a ce que les régles de chaque organisme soient
identiques. Il n’existait donc aucune possibilité d’arbitrage réglementaire qui aurait pu faire en sorte
qu’un courtier sous la juridiction de vérification de la Bourse puisse bénéficier d’une réglementation
moins stricte que celle de ’OCRCVM ou vice-versa. Ceci facilitera donc le processus d’abrogation
puisque toutes les régles que la Bourse propose d’abroger se retrouvent telles quelles dans la
réglementation de ’OCRCVM. Les participants agréés canadiens de la Bourse ne seront donc
aucunement affectés par une telle abrogation.

Pour la Bourse, celle-ci n’exercant plus d’activités de réglementation de conformité financiére, une
partie importante de sa réglementation est devenue inutile suite a la cessation de ces activités puisque
la mise en application des régles de marge et capital ainsi que la vérification de la conformité a
celles-ci relévent exclusivement de I’OCRCVM en ce qui concerne les participants agréés canadiens
de la Bourse.

Le travail de révision effectué aux fins du présent dossier a consisté non seulement a retirer de la
réglementation les dispositions qui ne sont plus pertinentes, mais également a identifier certaines
regles de marge et de capital qui devaient étre conservées et a effectuer des modifications aux regles
retenues afin qu’elles soient aussi bien adaptées que possible a la vocation et aux opérations de la
Bourse et de ses participants agreés.

E) Maintien de certaines regles de marge et de capital

Dans le cadre du travail visant a abroger ses regles de marge et de capital, la Bourse a identifié
certaines regles qu’elle se devait de conserver, et ce, en raison du fait qu’on ne retrouve pas
d’équivalent dans la réglementation de ’TOCRCVM. Ces régles portent sur les exigences de marge et
de capital applicables aux produits suivants :

- contrats a terme sur actions (articles 9122 a 9124 en ce qui concerne les exigences de
marge applicables aux positions détenues dans des comptes de clients et 9222 a 9224 en
ce qui concerne les exigences de capital applicables aux positions détenues par des
participants agréés pour leur compte propre);

- options commanditées (article 9152 en ce qui concerne les positions détenues par des
clients et article 9252 en ce qui concerne les positions détenues par les participants agréés
pour leur compte propre);
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- options sur obligations (articles 9301 a 9306 et 9324 en ce qui concerne les positions
détenues par des clients et articles 9401 a 9406 et 9424 en ce qui concerne les positions
détenues par les participants agréés pour leur compte propre); et

- options sur contrats a terme (articles 9311 a 9313 et 9325 en ce qui concerne les positions
détenues par un client et articles 9411 a 9413 et 9425 en ce qui concerne les positions
détenues par les participants agréés pour leur compte propre).

Méme si, a part les options sur contrats a terme, ces instruments ne sont pas couramment inscrits a la
négociation a la Bourse, celle-ci estime qu’il est nécessaire de maintenir ces régles car les instruments
dérivés concernés sont susceptibles d’étre réinscrits a la négociation éventuellement. C’est le cas,
notamment des contrats a terme sur actions que la Bourse a I’intention de réinscrire a la négociation a
relativement court terme. L’abrogation des régles de marge et capital relatives a ces instruments
dérivés créerait donc un vide réglementaire.

La Bourse propose donc de maintenir ces régles en y apportant toutefois, lorsque nécessaire, certaines
modifications visant a en conserver I’essence. Par exemple, lorsqu’un article de la réglementation,
identifie comme devant étre maintenu, réfere, pour son application, a certaines dispositions d’un
article qu’il est proposé d’abroger, I’article maintenu fait I’objet d’une modification visant a y
incorporer les dispositions pertinentes de I’article abrogé.

Compte tenu du maintien des regles mentionnées ci-dessus, il s’avére également nécessaire de
maintenir les articles contenant des définitions ou des dispositions s’appliquant aux articles portant sur
I’'un ou I'autre des instruments dérivés concernés en y effectuant, au besoin, les modifications
pertinentes.

La suite de la présente analyse porte non seulement sur les articles qu’il est proposé d’abroger, mais
également sur les modifications quant au fond effectuées aux Regles Sept et Neuf de la Bourse en lien
avec les abrogations proposées. Les modifications de forme ne sont pas présentées en détail a moins
gue le contexte ne rende un tel exposé nécessaire.

F) Articles abrogés

On trouvera a I’annexe 1 de la présente analyse la liste compléte des articles des Régles Sept et Neuf
que la Bourse propose d’abroger entiérement avec, pour chacun des articles concernés, la regle
équivalente de I’OCRCVM. Il est important de noter que pour chacun des articles des Regles de la
Bourse qu’il est proposé d’abroger, les textes réglementaires de I’OCRCVM sont identiques, ce qui
élimine tout risque de création d’un vide réglementaire en ce qui a trait aux régles qui sont abrogées.
Tel que mentionné précédemment, toutes ces régles, lorsqu’elles ont été mises en place, I’ont été en
collaboration avec I’OCRCVM et avec le FCPE, ce qui explique que leurs textes sont identiques.

Il en est de méme en ce qui concerne le premier élément identifié a I’annexe 1, soit la Politique C-3 de
la Bourse, Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes. Ce formulaire de rapport
est celui qui doit obligatoirement étre utilisé par les participants agréés canadiens pour produire leurs
rapports financiers mensuels ainsi que leurs rapports financiers réglementaires vérifiés de fin
d’exercice.

G) Articles modifiés - Régle Sept

) Article 7005 — Définitions
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La référence au formulaire «Rapport et questionnaire financiers réglementaires
uniformes» de la Politigue C-3 de la Bourse a été remplacée par une référence au
formulaire du méme nom de I’'OCRCVM.

. Article 7151 — Questionnaires et rapports financiers

Le titre de Iarticle a été modifié afin de préciser qu’il s’applique unigquement aux
participants agréés canadiens de la Bourse. La référence au formulaire «Rapport et
questionnaire financiers réglementaires uniformes» de la Politique C-3 de la Bourse a par
ailleurs été remplacée par une référence au formulaire du méme nom de I’'OCRCVM.

. Article 7152 — Membres d’autres bourses ou organismes de réglementation ou
d’autoréglementation reconnus

Le titre de cet article ainsi que le texte ont été modifiés afin de clarifier le fait que les
dispositions de cet article s’appliquent aux participants agréés étrangers de la Bourse. La
référence au formulaire «Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes»
de la Politique C-3 de la Bourse a été remplacée par une référence au formulaire du méme
nom de I’'OCRCVM.

. Article 7201 — Exigences de marge

Bien que la totalité des exigences de marge que I’on retrouvait aux articles 7202 a 7228
inclusivement, la Bourse a cru utile de maintenir les dispositions de I’article 7201 afin de
rappeler aux participants agréés I’obligation qu’ils ont d’obtenir de leurs clients les
marges minimales prescrites par le marché sur lequel une valeur mobiliére ou un
instrument  dérivé est inscrit ou par [I'organisme de réglementation ou
d’autoréglementation.

Une disposition a également été ajoutée concernant I’obligation d’appliquer les marges
minimales prescrites sur les positions détenues pour compte propre (comptes
d’inventaires).

Le maintien de I’article 7201 ainsi que les modifications qui y sont proposées devraient
contribuer a rendre clair pour tous que le fait que la réglementation de la Bourse ne
contienne plus de régles de marge et de capital relatives a certaines valeurs mobilieres ou
a certains instruments dérivés ne doit pas étre interprété comme signifiant que les
participants agréés sont dispensés de I’obligation d’appliquer les régles de marge et de
capital établies par une bourse ou organisme de réglementation ou d’autoréglementation
ayant juridiction en la matiére.

H) Articles modifiés - Régle Neuf

. Article 9001 — Définitions

Compte tenu de I’abrogation de plusieurs articles de la Regle Neuf, certaines définitions
gue I’on retrouve dans I’article 9001 ne seront plus pertinentes et il est donc proposé de
les retirer afin que I’on y retrouve les définitions de termes auxquels font référence les
articles de cette Regle qui sont maintenus.

Certaines modifications sont également proposées aux définitions restantes afin d’en
rendre la compréhension et I’application plus facile.
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C’est ainsi que I’expression «compte de société» est remplacée par I’expression «compte
firme» et que la définition de «compte de mainteneur de marché» est modifiée afin de
refléter le fait qu’un participant agréé qui agit comme mainteneur de marché n’a pas
nécessairement a étre membre de la corporation de compensation.

Article 9121 — Contrats a terme négociables en bourse — dispositions générales

Etant donné que la Bourse désire maintenir les articles 9122 & 9124 qui portent sur les
exigences de marge applicables aux contrats a terme sur actions, en raison d’une
réinscription éventuelle a la négociation de ce type de contrat a terme, elle considere
opportun de maintenir également les dispositions générales de I’article 9121.

Les seules modifications proposées a cet article sont le remplacement, a des fins
d’uniformité avec les définitions et autres regles de la Bourse, de I’expression «recu de
marge» par «récépissé d’entiercement» et le retrait d’une référence a des articles de la
Régle Sept qu’il est proposé d’abroger.

Article 9123 — Combinaisons de contrats a terme sur actions et de titres

Le paragraphe c) de cet article comportait une référence a I’article 7202A, lequel article
comprenait des definitions de méme que les regles de calcul de marge applicables aux
titres (actions de capital) dont il est question dans ce paragraphe. L’article 7202A devant
étre abrogé, il s’avére donc nécessaire de modifier le paragraphe c) de I’article 9123 afin
gu’on y retrouve les définitions et les régles de calcul de marge relatives aux titres dont il
est question dans ce paragraphe c).

Article 9152 — Exigences de marge a I’égard des positions dans des options
commanditées et appariements visant des options commanditées

Cet article a été modifié en retirant les références a des articles qu’il est proposé d’abroger
et en ajoutant, dans le cas du paragraphe c) de cet article une précision comme quoi les
exigences de capital applicables aux options commanditées détenues en position vendeur
par un commanditaire sont les mémes que celles qui s’appliquent aux options négociées
en bourse qui sont détenues en position vendeur par un participant agréé. IL importe de
noter que I’ajout de cette disposition ne change en rien les exigences de capital
applicables dans un tel cas puisque jusqu’a maintenant la référence aux articles 9201 a
9300 que contenait I’article 9152 renvoyait aux exigences de capital applicable aux
options négociées en bourse détenues par un participant agréé pour son compte propre.

Article 9223 — Combinaisons de contrats a terme sur actions et de titres

Le paragraphe d) de cet article est modifié de la méme fagon et pour les mémes raisons
que celles mentionnées ci-dessus dans le cas du paragraphe c¢) de I’article 9123.

Article 9301 a 9306 — Regles de marges applicables aux options sur obligations

Les dispositions des articles 9301 a 9306 des Regles de la Bourse portent spécifiqguement
sur les options sur obligations. Tel que déja mentionné, les régles de ’OCRCVM ne
comportent pas de dispositions réglementaires spécifiques a ce type d’options. La Bourse
considere donc qu’il est nécessaire de maintenir ces régles. Bien que ce type d’options ne
soit plus inscrit a la négociation depuis quelques années, il ne faut pas écarter la
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possibilité que la Bourse puisse les réinscrire dans le futur. Dans un tel cas, le fait que les
exigences de marge soient déja en place faciliterait la réintroduction de cet instrument
dérive.

. Article 9321 — Contrats a terme négociables en bourse — dispositions générales

Etant donné que la Bourse désire maintenir les articles 9324 (Combinaisons de contrats &
terme sur obligations avec des options sur obligations) et 9325 (Combinaisons de contrats
a terme avec des options sur contrats a terme), elle considére opportun de maintenir
également certaines des dispositions générales de I’article 9321.

Comme I’article 9121 dont il a été question précédemment contient des dispositions
similaires a celles que I’on retrouve a I’article 9321, la Bourse est d’avis qu’il n’est pas
nécessaire de conserver toutes les dispositions de I’article 9321 et qu’il est suffisant de ne
retenir que celles qu’elle juge les plus importantes.

. Article 9421 — Contrats a terme négociables en bourse — dispositions générales

Etant donné que la Bourse désire maintenir les articles 9424 (Combinaisons de contrats a
terme sur obligations avec des options sur obligations) et 9425 (Combinaisons de contrats
a terme avec des options sur contrats a terme), elle considére opportun de maintenir
également certaines des dispositions générales de I’article 9421 tout comme elle le
propose ci-dessus pour I’article 9321.

L’article 9421 est similaire a I’article 9321 a plusieurs égards, la différence étant que
I’article 9321 s’applique aux comptes de clients alors que I’article 9421 s’applique aux
comptes propres des participants agréés.

Tel que déja mentionné dans le cas de I’article 9321 qui précéde, I’article 9121 contenant
des dispositions similaires a celles que I’on retrouve a I’article 9321, la Bourse est d’avis
qu’il n’est pas nécessaire de conserver toutes les dispositions de I’article 9321 et qu’il est
suffisant de ne retenir que celles qu’elle juge les plus importantes.

I) Articles modifiés - Régle Six — Articles 6005 concernant les opérations hors bourse et 6654
concernant les rapports de positions sur options

Parmi les régles de marge et de capital que la Bourse propose d’abroger on retrouve les articles 9501
et 9511. Ces deux articles portent spécifiquement sur les exigences de marge applicables aux comptes
de clients en ce qui concerne les options hors bourse (article 9501) et les exigences de capital
applicables aux participants agréés en ce qui concerne ces mémes options (article 9511). Chacun de
ces deux articles contient des dispositions identiques concernant les modalités des options de vente et
d’achat hors bourse (paragraphe e) de I’article 9501 et paragraphe b) de I’article 9511) et les rapports
bimensuels devant étre fournis a la Bourse relativement aux opérations effectuées sur des options hors
bourse (paragraphe g) de I’article 9501 et paragraphe d) de I’article 9511.

Les dispositions de ces deux articles relatives aux modalités des options d’achat et de vente interdisent
d’effectuer des opérations sur des options hors bourse sauf dans les cas ou ces options ne sont pas
afférentes a des titres sous-jacents pour lesquels la CDCC a émis des options (c.-a-d. des options qui
sont inscrites a la Bourse pour négociation) ou, si de telles options hors bourse sont afférentes a des
titres pour lesquels la CDCC a émis des options, elles ont des modalités significativement différentes
de celles émises par la CDCC. Des exemples de modalités pouvant étre considérées comme étant
significativement différentes sont, entre autres, le style de levée (européen versus américain), le prix
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de levée, la date d’échéance ou une combinaison de ces facteurs. L’objectif principal de cette
interdiction est de faire en sorte qu’il ne se développe pas un marché hors bourse des options que la
Bourse inscrit a la négociation.

Par ailleurs, afin de s’assurer du respect de cette interdiction par les participants agréés et leurs clients,
la Bourse exige que les participants agréés s’engageant dans des opérations sur options hors bourse
pour leur propre compte ou pour celui de leurs clients soumettent a la Bourse deux fois par mois un
rapport détaillant les opérations sur options hors bourse effectuées au cours de la période visée par le
rapport. Ce rapport fournit toutes les informations pertinentes concernant les classes d’options hors
bourse ayant fait I’objet d’opérations (sous-jacent, quantité, prix) de méme que sur les modalités de
ces options.

Comme ces dispositions réglementaires sont davantage reliées a la négociation qu’aux exigences de
marge et de capital, la Bourse estime qu’il est plus logique que ces dispositions soient retirées de la
Régle Neuf, laguelle vise essentiellement a traiter des exigences de marge et capital applicables aux
instruments dérivés, et qu’elles soient transférées a la Régle Six qui porte essentiellement sur la
négociation des instruments dérivés.

En ce qui concerne les dispositions relatives aux modalités des options d’achat et de vente des options
hors bourse, la Bourse propose d’ajouter un nouveau paragraphe g) a I’article 6005 de la Regle Six.
L’article 6005, intitulé «Opérations hors-bourse» permet I’exécution de diverses opérations hors
bourse sur des instruments dérivés inscrits a la Bourse sous réserve du respect de certaines conditions.

Le paragraphe g) qu’il est proposé d’ajouter a I’article 6005 de la Regle Six permettrait I’exécution
d’opérations sur des options hors bourse aux mémes conditions que celles que permettaient les articles
9501 et 9511.

En ce qui concerne I’obligation de fournir des rapports bimensuels des opérations effectuées sur des
options hors bourse, la Bourse propose de modifier I’article 6654 de la Régle Six portant sur les
rapports relatifs aux positions d’options.

Le titre de I’article 6654 serait ainsi modifié pour référer non seulement aux rapports de positions
d’options qui doivent étre fournis par les participants agréés, mais également aux rapports sur les
opérations portant sur des options hors bourse.

Un nouveau paragraphe serait par ailleurs ajouté a cet article reprenant essentiellement le méme texte
que celui qu’on retrouve aux articles 9501 et 9511 concernant les rapports sur les opérations portant
sur des options hors bourse.

En plus de reprendre le méme texte, la Bourse propose de profiter de ce transfert a I’article 6654 pour
ajouter une précision quant au délai a I’intérieur duquel les rapports d’opérations sur des options hors
bourse doivent lui étre transmis. En effet, les articles 9501 et 9511 dans leur forme actuelle ne
précisent aucun délai quant a la soumission des rapports qui sont exigés. La Bourse estime qu’étant
donné le nombre relativement limité d’opérations de ce genre qui sont effectuees par les participants
agréés, un délai de deux (2) jours ouvrables a compter de la date a laquelle ces rapports sont dis
devrait s’avérer suffisant et raisonnable.

J) Intérét public
L’abrogation d’articles des Régles Sept et Neuf de la Bourse, les modifications proposées a certains

autres articles de ces mémes Régles de méme qu’a la Régle Six et I’abrogation de la Politiques C-3
dont il est question dans la présente analyse visent toutes les mémes objectifs, soit :

-10-
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- refléter le fait que la Bourse n’exerce plus d’activités de réglementation de membres en
matiére de conformité financiére;

- nonobstant ce qui précéde, permettre a la Bourse de conserver dans sa réglementation relative
aux exigences de marge et de capital, les dispositions réglementaires pour lesquelles il
n’existe pas d’équivalent connu dans la réglementation de I’Organisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobilieres (OCRCVM), et ce, afin d’éviter que ne
se créée un vide réglementaire concernant des instruments dérivés qui sont couramment
négociés a la Bourse ou qui sont susceptibles de I’étre a plus ou moins breve échéance;

- permettre a la Bourse de continuer d’exercer ses prérogatives quant a I’établissement des taux
de marge applicables aux contrats a terme qui sont négociés sur son marche;

- éliminer de la réglementation de la Bourse toutes les dispositions qui, en raison du retrait de la
Bourse du domaine de la réglementation de la conformité financiére, ne sont plus pertinentes;
et

- clarifier et adapter les dispositions réglementaires qui demeurent.

Les diverses abrogations et modifications proposées aux Régles Six, Sept et Neuf et a la Politique C-3
de la Bourse ne porteront en rien préjudice aux intéréts du public investisseur en général ni a ceux des
participants agréés de la Bourse ou & cette derniere, tout en permettant a la réglementation de la
Bourse d’étre davantage adaptée aux réalités et aux exigences du marché opéré par la Bourse.

Comme les abrogations et modifications proposées auront pour effet de modifier de fagon trés
importante la réglementation de la Bourse en ce qui a trait aux exigences de marge et de capital
applicables a ses participants agréés canadiens, la Bourse estime que les abrogations et modifications
proposées sont d’intérét public.

K) Incidence des modifications proposées sur les systemes

Les abrogations et modifications réglementaires proposées n’auront pas d’incidence sur la structure
du marché financier, sur la concurrence et sur les colts de conformité. De plus, elles permettront
d’alléger et de clarifier la réglementation de la Bourse en retirant de cette réglementation un nombre
important de dispositions qui ne sont plus pertinentes et en modifiant les Régles qui sont retenues de
fagon & en rendre I’interprétation et I’application plus aisée.

L) Intérét des marchés financiers

N

La Bourse est d’avis que les abrogations et modifications proposées ne porteront pas atteinte a
I’intérét des marchés financiers et qu’elles n’imposeront pas a la concurrence un fardeau non
nécessaire ou inapproprié.

1 COMMENTAIRES
A) Efficacité

Tel que mentionné précédemment, I’objectif des abrogations et modifications proposées aux Regles
Six, Sept et Neuf et a la Politique C-3 de la Bourse dont il est question dans la présente analyse est de
mettre a jour la réglementation de la Bourse afin que celle-ci ne contienne plus de dispositions qui ne
sont plus pertinentes, eu égard au fait que la Bourse n’exerce plus d’activités de réglementation de
membres en matiére de conformité financiere, et que les dispositions réglementaires qui sont
conservées reflétent clairement et adéquatement les exigences de la Bourse en ce qui a trait aux
activités de négociation exercées par les participants agréés sur le marché de la Bourse.

-11 -
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L’ approbation de ces modifications se traduira par une réglementation plus claire et éliminera toute
confusion quant a son interprétation et son application.

B) Processus

La premiére étape en vue des abrogations et modifications réglementaires proposées dans la présente
analyse consiste a faire approuver ces abrogations et modifications par le Comité spécial de la
réglementation de la Bourse.

Une fois approuvée par le Comité spécial, les abrogations et modifications proposées, incluant le
présent document, seront soumises au Comité Regles et Politiques de la Bourse pour étre ensuite
publiées par la Bourse pour une période de commentaires minimale de 30 jours et soumises a
I’ Autorité des marchés financiers pour les fins de leur autocertification. Copie des documents sera
également transmise a la Commission des valeurs mobiliéres de I’Ontario pour information.

\Y REFERENCES

- Reégle Six de Bourse de Montréal Inc. - Négociation

- Regle Sept de Bourse de Montréal Inc. — Opérations des participants agréés

- Régle Neuf de Bourse de Montréal Inc. — Exigences de marge et de capital pour options,
contrats & terme et autres instruments dérivés

- Politique C-3 — Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes

- Réglement 100 de I’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs
mobiliéres — Exigences de marge

- Formulaire 1 de I’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres
— Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes

- Décision no 2004-PDG-0223 de I’Autorité des marchés financiers rendue le 30 décembre
2004 — Autorisation donnée a Bourse de Montréal Inc. de renoncer a I’exercice des fonctions
et pouvoirs délégués par I’Autorité des marchés financiers - Bulletin hebdomadaire de
I’ Autorité des marchés financiers du 7 janvier 2005 (Vol. 2, no 1)
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Abrogation des régles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes) et

modifications concomitantes aux Reégles, 6, 7 et 9

RETRAIT DES REGLES DE MARGE ET DE CAPITAL DU MANUEL DES REGLES ET POLITIQUES DE

TABLE DE CONCORDANCE AVEC LA REGLEMENTATION DE

BOURSE DE MONTREAL INC.

ANNEXE 1

L’ORGANISME CANADIEN DE REGLEMENTATION DU COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES (OCRCVM)

Politique ou Régle abrogée par la Bourse

| Reéglement correspondant de ’TOCRCVM |

Commentaires

Politigue C-3 — Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes

Formulaire 1 — Rapport et questionnaires
financiers réglementaires uniformes

Régle 7 — Section 7201 — 7250 — Marges

Article 7202 — Titres inscrits a la cote

1) Titres cotés sur une bourse reconnue au 100.2 1))
Canada ou aux Etats-Unis
2) Titres cotés sur certaines autres bourses et 100.2 1) ii)

figurant dans un indice

3) Produits sur indice

A) Panier indiciel admissible en compte ou
parts liées a un indice en compte

100.2 f) (A) (1) - Parts liées a un indice
100.2 f) (B) () - Panier indiciel admissible

B) Panier indiciel admissible a découvert
ou parts liées a un indice en compte

100.2 f) (A) (1) - Parts liées a un indice
100.2 f) (B) (1) - Panier indiciel admissible

C) Combinaison d’un panier indiciel
admissible en compte avec des parts
liées a un indice a découvert

100.9 (h) (iii) (A) pour les positions détenues
par des clients

100.10 (h) (iii) (A) pour les positions détenues
par le participant agréé (inventaire)

D) Combinaison d’un panier indiciel
admissible & découvert avec des parts
liées a un indice en compte

100.9 (h) (iii) (B) pour les positions détenues
par des clients

100.10 (h) (iii) (B) pour les positions détenues
par le participant agréé (inventaire)

E) Panier indiciel admissible en compte —
Parts liées a un indice a découvert —
Engagement d’acheter des parts liées a
un indice

100.10 (h) (iii) (C)

4) Titres admissibles & un taux de marge réduit

100.2 ) vi) et 100.12 (a) (i) a 100.12 (a) (v)

5) Bons de souscription émis par une banque a

100.2 ) ii)
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Abrogation des régles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes) et
modifications concomitantes aux Reégles, 6, 7 et 9

ANNEXE 1
RETRAIT DES REGLES DE MARGE ET DE CAPITAL DU MANUEL DES REGLES ET POLITIQUES DE
BOURSE DE MONTREAL INC.
TABLE DE CONCORDANCE AVEC LA REGLEMENTATION DE
L’ORGANISME CANADIEN DE REGLEMENTATION DU COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES (OCRCVM)

| Politique ou Régle abrogée par la Bourse | Réglement correspondant de ’OCRCVM | Commentaires
charte canadienne
Article 7202A — Appariements pour fins de 100.4G Toutes les définitions que comportait I’article
marge sur les actions de capital 7202A (sauf celle concernant la perte a la

conversion combinée) ont été transférées aux
paragraphes c) de larticle 9123 et d) de
I’article 9223 qui portent respectivement sur
les exigences de marge et de capital
applicables aux combinaisons de contrats a
terme sur actions en position vendeur avec
position en compte d’actions de capital.
L’article 7202A étant abrogé, le transfert de
ces définitions est nécessaire en raison du fait
gue ces deux articles référaient jusqu’a
maintenant aux définitions de I’article 7202A.

Avrticle 7202B — Recus de versement 100.18
Acrticle 7203 — Titres non cotés en bourse 100.2 (f) (iv) et (v)
admissibles pour fins de marge 100.2 (1) — Titres d’organismes de placement

collectif (fonds mutuels)

Article 7204 — Obligations, débentures, bons 100.2 (a) a (vi), 100.2 (viii) a (xi)

du trésor, billets 100.12 (d) - Obligations a taux variable
100.4E - Appariements d’obligations ou
débentures avec des coupons détachés ou des
obligations résiduelles

100.2 (h) - Titres hypothécaires garantis
100.4D - Appariements de titres hypothécaires
garantis avec des obligations ou débentures

Article 7204A — Appariements pour fins de 100.4A — Obligations du gouvernement venant
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Abrogation des régles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes) et

modifications concomitantes aux Reégles, 6, 7 et 9

RETRAIT DES REGLES DE MARGE ET DE CAPITAL DU MANUEL DES REGLES ET POLITIQUES DE

TABLE DE CONCORDANCE AVEC LA REGLEMENTATION DE

BOURSE DE MONTREAL INC.

ANNEXE 1

L’ORGANISME CANADIEN DE REGLEMENTATION DU COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES (OCRCVM)

Politique ou Régle abrogée par la Bourse

| Reéglement correspondant de ’TOCRCVM |

Commentaires

marge

a échéance dans plus d’un an

100.4B - Obligations du gouvernement venant
a échéance en dedans d’un an

100.4C — Obligations d’émetteurs différents

Article 7204B — Marge supplémentaire

100.3

Article 7205 — Effets bancaires

100.2 (b)

Avrticle 7206 — Effets admissibles de banques
et de sociétés étrangéres

100.2 (c) — Effets admissibles de banques
étrangéres
100.2 (a) (vii) — Effets admissibles de sociétés

étrangéres
Acrticle 7207 - Exigences de marge sur les 100.17
transactions de rachat, de revente et de prét
d'espéces et de titres
Avrticle 7208 — Marge sur I’or, I’argent et le 100.2 (i)
platine
Article 7209- Hypothéques — Loi nationale sur | 100.2 €)
I’habitation (LNH)
Avrticle 7210 — Exigences de marge sur les 100.2 (d)

positions non couvertes en devises étrangéres

Article 7211 — Comptes de participants agréés

100.12 en ce qui a trait aux exigences de
marge réduites permises pour certains titres et
Formulaire 1 — Rapport et questionnaires
financiers réglementaires uniformes en ce qui
a trait aux impacts fiscaux des gains non
réalises.

Avrticle 7212 — Calculs de marge

Formulaire 1 — Rapport et questionnaires
financiers réglementaires uniformes

Article 7213 — Exceptions aux regles de
marge

100.13 — Titres faisant I’objet d’un rappel pour
rachat ou d’une offre d’achat
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Abrogation des régles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes) et
modifications concomitantes aux Reégles, 6, 7 et 9

ANNEXE 1
RETRAIT DES REGLES DE MARGE ET DE CAPITAL DU MANUEL DES REGLES ET POLITIQUES DE
BOURSE DE MONTREAL INC.
TABLE DE CONCORDANCE AVEC LA REGLEMENTATION DE
L’ORGANISME CANADIEN DE REGLEMENTATION DU COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES (OCRCVM)

Politique ou Régle abrogée par la Bourse | Réglement correspondant de ’OCRCVM | Commentaires

100.6 — Prise ferme de droits ou bons de
souscription

100.12 (a) — Titres éligibles a un taux de
marge réduit lorsque détenus en inventaire par
un participant agréé

100.7 — Blocs de controle

100.12 (b) — Titres garantis par le
gouvernement

100.12 (c) — Actions privilégiées a taux
flottant

100.2 (f) (iii) — Bons de souscription émis par
des banques sur des titres gouvernementaux
100.21 — Marge maximale sur titres convertibles

Article 7214 — Marge discrétionnaire Aucune régle équivalente retracée L’article 7214 des Régles de la Bourse
permettait a la Bourse d’établir des exigences
de marge différentes de celles fixées dans les
Régles  lorsque les  circonstances le
nécessitaient.

Bien qu’un texte identique a celui de I’article
7214 n’ait pas été retracé dans la
réglementation de ’'OCRCVM, le Réglement
17.11 de ’OCRCVM présente une certaine
similitude puisqu’il prévoit que le Conseil
d’administration de I’OCRCVM peut prescrire
certaines exigences de temps a autre.

Article 7215 — Date d’échéance des titres 100.2A
d’emprunt avec options intégrées
Article 7224 — Exigence de marge sur des 100.5
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Abrogation des régles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes) et

modifications concomitantes aux Reégles, 6, 7 et 9

RETRAIT DES REGLES DE MARGE ET DE CAPITAL DU MANUEL DES REGLES ET POLITIQUES DE

TABLE DE CONCORDANCE AVEC LA REGLEMENTATION DE
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| Reéglement correspondant de ’TOCRCVM |

Commentaires

prises fermes

Awrticle 7226 — Marge sur swaps 100.2 (j) — Swaps de taux d’intérét
100.2 (K) — Swaps sur rendement total

Avrticle 7226 A — Appariements de positions de | 100.4F

swaps

Avrticle 7227 — Appariements pour fins de 100.4H

marge sur les titres convertibles

Acrticle 7228 - Appariements pour fins de 100.41

marge sur les titres susceptibles d’exercice

Régle 9 — Exigences de marge et de capital

pour options, contrats a terme et autres

instruments dérives

Exigences de marge applicables aux

comptes de clients — Instruments dérives liés

a des actions, a des indices ou a des parts

lices a un indice (fonds négociés en bourse)

Avrticle 9101 — Options négociables en bourse | 100.9 (b)

— Dispositions générales

Avrticle 9102 — Options en positions acheteur 100.9 (c)

Avrticle 9103 — Options en positions vendeurs 100.9 (d)

Article 9104 — Positions couvertes d’options 100.9 (e)

Acrticle 9105 — Combinaisons et opérations 100.9 () (i) 2 100.9 (f) (v)

mixtes d’options

Avrticle 9106 — Combinaisons d’options et de 100.9 (g)
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titres

Acrticle 9107 — Opérations mixtes sur options
impliguant des stratégies complexes

100.9 (f) (vi) a 100.9 (xi)

Article 9108 — Opérations mixtes d’options 100.9 (h) (i)
sur indice et d’options sur parts liées a un

indice

Avrticle 9109 — Combinaisons d’options sur 100.9 (h) (ii)

produits indiciels avec des paniers indiciels et
des parts liées a un indice

Article 9125 — Combinaisons de contrats &
terme sur indice avec des paniers indiciels et
des parts liées a un indice

100.9 (h) (iv)

Avrticle 9126 — Combinaisons de contrats a
terme sur indice avec des options sur indice

100.9 (h) (v)

Article 9151 — Exigences de marge a I’égard
des positions dans des options OCC et
appariements visant des options OCC

100.9 (j)

Exigences de capital applicables aux comptes
firmes des participants agréés (comptes
d’inventaire) — Instruments dériveés liés a des
actions a des indices ou a des parts liées a un
indice (fonds négociés en bourse)

Avrticle 9201 — Options négociables en bourse
— Dispositions générales

100.10 (b)

Avrticle 9202 — Options en position acheteur

100.10 (c)

Article 9203 — Options en positions vendeur

100.10 (d)
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Article 9204 — Positions couvertes d’options

100.10 (&)

Avrticle 9205 — Combinaisons et opérations
mixtes d’options

100.10 (f) (i) & 100.10 (f) (v)

Avrticle 9206 — Combinaisons d’options et de
titres

100.10 (g)

Acrticle 9207 — Opérations mixtes sur options
sur stratégies complexes

100.10 (f) (vi) a (xi)

Article 9208 - Opérations mixtes d’options sur
indice et d’options sur parts liées a un indice

100.10 () (i)

Acrticle 9209 — Combinaisons d’options sur
produits indiciels avec des paniers indiciels et
des parts liées a un indice

100.10 (h) (i) (A) & (F)

Article 9210 — Combinaison d’options sur
produits indiciels avec des paniers indiciels et
des engagements d’acheter des parts liées a un
indice

100.10 (h) (i) (G)

Article 9225 — Combinaisons de contrats a
terme sur indice avec des paniers indiciels et
des parts liées a un indice

100.10 (h) (iv)

Article 9226 — Combinaisons de contrats a
terme sur indice avec des options sur indice

100.10 (h) (v)

Avrticle 9251 - Exigences de capital a I’égard
des positions dans des options OCC et
appariements visant des options OCC

100.10 (j)

Exigences de marge applicables aux
comptes de clients — Instruments dérivés sur
taux d’intérét
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Article 9323 — Combinaison de contrats a 100.4K L’article 9323 des Régles de la Bourse et le

terme et de titres Réglement 100.4K de I’OCRCVM ne portent
uniquement que sur les contrats a terme sur
obligations du Gouvernement du Canada

Article 9326 — Appariements de contrats a 100.8 (e)

terme sur obligations du gouvernement du

Canada avec des contrats a terme sur

obligations du Trésor des Etats-Unis

Exigences de capital applicables aux comptes

firmes des participants agréés (comptes

d’inventaire) — Instruments dérivés sur taux

d’intérét

Acrticle 9423 — Combinaison de contrats a 100.4K L’article 9423 des Régles de la Bourse et le

terme et de titres Réglement 100.4K de I’OCRCVM ne portent
uniquement que sur les contrats a terme sur
obligations du Gouvernement du Canada

Article 9426 — Appariements de contrats a 100.8 (e)

terme sur obligations du gouvernement du

Canada avec des contrats a terme sur

obligations du Trésor des Etats-Unis

Options hors bourse — Exigences de marge

applicables aux clients

9501 - Exigences de marge — Dispositions 100.11 Le Reglement 100.11 de I"OCRCVM ne

générales contient pas de dispositions relatives aux
modalités des options de vente et d’achat hors
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bourse (paragraphe e) de I’article 9501) et a
I’obligation de soumettre des rapports
bimensuels des opérations effectuées sur des
options hors bourse (paragraphe g) de I’article
9501). Les dispositions de ces deux
paragraphes sont spécifiques a la Bourse et
doivent étre maintenues. Comme elles sont
davantage reliées a la négociation qu’aux
exigences de marge et de capital, elles sont
abrogées a I’article 9501 et transférées a la
Régle 6 de la Bourse (articles 6005 et 6654).

Article 9502 — Exigences de marge — 100.11 (a)

Positions acheteurs simples

Avrticle 9503 — Exigences de marge — Positions | 100.11 (c)

vendeurs simples

Article 9504 — Exigences de marge — 100.11 (i)

Positions d’options appariées

Avrticle 9505 — Types de marge acceptable 100.11 (g)

Options hors bourse — Exigences de capital

applicables aux participants agréés

Article 9511 — Exigences de capital — 100.11 Le Reéglement 100.11 de I’OCRCVM ne

dispositions générales

contient pas de dispositions relatives aux
modalités des options de vente et d’achat hors
bourse (paragraphe b) de I’article 9511) et a
I’obligation de soumettre des rapports
bimensuels des opérations effectuées sur des
options hors bourse (paragraphe d) de I’article
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9511). Les dispositions de ces deux
paragraphes (qui sont identiques a celles des
paragraphes €) et g) de [Iarticle 9501
mentionnés ci-dessus) sont spécifiques a la
Bourse et doivent étre maintenues. Comme
elles sont davantage reliées a la négociation
gu’aux exigences de marge et de capital, elles
sont abrogées a I’article 9511 et transférées a
la Régle 6 de la Bourse (articles 6005 et 6654).

Avrticle 9512 — Exigences de capital — 100.11 (b)

Positions acheteurs simples

Article 9513 — Exigences de capital — 100.11 (c)

Positions vendeurs simples

Avrticle 9514 — Exigences de capital — 100.11 (i)

Positions d’options appariées

Article 9515 — Réduction de capital permise 100.11 (j)

pour les positions détenues par les participants

agréés

Exigences de marge applicables aux

comptes de clients — Instruments dérivés liés

a des devises

Article 9601 — Options sur devises négociables | 100.9 (b)

en bourse — Dispositions générales

Acrticle 9602 — Options sur devises en position | 100.9 (¢)

acheteur

Avrticle 9603 — Options sur devises en position | 100.9 (d)

vendeur
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Avrticle 9604 — Positions couvertes d’options
sur devises

100.9 ()

Avrticle 9605 — Combinaisons et positions
mixtes d’options sur devises

100.9 (f) (i) & 100.9 () (iv)

Acrticle 9606 — Combinaisons d’options sur
devises et d’actifs libellés dans la méme devise

100.9 (g)

Exigences de capital applicables aux
participants agrées (comptes d’inventaire) —
Instruments dérivés liés a des devises

Article 9651 — Options sur devises négociables
en bourse — Dispositions générales

100.10 (b)

Acrticle 9652 — Options sur devises en position
acheteur

100.10 (c)

Avrticle 9653 — Options sur devises en position
vendeur

100.10 (d)

Article 9654 — Positions couvertes d’options
sur devises

100.10 (e)

Article 9655 — Combinaisons et positions
mixtes d’options sur devises

100.10 (f) (i) & 100.10 (f) (iv)

Acrticle 9656 — Combinaisons d’options sur
devises et d’actifs libellés dans la méme devise

100.10 (g)

-23-




Abrogation des régles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes) et modifications concomitantes aux Regles, 6, 7 et 9 ANNEXE B

6005 Opérations hors bourse
(10.10.91, 19.11.93, 14.07.95, 22.11.99, 21.04.08, 30.05.08, 29.01.10, 00.00.00)

Les seules opérations de valeurs mobiliéres et instruments dérivés inscrits a la Bourse qu'un
participant agréé peut effectuer hors bourse sont les suivantes :

a) une opération effectuée dans le but de corriger une erreur d'exécution de I'ordre d'un client ;

b) une opération résultant de la levée d'une option ou de la livraison relative a un contrat a terme ;

c) un échange physique pour contrats (EFP) ou un échange d’instruments dérivés hors bourse pour
contrats (EFR) selon les dispositions de I’article 6815 ou une substitution d’instruments dérivés hors

bourse par des contrats a terme selon les dispositions de I’article 6815A;

d) un transfert hors bourse de valeurs mobiliéres ou d’instruments dérivés selon les dispositions de
l'article 6816;

e) une opération en bloc de valeurs mobiliéres ou d’instruments dérivés tel que désignée par la Bourse
et exécutée selon les dispositions de I’article 6380;

f) une opération de base sans risque de valeurs mobiliéres ou d’instruments dérivés tel que désignée par
la Bourse et exécutée selon les dispositions de I’article 6380;-

g) une opération hors bourse sur une option de vente ou d'achat, a la condition que cette option :

i) ne soit pas afférente aux titres sous-jacents qui font I'objet d'options émises par la Corporation
canadienne de compensation de produits dérivés; ou

ii) soit afférente aux titres sous-jacents qui font I'objet d'options émises par la Corporation
canadienne de compensation des produits dérivés, mais dont les conditions différent de facon
importante de celles de toutes séries d'options émises par la Corporation canadienne de
compensation de produits dérivés.

Aux fins du présent paragraphe g), vendre des options hors bourse signifie la distribution de titres
pour lesquels un prospectus peut étre exigé ou pour lesquels des dispenses spécifigues ou générales
peuvent étre nécessaires en vertu des différentes lois relatives aux valeurs mobilieres. Le vendeur
d'options _hors bourse peut, en effet, étre un émetteur distribuant des titres et doit donc, par
conséquent, s'assurer que cette distribution soit conforme aux différentes lois relatives aux valeurs
mobilieres.

6654 Rapports relatifs aux positions d’options_négociées a la Bourse et rapports sur les
opérations portant sur options hors bourse
(05.08.75, 15.11.79, 24.04.84, 20.03.91, 10.11.92, 07.04.94, 07.09.99, 11.02.00, 28.01.02,
26.09.05, 25.06.12, 01.04.13, 00.00.00)

Chaque participant agréé doit transmettre & la Bourse, de la fagon et & la fréquence prescrites, un
rapport relatif aux positions d’options négociées a la Bourse préparé conformément a I’article 14102.

Pour toutes opérations effectuées sur des options hors-bourse, les participants agréés sont tenus de
rapporter en date de fermeture des marchés les quinzieme et dernier jours de chague mois ou, si I'un ou
l'autre de ces jours n'est pas un jour de négociation, le jour de négociation précédent, la totalité des
options de vente et d'achat vendues et émises ou garanties durant la période qui vient de se terminer. Ce
rapport doit étre transmis a la Bourse dans un délai de deux (2) jours ouvrables suivant les dates
mentionnées ci-dessus et ce dans la forme prescrite par la Bourse.
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REGLE SEPT
OPERATIONS DES PARTICIPANTS AGREES

Section 7001 - 7075
Conditions financiéres - Généralités

7001 Observation des exigences législatives
(01.04.93, 13.09.05, 22.03.10)

Chaque participant agréé doit se conformer aux exigences de toute législation applicable a la
réglementation du courtage et des comptes, de I'examen et des renseignements et doit fournir ou mettre a
la disposition de la Bourse tous les renseignements que cette derniére peut demander aux fins de tout
examen ou de toute enquéte sur les affaires ou les opérations du participant agréé. Le participant agréé qui
ne se conforme pas a toutes les dispositions des lois applicables ou a toutes les exigences de la Bourse
sera réputé avoir pose un geste portant préjudice a I'intérét et au bien-étre de la Bourse.

7002 Présentation des rapports
(01.04.93, 13.09.05, 22.03.10)

Le Comité spécial peut fixer I'étendue, la méthode de préparation et le format de tout rapport devant
étre soumis par les participants agréés a la Bourse en vertu des Regles de celle-ci, de toute disposition
législative relative aux valeurs mobiliéres ou en vertu d’une décision, ordonnance ou demande
particuliére de la Bourse ou de I'un de ses comités, y compris le Comité spécial ainsi que les
caractéristiques de tout systeme permettant d’assurer la mise en place et le maintien des registres et
dossiers devant étre utilisé par les participants agréés relativement a la conduite de leurs affaires.

7003 Déclaration aux clients de la situation financiere des participants agréés
(30.10.89, 01.02.93, 01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7004 Publication d'un état consolidé de la situation financiére
(01.02.93, 01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7005 Définitions
(01.04.93, 13.09.05, 22.03.10, 00.00.00)

Pour les fins de la présente Regle, a moins d'indication contraire, les expressions utilisées sont
définies, soit a l'article 1102 des Régles de la Bourse, soit dans le formulaire «Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes» (Formulaire 1) de I’Organisme canadien de réglementation du

commerce des valeurs mobiliérestaPolitigue-C-3-deta-Bourse.

7006 Exigences de capital
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7007  Détenteurs de permis restreint de négociation
(01.05.89, 01.04.93, 13.09.05)

Les détenteurs de permis restreint de négociation qui ne traitent pas avec le public, sauf en qualité de
négociateur pour un participant agréé, ne sont pas tenus de maintenir un avoir net minimal. Cependant, ils
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doivent remettre annuellement une déclaration a la Bourse a I'effet que leur statut n'a pas changé au cours
de la derniere année.

Les détenteurs de permis restreint de négociation qui réglent leurs opérations par I'entremise d'un
participant agréé compensateur doivent maintenir un avoir net égal a 25 000 $.

Si, de plus, ces détenteurs de permis restreint de négociation agissent a titre de mainteneur de marché
ou négocient des contrats a terme, ils doivent, en sus de l'avoir net exigé au paragraphe précédent,
maintenir un avoir net additionnel

1) comme mainteneurs de marché :

de 10 000 $ par nomination jusqu'a concurrence de 25000 $ ;
2) comme négociateurs de contrats a terme :

25000 $.

Pour les fins du présent article, «avoir net» signifie I'excédent de I'encaisse et des titres négociables,
évalués au marché, sur I'ensemble des dettes.

Cette exigence est réputée satisfaite si une lettre de garantie dans la forme prescrite par la Bourse et
contenant une clause concernant le maintien de I'«avoir net» a été émise par le participant agréé
compensateur, et est toujours en vigueur au nom du détenteur de permis restreint de négociation,
conformément a l'article 6082. Le participant agréé compensateur doit combler a méme son propre capital
toute insuffisance d'«avoir net» dans le compte du détenteur de permis restreint de négociation pour
lequel il a émis une lettre de garantie.

7008 Compte conjoint
(01.04.93, 13.09.05)

1) Un détenteur de permis restreint de négociation qui est un mainteneur de marché et qui ne traite pas
avec le public peut avoir une entente de compte conjoint avec une autre personne qui peut ne pas étre
un participant agréé de la Bourse. Chaque entente de compte conjoint doit se conformer aux
exigences de la Bourse, notamment en ce qui a trait a la divulgation par le partenaire qui n'est pas un
participant agréé de I'existence de tous les autres comptes dans lesquels il a un intérét direct ou
indirect, et étre approuveée par la Bourse. Une telle approbation peut étre retirée a la discrétion de la
Bourse.

2) Chaque mainteneur de marché qui conclut une entente pour financer ses opérations sur des titres pour
lesquels il a recu une assignation doit informer la Bourse du nom du créancier et des conditions de
cette entente. La Bourse doit étre avisée immédiatement de I'intention de I'une ou l'autre des parties a
cette entente d'y mettre fin ou de la modifier, ou d'émettre un appel de marge.

3) Sur demande, un mainteneur de marché doit produire a la Bourse un rapport mensuel de l'utilisation
de cette marge de crédit en vertu du présent article.
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7009 Emprunts subordonnés
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7010 Signal précurseur
(01.09.89, 01.07.91, 01.10.92, 01.04.93, 11.03.98, 08.05.03, 29.07.03, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7011 Etablissement et maintien de contrdles internes adéquats
(29.01.96, 13.09.05, 22.03.10)

Chaque participant agréé doit établir et maintenir des contréles internes adéquats en vue de faciliter la
réalisation de I’objectif d'assurer, dans la mesure du possible, la conduite ordonnée et efficace des affaires
du participant agréé.

Section 7076 - 7150
Assurances (abr. 22.03.10)

7076  Assurance
(28.02.87, 09.10.87, 30.12.88, 06.08.90, 20.12.91, 01.05.92, 03.03.93, 01.04.93, 01.12.94,
08.11.95, 20.12.96, 01.07.97, 01.04.03, 01.01.05, abr. 22.03.10)

7077  Avis de réclamations d'assurance
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)
Section 7151 - 7159

Rapports financiers

7151 Participants agréés canadiens - Questionnaires et rapports financiers
(01.04.93, 13.09.05, 22.03.10, 00.00.00)

Les participants agréés canadiens doivent soumettre a la Bourse, lorsque cette derniére en fait la
demande, copie du plus récent questionnaire et rapport financier réglementaire vérifié complété dans la
forme prescrite par I’Organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres.a—ta

Politique-C-3-de-la-Bourse.

7152 Participants _agreés étrangers Mmembres d'autres bourses ou organismes de
réglementation ou d’autoréglementation reconnuse — Questionnaires et rapports financiers
(01.04.93, 13.09.05, 22.03.10, 00.00.00)

Lorsqu'un participant agréé étranger de la Bourse est également une entité réglementée, telle que
définie dans le «Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes» de I’Organisme canadien
de réglementation du commerce des valeurs mobiliéresa-ta-Politigue-C-3-de-la-Bourse, et qu'il prépare des
rapports et états financiers, tels qu'exigés par une autre bourse ou organisme de réglementation ou
d’autoréglementation reconnu, la Bourse peut-acceptera, au lieu du questionnaire et rapport auquel réféere |
I’article 7151, une copie des plus récents rapports et états financiers vérifiés soumis par le participant
agréé étranger a cette autre bourse ou organisme de réglementation ou d’autoréglementation accompagné
d’une confirmation écrite de cette autre bourse ou organisme de réglementation ou d’autoréglementation a
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I'effet que le participant agréé étranger satisfait toutes ses exigences relatives au capital réglementaire
devant étre maintenu.

7153  Etat des activités de négociation - Détenteurs de permis restreint de négociation
(04.05.98, 13.09.05, 22.03.10)

Sur demande de la Bourse, le participant agréé compensateur a I'obligation de produire, pour le jour
précédent ou pour une période quelconque, une copie de I'état des activités de négociation de chaque
détenteur de permis restreint de négociation dont il compense et garantit les opérations effectuées sur la
Bourse. Cet état doit contenir les informations suivantes :

a) le résultat de I'activité quotidienne;
b) le résultat cumulé de I'activité pour I'année en cours;
c) la marge exigée pour les positions détenues;

d) les dépdts de garantie;

e) les mouvements de fonds (dépdts, retraits, ajustements d'intéréts ou de dividendes versés au compte);
et

f) le solde global du compte.

7154  Questionnaires intérimaires
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7155 Rapport financier mensuel
(01.04.93, 11.03.98, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7156 Brouillons
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7157  Statistiques
(01.04.93, 29.07.02, 01.10.02, 22.03.10, 00.00.00)

Tout participant agréé doit, sur demande, fournir a la Bourse les statistiques concernant ses affaires
qui, selon I'opinion de la Bourse, peuvent &tre nécessaires ou étre dans I'intérét de la Bourse ou de tous les
participants agréés de la Bourse.

Section 7160 - 7170
Exigences de vérification
(abr. 22.03.10)

7160 Vérifications
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7161 Nomination des vérificateurs de participants agréés
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(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7162 Démission des vérificateurs de participants agréés
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7163 Rapports des vérificateurs
(01.04.93, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7164 Date limite des vérifications
(23.06.89, 01.04.93, 15.07.97, 13.09.05, abr. 22.03.10)

7165 Directives de vérification
(30.09.87, 01.04.93, 15.07.97, 13.09.05, abr. 22.03.10)

Section 7201 - 7250
Marges

7201 Exigences de marge
(01.02.91, 01.04.93, 13.09.05; 28.09.07, 00.00.00)

Chaque participant agréé doit obtenir de ses clients lesurne marges minimales prescrites par le marché
sur lequel une valeur mobiliere ou un instrument dérivé est négocié ou, en I’absence de telles marges
prescrites par ce marché, par I’organisme de réglementation au d’autoréglementation ayant juridiction sur

le participant agréé en matiére de capital réglementaire.conformément—aux—exigences—de—la—présente
section.

Chague participant agréé doit également appliguer aux valeurs mobiliéres et instruments dérivés qu’il
détient pour son propre compte les marges minimales prescrites par le marché sur lequel une valeur
mobiliére ou un instrument dérivé est négocié ou, en I’absence de telles marges prescrites par ce marché,
par I’organisme de réglementation au d’autoréglementation ayant juridiction sur le participant agréé en

matlere de capltal reqlementalre%%emgeﬂee%%mpge—pmkes—ﬂ%pmmm%

7202 Titres inscrits a la cote
(15.12.86, 30.09.87, 18.06.88, 01.04.93, 11.02.00, 29.04.02, 16.09.02, 01.05.03, 17.05.04,
01.01.05, 13.09.05, 28.09.07)
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7202A Appariement pour fins de marge sur les actions de capital
(19.03.93, 01.04.93, 01.01.04, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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et

7202B Recus de versement
(20.12.96, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7203  Titres non cotés en bourse admissibles pour fins de marge
(01.04.93, 18.02.00, 13.09.05, 25.11.05, 28.09.07, abr. 00.00.00)




Abrogation des regles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes) et modifications concomitantes aux Reégles, 6, 7 et 9 ANNEXE B

7-14 Bourse de Montréal Inc.

7204  Obligations, débentures, bons du trésor, billets
(01.07.86, 04.02.87, 15.09.89 30.04.91, 09.10.91, 01.03.93, 01.05.93, 05.07.93, 01.04.93,
27.05.97, 18.02.98, 29.08.01, 17.05.04, 13.09.05, 28.09.07, 01.05.08, abr. 00.00.00)
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7204A Appariements pour fins de marge
(09.10.91, 27.05.97, 18.02.98, 19.08.98, 17.12.02, 01.01.05, 13.09.05, 27.02.06, 01.05.08)
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7204B Marge supplémentaire
(09.10.91, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7205 Effets bancaires
| (01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)




Abrogation des regles de marge et de capital (Régles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire financiers
réglementaires uniformes) et modifications concomitantes aux Reégles, 6, 7 et 9 ANNEXE B

Bourse de Montréal Inc. 7-27

7206 Effets admissibles de banques et de sociétés étrangéres
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7207 Exigences de marge sur les transactions de rachat, de revente et de prét d'espéces et de
titres
(01.01.94, 13.09.05, abr. 00.00.00) |

Lo fins cuy neg e
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7208 Marge sur I'or, I'argent et le platine
(27.01.87, 01.03.90, 01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7209 Hypothéque - Loi nationale sur I'habitation (LNH)
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7210 Exigences de marge sur les positions non couvertes en devises étrangeres
(03.09.96, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7211 Comptes de participants agréés
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)

7212  Calculs de marge
(01.04.93, abr. 00.00.00)

7213 Exceptions aux regles de marge
(30.11.86, 15.12.86, 01.06.88, 01.01.92, 15.01.93, 10.05.93, 01.04.93, 25.02.94, 12.03.97,
21.12.98, 29.08.01, 18.07.03, 01.01.04, 17.05.04, 01.01.05, 13.09.05, 01.03.07, 28.09.07, abr.
00.00.00)
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7214 Marge discrétionnaire
(01.04.93, 13.09.05, abr. 00.00.00)
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7215 Date d’échéance des titres d’emprunt avec options intégrées
(28.04.03, abr. 00.00.00)
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7216

7217

7218

7219

7220

7221

7222

7223

7224

Exigences de marge sur les options
(01.04.93, abr. 13.09.05)

(Réservé pour usage futur)
(Réservé pour usage futur)
(Réservé pour usage futur)
(Réservé pour usage futur)
(Réservé pour usage futur)
(Réservé pour usage futur)
(Réservé pour usage futur)

Exigence de marge sur des prises fermes
(01.06.88, 19.08.93, 01.03.05, abr. 00.00.00)

\ Pour les fins du pré felo:
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7225 (Réservé pour usage futur)

7226  Marge sur swaps
(01.05.92, 01.04.93, 01.01.04, 13.09.05; 08.09.08, abr. 00.00.00)
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7226A Appariements de positions de swaps
(01.01.04, abr. 00.00.00)
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7227  Appariements pour fins de marge sur les titres convertibles
(01.01.04, abr. 00.00.00)
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7228 Appariements pour fins de marge sur les titres susceptibles d’exercice
(01.01.04, abr. 00.00.00)
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REGLE NEUF
EXIGENCES DE MARGE ET DE CAPITAL POUR OPTIONS, CONTRATS A TERME ET
AUTRES INSTRUMENTS DERIVES

Section 9001 - 9100
Dispositions générales

9001 Définitions

(01.01.05, 01.02.07, 00.00.00)

Aux fins de la présente Régle :

a)

b)

d)

f)

« compte de client » désigne le compte d’un client d’un participant agréé, sauf un compte dans
lequel le membre d’un organisme d’autoréglementation ou une personne de son groupe, ou encore
une personne autorisée ou I’employé d’un tel participant agréé, membre d’un organisme
d’autoréglementation ou de son groupe, selon le cas, a un intérét direct ou indirect, mis a part un
intérét sous forme de commission facturee;

«compte de mainteneur de marché » désigne le compte firmede—société d’un participant
agréémembre—d une—corporation-de—compensation qui se limite a des opérations entreprises par un

mainteneur de marché;

« compte de participant agrée » désigne tous les comptes de professionnels, y compris les comptes
de-sociétésfirmes, les comptes de mainteneurs de marché d’un participant agréé ou d’un détenteur de
permis restreint de négociation pour lequel un participation agréé compensateur a émis une lettre de
garantie et les comptes de commanditaires;

« compte de professionnel » désigne un compte ouvert aupres d’un participant agréé par un autre
membre d’un organisme d’autoréglementation,—eu une entreprise liérpersenne—de-sen—groupe, ou
encore une personne approuveéeadterisée ou un Femployé d’un participant agréé_ou; d’un membre
d’un organisme d’autoréglementation ou d_une entreprise liéee-sen-groupe, selon le cas, dans lequel
le participant agréé n’a aucun intérét direct ou indirect, mis a part un intérét sous forme d’honoraires
ou de commissions facturés;

« compte firmede-société » désigne un compte ouvert par un participant agréé qui se limite a des
positions qu’il souscrit en son nom propre;

« indice » désigne un indice d’actions lorsque :
i)  le panier de titres de participation sous-jacents a I’indice comprend au moins huit titres;

ii) la pondération de la position sur titres la plus importante représente au plus 35 % de la valeur au
marché globale du panier;

iii) la capitalisation boursiére moyenne de chaque position dans le panier de titres de participation
sous-jacents a I’indice est d’au moins 50 millions $; et
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iv) I’indice, dans le cas d’indices sur actions étrangéres, est coté en bourse et négocié sur une
bourse qui remplit les critéres lui permettant d’étre considérée comme une bourse reconnue,
selon la définition d’« entités réglementées » figurant aux Directives générales et définitions du
formulaire «Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes» de I’Organisme
canadien de réglementation du commerce des valeurs mobiliéres;la-Politigue-C-3;

g) «option OCC » désigne une option d’achat ou une option de vente émise par The Options Clearing
Corporation;
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hj) « récépissé d’entiercement » désigne :

i) dans le cas d’une action, d’une unité de fonds négocié en bourse ou de fiducie de revenupart ou
d’une option sur obligations, un document émispublié par une institution financiére approuvée
par la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés attestant qu’un titre est
détenu et sera livré a la levée par une telle institution financiere a I’égard d’une option
spécifique d’un client particulier d’un participant agréé; ou

ii) dans le cas d’une option OCC, un document émispublié par un dépositaire approuvé par la
corporation de compensation, aprés la signature et la remise des conventions exigées par « The
Options Clearing Corporation », attestant qu’un titre est détenu et sera livré a la levée par une
telle institution financiére a I’égard d’une option OCC spécifique d’un client particulier d’un
participant agréé;

ik) «taux de marge pour les erreurs de suivi » désigne le dernier intervalle de marge réglementaire

D)

calculé relativement aux erreurs de suivi résultant d’une stratégie d’appariement particuliere. Le
mode de calcul et la politique de rajustement du taux de marge sont les mémes que ceux utilisés a
I’égard du taux de marge flottant;

« taux de marge flottant » désigne :

i) le dernier intervalle de marge réglementaire calculé, en vigueur pendant la période de
rajustement normale ou jusqu’a ce qu’une violation se produise, ce taux devant étre rajusté a la
date de rajustement normale afin de correspondre a I’intervalle de marge réglementaire calculé a
pareille date; ou

ii) s’il y a une violation, le dernier intervalle de marge réglementaire calculé a la date de la
violation, applicable pendant une période minimale de vingt jours ouvrables, ce taux devant étre
rajusté a la fermeture du vingtiéme jour ouvrable afin de correspondre a I’intervalle de marge
réglementaire calculé a pareille date, si le rajustement donne un taux de marge moins élevé;

Aux fins de la présente définition, « date de rajustement normale » désigne la date suivant la derniére
date de rajustement lorsque le nombre maximal de jours ouvrables de la période de rajustement
normale est écoulé;

Aux fins de la présente définition, « période de rajustement normale » désigne la période normale
entre les rajustements de taux de marge. Cette période est déterminée par les organismes
d’autoréglementation canadiens ayant la responsabilitt de réglementer les participants
agréés/membres et elle ne doit pas comporter plus de soixante jours ouvrables;

Aux fins de la présente définition, « intervalle de marge réglementaire », lorsqu’il est calculé, désigne
le produit des éléments suivants :

i)  I’écart type maximal des fluctuations en pourcentage des cours de cléture quotidiens pendant les
20, 90 et 260 jours ouvrables les plus récents; et

ii) 3 (pour un intervalle de confiance de 99 %); et

iii) laracine carrée de 2 (pour deux jours de couverture);
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arrondi au prochain quart de pour cent;

Aux fins de la présente définition, « violation » désigne la situation ou la fluctuation en pourcentage
maximale sur un jour ou deux des cours de cloture quotidiens dépasse le taux de marge;

9002 Systémes de marge basée sur le risque
(01.01.05)

a) Dans le cas d’un compte d’un participant agréé composé exclusivement de positions en instruments
dérivés inscrits a la Bourse, le capital exigé peut étre celui calculé, selon le cas, par la méthodologie
« Standard Portfolio Analysis » (SPAN) ou par la méthodologie « Theoretical Intermarket Margin
System » (TIMS), en utilisant I’intervalle de marge calculé et les hypotheéses utilisées par la
Corporation canadienne de compensation de produits dérivés. Tous les changements aux hypothéses
utilisées par la Corporation canadienne de compensation de produits dérivés doivent étre approuveés
par la Bourse préalablement a leur application afin de s'assurer que les méthodologies SPAN et TIMS
demeurent appropriées aux fins réglementaires.

La méthodologie sélectionnée (soit SPAN ou TIMS) devra étre utilisée de facon constante et ne
pourra pas étre changée sans I’accord préalable de la Bourse. Si le participant agréé sélectionne la
méthodologie SPAN ou la méthodologie TIMS, les exigences de capital calculées selon ces
méthodologies auront préséance sur les dispositions prescrites dans les Régles.

Aux fins du présent article, « intervalle de marge » désigne le produit des trois éléments suivants :

i) I’écart type maximal des fluctuations en pourcentage des valeurs de réglement quotidiennes
pendant les 20, 90 et 260 jours ouvrables les plus récents; multiplié par

ii) 3 (pour un intervalle de confiance de 99 %); et multiplié par
iii) laracine carrée de 2 (pour deux jours de couverture).

b) Dans le cas d’un compte client, il est interdit d’utiliser la méthodologie SPAN ou la méthodologie
TIMS pour déterminer les exigences de marge.
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9003 Combinaisons inter-éléments
(01.01.05, 01.02.07)

A moins d’indication contraire, pour les positions détenues dans les comptes des clients ou dans les
comptes des participants agréés, il est interdit d’apparier des instruments dérivés ayant des titres sous-
jacents différents.

Section 9101 - 9200
Exigences de marge pour instruments dérivés liés a des actions

9101 Options négociables en bourse — dispositions générales
(01.01.05, abr. 00.00.00)

9102 Options en position acheteur
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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9103 Options en position vendeur
| (01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00)
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9104 Positions couvertes d’options
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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9105 Combinaisons et opérations mixtes d’options
(01.01.05, 01.02.07, 13.08.07, abr. 00.00.00)
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9106 Combinaisons d’options et de titres
(01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00)
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9107 Opérations mixtes sur options impliquant des stratégies complexes
| (01.01.05, 13.08.07, abr. 00.00.00)
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9108 Opérations mixtes d’options sur indice et d’options sur parts liées a un indice
(01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00)
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9109 Combinaisons d’options sur produits indiciels avec des paniers indiciels et des parts liées a
un indice

| (01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00)
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9110 — 9120 (réservé)

9121 Contrats a terme négociable en bourse - dispositions générales

a)

b)

d)

f)

(01.01.05, 23.01.06, 00.00.00)

La Bourse déterminera les exigences de marge applicables a toutes les positions de contrats a terme
détenues par des clients et aucun participant agréé ne doit effectuer d'opérations de contrats a terme
ou maintenir un compte pour un client sans une marge appropriée et suffisante, laquelle doit étre
obtenue le plus rapidement possible et maintenue conformément aux dispositions de la présente
section;

les positions des clients doivent étre évaluées quotidiennement selon le marché et la marge exigible
doit étre déterminée en utilisant le plus élevé des taux suivants :

i) le taux prescrit par la bourse de contrats & terme sur laquelle le contrat a terme a été conclu ou
par sa corporation de compensation; ou

ii) le taux exigé par le courtier par I’entremise duquel le participant agréé assure la compensation
du contrat a terme;

dans le cas d’une bourse de contrats a terme ou de sa corporation de compensation qui prescrit une
marge obligatoire basée sur un taux initial et un taux de maintien, la marge initiale doit étre exigée du
client au moment ou le contrat a terme est conclu et le montant de cette marge ne doit pas étre
inférieur au taux initial prescrit. Lorsque par la suite des fluctuations de cours défavorables réduisent
la marge déposée a un montant inférieur au taux de maintien prescrit, un dépot supplémentaire pour
rétablir la marge au taux initial doit étre exigé. Le participant agréé peut en outre exiger toute marge
ou tout dépdt supplémentaire de garantie qu’il pourrait, au besoin, juger nécessaire a la suite des
fluctuations de cours;

les exigences de marge établies par la Bourse peuvent étre applicables a un ou plusieurs participants
agréés ou clients plutét qu’a tous les participants agréés ou clients, si la Bourse le juge opportun;

en ce qui concerne les clients, les exigences de marge seront satisfaites par le dépot d'espéces, d'un
recu-de-margerécépisse d’entiercement ou de titres dont la valeur demprunt—etabh&eenfeﬂmmem
atx—articles 720247206, est égale ou supérieure a la marge exigée. Tout recu—de-margerécépissé
d’entiercement déposé doit certifier que des titres de gouvernement sont détenus par le dépositaire en
tant que couverture des positions de contrats a terme d'un client désigné. Aux fins de ce regu—de
margerécepisse d’entiercement, les titres admissibles de gouvernement doivent venir a échéance
moins d'un an aprés leur dépdt et la marge exigée couverte par le recu—de—margerécépissé
d’entiercement ne doit pas excéder 90 % de la valeur nominale des titres en dépdt. Sont admissibles
tous les titres gouvernementaux que la corporation de compensation accepte pour fins de marge;

chaque participant agréé doit exiger de chacun de ses clients pour lequel des opérations sont
effectuées par I’entremise d’un compte « omnibus » une marge au moins égale a celle qui serait
exigée de ses clients si leurs opérations étaient effectuées par I’entremise de comptes dont I’identité
est dévoilée;
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g) des exigences de marge particulieres peuvent étre applicables sur des positions mixtes lorsque le

compte d’un client détient de telles positions. Chaque participant agréé doit clairement identifier ces
positions mixtes dans ses registres ou sont consignés les calculs de marge;

h) la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de marge particuliéres relativement a certains
contrats a terme ou a certaines positions dans des contrats a terme.
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9122 Positions simples ou mixtes en contrats a terme
(01.01.05)

a) Positions de contrats a terme sur actions

i)  Lorsque le compte d’un client contient une position simple de contrats a terme sur actions, la
marge exigee doit étre la somme de :

A) le taux de marge flottant du produit sous-jacent;
et
B) leplusélevé de:
I) 10 % du taux de marge flottant du produit sous-jacent; et
I1) lorsque le taux de marge flottant du produit sous-jacent est :
a) moins de 10 %, 5 %;
b) moins de 20 % mais plus éleve ou egal a 10 %, 4 %; ou
c) plusélevé ou égal a 20 %, 3 %;
multipliée par la valeur de reglement du contrat a terme.

i) Lorsque le compte d’un client contient une position mixte de contrats a terme sur actions, les
exigences de marge sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la corporation de
compensation de temps a autre.

b) Positions de contrats a terme sur indice
Les exigences de marge applicables a toutes les positions sur contrats a terme sur indice détenues dans

un compte de client sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la corporation de
compensation, de temps & autre.
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9123 Combinaisons de contrats a terme sur actions et de titres

a)

b)

(01.01.05, 00.00.00)
Combinaisons de contrats a terme sur actions et de I’action sous-jacente
Lorsque le compte d’un client contient I’une des combinaisons suivantes :

e  contrat a terme sur actions en position acheteur et position a découvert équivalente de I’action
sous-jacente; ou

e contrat a terme sur actions en position vendeur et position en compte équivalente de I’action
sous-jacente;

la marge minimale exigée doit étre le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une
opération mixte entre le contrat a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au
marché de I’action sous-jacente.

Combinaisons de contrats a terme sur actions en position vendeur avec position en compte de
bons de souscription, droits, recus de versement

Lorsque le compte d’un client contient une position vendeur d’un contrat a terme sur actions d’un
émetteur et une position en compte de bons de souscription, droits, actions, recus de versement ou
autres titres en vertu desquels le détenteur a le droit d’acqueérir la méme catégorie et au moins le
méme nombre d’actions du méme émetteur, la marge exigée doit étre égale a la différence entre la
valeur au marché de la position en compte et la valeur de réglement du contrat & terme sur actions en
position vendeur, plus le total du prix de souscription et de tout autre colt ou frais exigibles pour
I’acquisition des actions sous-jacentes relativement au bon de souscription, droit, action, recu de
versement ou autre titre.

Combinaisons de contrats a terme sur actions en position vendeur avec position en compte
d’actions de capital

Pour les fins de la présente section :

« action de capital » signifie une action émise par une société a actions scindées qui représente la
totalité ou une partie importante de la portion plus-value de capital de I'action ordinaire sous-

jacente ;

« action privilégiée » signifie une action émise par une société a actions scindées qui représente la
totalité ou une partie importante de la portion dividendes de I'action ordinaire sous-jacente, ce qui
comprend les actions a dividendes de sociétés a actions scindées ;

« perte a la conversion d’une action de capital » signifie I’excédent de la valeur au marché des
actions de capital sur la valeur de rachat au gré du porteur des actions de capital ;

« société a actions scindées » signifie une société créée dans le seul but d'acquérir des actions
ordinaires sous-jacentes et d'émettre ses propres actions de capital basées sur la totalité ou sur une
partie importante de la portion plus-value de capital et ses propres actions privilégiées basées sur la
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totalité ou une partie importante de la portion revenu de dividendes de ces actions ordinaires sous-
jacentes.

« valeur de rachat au gré du porteur », pour les actions de capital, signifie :

i) siles actions de capital peuvent étre remises a la société a actions scindées aux fins de
rachat au gré du porteur directement en contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes,
I’excédent de la valeur au marché des actions ordinaires sous-jacentes recues sur le
paiement en espéces au rachat a effectuer lorsque le rachat des actions de capital a lieu ;

ii) si les actions de capital ne peuvent étre remises a la société a actions scindées aux fins
de rachat au gré du porteur directement en contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes,
le paiement en espéces au rachat a recevoir lorsqgue le rachat des actions de capital a lieu ;

Lorsque le compte d’un client contient une position vendeur de contrats a terme sur actions et une
position en compte d’actions de capital, la marge exigée est égale a la somme de la perte a la
conversion de I’action de capital, le cas échéant, et de la marge normale exigée dans le cas des
positions dans un compte de client a I’égard du nombre équivalent d’actions privilégiées.-ta-marge

m  Larticl L2y,

La valeur au marché du titre sous-jacent a étre utilisée dans le calcul de la marge exigée en vertu due
paragraphe précédent-Farticle 7202A-2)-a) est la valeur de réglement du contrat a terme sur actions.

En aucun cas la marge exigée ne doit étre inférieure & 3 % de la valeur de réglement du contrat a
terme sur actions.

9124 Combinaisons de contrats a terme sur actions avec des options sur actions
(01.01.05)

A I’égard des options sur actions et des contrats a terme sur actions détenus dans des comptes de
clients, lorsque les contrats d’options et les contrats a terme ont la méme date de réglement, ou peuvent
étre réglés dans I’'un ou I’autre des deux mois de contrats les plus rapprochés, les options et les contrats a
terme peuvent étre appariés de la fagon suivante :

a) Options d’achat sur actions en position vendeur — contrats a terme sur actions en position
acheteur

Lorsque le compte d’un client contient une option d’achat en position vendeur ainsi qu’un contrat a
terme en position acheteur relativement & un nombre équivalent de quotité de négociation de la méme
action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) lamarge exigée sur les contrats a terme; moins

B) la valeur au marché globale des options d’achat;

et
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ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

b) Options de vente sur actions en position vendeur — contrats a terme sur actions en position vendeur
Lorsque le compte d’un client contient une option de vente en position vendeur ainsi qu’un contrat a
terme en position vendeur relativement a un nombre équivalent de quotités de négociation de la
méme action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) lamarge exigée sur les contrats a terme; moins
B) lavaleur au marché globale des options de vente;

et

ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

c) Options d’achat sur actions en position acheteur — contrats a terme sur actions en position vendeur
Lorsque le compte d’un client contient une option d’achat en position acheteur ainsi qu’un contrat a
terme en position vendeur relativement a un nombre équivalent de quotités de négociation de la

méme action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente;

et
i) A) Position en dehors du cours
La valeur au marché globale des options d’achat; plus le moins élevé de :

I) la valeur de levée globale des options d’achat moins la valeur de réglement des
contrats a terme; ou

I) la marge exigée sur les contrats a terme;

B) Position en dedans du cours ou a parité
I) lavaleur au marché globale des options d’achat; moins
I1) le montant global en dedans du cours des options d’achat.

d) Options de vente sur actions en position acheteur — contrats a terme sur actions en position
acheteur



Abrogation des regles de marge et de capital (Regles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes) et modifications concomitantes aux Regles, 6, 7 et 9 ANNEXE B

Bourse de Montréal Inc. 9-27

f)

Lorsque le compte d’un client contient une option de vente en position acheteur ainsi qu’un contrat a
terme en position acheteur relativement a un nombre équivalent de quotités de négociation de la
méme action sous-jacente, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente;

et
ii) A) Position en dehors du cours
La valeur au marché globale des options de vente; plus le moins élevé de :

) la valeur de réglement des contrats a terme moins la valeur de levée globale des
options de vente; ou

I1) la marge exigée sur les contrats a terme;

B) Position en dedans du cours ou a parité
I) lavaleur au marché globale des options de vente; moins
I1) le montant global en dedans du cours des options de vente.

Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur actions et des
contrats a terme sur actions

Lorsque le compte d’un client contient une option de vente en position acheteur ainsi qu’une option
d’achat en position vendeur et un contrat a terme en position acheteur relativement a un nombre
équivalent de quotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme date
d’échéance, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) leplusélevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des contrats
a terme en position acheteur et la valeur de levee globale des options de vente en position
acheteur ou des options d’achat en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’achat;

et

ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

Reconversion ou combinaison triple position vendeur comportant des options sur actions et des
contrats & terme sur actions

Lorsque le compte d’un client contient une option de vente en position vendeur ainsi qu’une option
d’achat en position acheteur et un contrat a terme en position vendeur relativement a un nombre
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équivalent de quotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme date
d’échéance, la marge minimale exigée doit &tre le montant le plus élevé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moains, entre la valeur de levée globale des
options d’achat en positon acheteur ou des options de vente en position vendeur et la valeur
de reglement des contrats a terme en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’achat;

et

ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

9125 Combinaisons de contrats a terme sur indice avec des paniers indiciels et des parts liées a
un indice
| (01.01.05, abr. 00.00.00)

9126 Combinaisons de contrats a terme sur indice avec des options sur indice
| (01.01.05, abr. 00.00.00)
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9127 — 9150 (réservé)

9151 Exigences de marge a I’égard des positions dans des options OCC et appariements visant
des options OCC
(01.01.05, abr. 00.00.00)

9152 Exigences de marge a I’égard des positions dans des options commanditées et appariements
visant des options commanditées
(01.01.05, 00.00.00)

Les exigences de marge pour les options commanditées sont les mémes que les exigences de marge
pour options négociées en bourseénoncées—aux—articles— 9101 39150, en appliquant les exceptions
suivantes :
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a) dans le cas d’appariements impliquant des options commanditées de style européen ou avec
réglement en espéces, la marge exigée ne doit pas étre inférieure a 5% de la valeur au marché du
produit sous-jacent;

b) dans le cas d’appariements, la quotité de négociation d’options commanditées d’achat ou de vente
doit représenter une quotité de négociation équivalente a toute autre option ou un nombre équivalent
du produit sous-jacent;

c) dans le cas d’options commanditées, il est interdit a un client d’un participant agréé de détenir une
position vendeur, a I’exception des commanditaires pour lesquels les régles de capital applicables
sont celles qui sont applicables aux positions vendeur d’options négociées en bourse détenues par un
participant agréé pour son propre compte.définies-aux-articles-92014-2-9300.

Section 9201 - 9300
Exigences de capital pour instruments dérivés liés a des actions

9201 Options négociables en bourse - dispositions générales
(01.01.05, abr. 00.00.00)

9202 Options en position acheteur
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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9203 Options en position vendeur
(01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00) |

9204 Positions couvertes d’options
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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9205 Combinaisons et opérations mixtes d'options
(01.01.05, 01.02.07, 13.08.07, abr. 00.00.00)
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9206 Combinaisons d'options et de titres
(01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00)
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9207 Opérations mixtes sur options sur stratégies complexes
(01.01.05, 13.08.07, abr. 00.00.00)
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7

9208 Opérations mixtes d’options sur indice et d’options sur parts liées a un indice
(01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00)
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9209 Combinaisons d’options sur produits indiciels avec des paniers indiciels et des parts liées a
un indice

(01.01.05, 01.02.07, abr. 00.00.00)
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9210 Combinaisons d’options sur produits indiciels avec des paniers indiciels et des engagements
d’acheter des parts liées a un indice
(01.01.05, abr. 00.00.00)

9211 — 9220 (réservé)

9221  Contrats a terme négociables en bourse —dispositions générales
(01.01.05, 23.01.06)

a) Dans le cas d’un compte d’un participant agréé, d’un mainteneur de marché d’un participant agréé,
ou d’un détenteur de permis restreint pour lequel un participant agréé compensateur a émis une lettre
de garantie, la Bourse a établi certaines pénalités contre le capital du participant agréé qui maintient
le compte, lesquelles peuvent étre moins élevées que les exigences de marge applicables aux clients
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mais pour lesquelles le participant agréé doit maintenir en tout temps des ressources de capital
suffisantes;

b) les positions des participants agréés doivent étre évaluées quotidiennement selon le marché et le
capital exigible doit &tre déterminé en utilisant le plus élevé des taux suivants :

i) le taux prescrit par la bourse de contrats a terme sur laguelle le contrat a terme a été conclu ou
par sa corporation de compensation; ou

ii) le taux exigé par le courtier par I’entremise duquel le participant agréé assure la compensation
du contrat a terme;

c) dans le cas d’une bourse de contrats a terme ou de sa corporation de compensation qui prescrit une
marge obligatoire basée sur un taux initial et un taux de maintien, un capital initial est exigé au
moment ou le contrat a terme est conclu et le montant de ce capital exigé ne doit pas étre inférieur au
taux initial prescrit. Par la suite, le participant agréé doit maintenir, pour chaque position détenue, un
montant de capital équivalent au taux de maintien prescrit;

d) les exigences de capital établies par la Bourse peuvent étre applicables a un ou plusieurs participants
agréés ou client plutdt qu’a tous les participants agréés ou clients, si la Bourse le juge opportun;

e) des exigences de capital particuliéres peuvent étre applicables sur des positions mixtes lorsque le
compte d’un participant agréé détient de telles positions. Chaque participant agréé doit clairement
identifier ces positions mixtes dans ses registres ol sont consignés les calculs de capital;

f) la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de capital particuliéres relativement a certains
contrats a terme ou a certaines positions dans des contrats a terme.

9222 Positions simples ou mixtes en contrats a terme
(01.01.05)

a) Positions de contrats a terme sur actions

i) Lorsque le compte d’un participant agréé contient une position simple de contrats a terme sur
actions, le capital exigé doit étre le taux de marge flottant du produit sous-jacent multiplié par la
valeur de reglement des contrats a terme.

i) Lorsque le compte d’un participant agréé contient une position mixte de contrats a terme sur
actions, les exigences de marge sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.

b) Positions de contrats a terme sur indice
Les exigences de capital applicables a toutes les positions sur les contrats a terme sur indice détenues

dans un compte de participant agréé sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.
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9223 Combinaisons de contrats a terme sur actions et de titres

a)

b)

(01.01.05, 00.00.00)
Combinaisons de contrats a terme sur actions et de I’action sous-jacente
Lorsque le compte d’un participant agréé contient I’une des combinaisons suivantes :

e  contrat a terme sur actions en position acheteur et position a découvert équivalente de I’action
sous-jacente; ou

e contrat a terme sur actions en position vendeur et position en compte équivalente de I’action
sous-jacente;

le capital minimal exigé doit étre le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une
opération mixte entre le contrat a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au
marché de I’action sous-jacente.

Combinaisons de contrats a terme sur actions en position vendeur avec position en compte de
titres convertibles

Lorsque le compte d’un participant agréécontient un contrat & terme en position vendeur sur des
actions d'un émetteur ainsi qu’une position en compte dans un titre couramment convertible ou
échangeable en une méme catégorie et au moins pour un méme nombre d'actions du méme émetteur,
le capital exigé doit étre I’excédent de la valeur au marché de la position en compte sur la valeur de
réglement du contrat a terme sur actions en position vendeur.

Tout solde monétaire créditeur net résiduel entre la valeur au marché et la valeur de réglement des
positions qui sont appariees ne peut étre utilisé pour réduire le capital qui est autrement exigé sur la
position en compte ou vendeur qui demeure non couverte apres application de I'appariement décrit ci-
dessus.

Lorsque les titres constituant la position en compte du participant agréé ne sont pas convertibles ou
échangeables avant I’expiration d’une certaine période de temps, mais que le participant agréé a
conclu une entente écrite Iégale et exécutoire en vertu de laquelle il a emprunté des titres de la méme
catégorie que ceux de sa position vendeur n’ayant pas a étre remis avant I’expiration de la période de
temps devant s’écouler jusqu’a la conversion ou I’échange, I’appariement dont il est fait mention ci-
dessus peut étre effectué tout comme si les titres représentant la position en compte étaient
couramment convertibles ou échangeables.

Combinaisons de contrats a terme sur actions en position vendeur avec position en compte de
bons de souscription, droits, recus de versement

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une position vendeur d’un contrat a terme sur
actions d’un émetteur et une position en compte de bons de souscription, droits, actions, regus de
versement ou autres titres en vertu desquels le détenteur a le droit d’acquérir la méme catégorie et au
moins le méme nombre d’actions du méme émetteur, le capital exigé doit étre égal au total du prix de
souscription et de tout autre co(t ou frais exigibles pour I’acquisition des actions sous-jacentes
relativement au bon de souscription, droit, action, recu de versement ou autre titre, plus (ou moins, si
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d)

le résultat est négatif) la différence entre la valeur au marché globale du bon de souscription, droit,
action, regu de versement ou autre titre et la valeur de réglement des contrat & terme.

Combinaisons de contrats a terme sur actions en position vendeur avec position en compte
d’actions de capital

Pour les fins de la présente section :

« action de capital » signifie une action émise par une société a actions scindées qui représente la
totalité ou une partie importante de la portion plus-value de capital de I'action ordinaire sous-

jacente ;

« action privilégiée » signifie une action émise par une société a actions scindées qui représente la
totalité ou une partie importante de la portion dividendes de I'action ordinaire sous-jacente, ce qui
comprend les actions a dividendes de sociétés a actions scindées ;

« perte a la conversion d’une action de capital » signifie I’excédent de la valeur au marché des
actions de capital sur la valeur de rachat au gré du porteur des actions de capital ;

« société a actions scindées » signifie une société créée dans le seul but d'acquérir des actions
ordinaires sous-jacentes et d'émettre ses propres actions de capital basées sur la totalité ou sur une
partie importante de la portion plus-value de capital et ses propres actions privilégiées basées sur la
totalité ou une partie importante de la portion revenu de dividendes de ces actions ordinaires sous-

jacentes.

« valeur de rachat au gré du porteur », pour les actions de capital, signifie :

i) siles actions de capital peuvent étre remises a la société a actions scindées aux fins de
rachat au gré du porteur directement en contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes,
I’excédent de la valeur au marché des actions ordinaires sous-jacentes recues sur le
paiement en espéeces au rachat a effectuer lorsque le rachat des actions de capital a lieu ;

ii) _si les actions de capital ne peuvent étre remises a la société a actions scindées aux fins
de rachat au gré du porteur directement en contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes,
le paiement en especes au rachat a recevoir lorsque le rachat des actions de capital a lieu ;

Lorsque le compte d’un participant agréécontient une position vendeur de contrats a terme sur actions
et une position en compte d’actions de capital, le capital exigé est égal a la somme de la perte a la
conversion de I’action de capital, le cas échéanr, et du capital normal exigé a I’égard du nombre

équivalent d’actions privilégiées.le-capital-tel-que-preseritat-article 7202A-2)-a)-

La valeur au marché du titre sous-jacent a étre utilisée dans le calcul du capital exigé en vertu du
paragraphe précédente+-article7202A—2)a) est la valeur de réglement du contrat a terme sur

actions.
En aucun cas le capital exigé ne doit étre inférieur a 3 % de la valeur de reglement du contrat a terme
sur actions.
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9224 Combinaisons de contrats a terme sur actions avec des options sur actions
(01.01.05)

A I’égard des options sur actions et des contrats a terme sur actions détenus dans des comptes de
participants agréés, lorsque les contrats d’options et les contrats a terme ont la méme date de réglement,
ou peuvent étre réglés dans I’un ou I’autre des deux mois de contrats les plus rapprochés, les options et
les contrats & terme peuvent étre appariés de la fagon suivante :
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a) Options d’achat sur actions en position vendeur — contrats a terme sur actions en position

b)

acheteur
Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option d’achat en position vendeur ainsi qu’un
contrat a terme en position acheteur relativement & un nombre équivalent de quotités de négociation
de la méme action sous-jacente, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :
i) A) lecapital exigé sur les contrats a terme; moins

B) lavaleur au marché globale des options d’achat;

et

ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

Options de vente sur actions en position vendeur — contrats a terme sur action en position vendeur
Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option de vente en position vendeur ainsi
qu’un contrat & terme en position vendeur relativement & un nombre équivalent de quotités de
négociation de la méme action sous-jacente, le capital exigé doit étre le montant le plus élevé entre :
i) A) lecapital exigé sur les contrats a terme; moins

B) la valeur au marché globale des options de vente;

et

ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié & I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

Options d’achat sur actions en position acheteur — contrats a terme sur actions en position vendeur
Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option d’achat en position acheteur ainsi qu’un
contrat a terme en position vendeur relativement a un nombre équivalent de quotités de négociation

de la méme action sous-jacente, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente;

et
ii) A) Position en dehors du cours
La valeur au marché globale des options d’achat; plus le moins élevé de :

I) la valeur de levée globale des options d’achat moins la valeur de réglement des
contrats a terme; ou
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I1) le capital exigé sur les contrats a terme;
B) Position en dedans du cours ou a parité
I) lavaleur au marché globale des options d’achat; moins

I1) le montant global en dedans du cours des options d’achat.

d) Options de vente sur actions en position acheteur — contrats a terme sur actions en position

acheteur

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option de vente en position acheteur ainsi
gu’un contrat a terme en position acheteur relativement a un nombre équivalent de quotités de
négociation de la méme action sous-jacente, le capital exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente;

et
i) A) Position en dehors du cours
La valeur au marché globale des options de vente; plus le moins élevé de :

I) la valeur de reglement des contrats & terme moins la valeur de levée globale des
options de vente; ou

I1) le capital exigé sur les contrats a terme;

B) Position en dedans du cours ou a parité
I) lavaleur au marché globale des options de vente; moins
I1) le montant global en dedans du cours des options de vente.

Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur actions et des
contrats & terme sur actions

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option de vente en position acheteur ainsi
gu’une option d’achat en position vendeur et un contrat a terme en position acheteur relativement a
un nombre équivalent de quotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme
date d’échéance, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) leplusélevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des contrats
a terme en position acheteur et la valeur de levée globale des options de vente en position
acheteur ou des options d’achat en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché nette globale des options de vente et des options d’achat;
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et

ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

f) Reconversion ou combinaison triple position vendeur comportant des options sur actions et des
contrats a terme sur actions

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option de vente en position vendeur ainsi
gu’une option d’achat en position acheteur et un contrat a terme en position vendeur relativement a
un nombre équivalent de quotités de négociation de la méme action sous-jacente et ayant la méme
date d’écheance, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) le plus éleve de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des
options d’achat en position acheteur ou des options de vente en position vendeur et la
valeur de reglement des contrats a terme en position vendeur; plus

B) lavaleur au marche nette globale des options de vente et des options d’achat;

et

ii) le taux de marge pour les erreurs de suivi publié a I’égard d’une opération mixte entre le contrat
a terme et I’action sous-jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de I’action sous-jacente.

9225 Combinaisons de contrats a terme sur indice avec des paniers indiciels et des parts liées a un
indice
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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9226 Combinaisons de contrats a terme sur indice avec des options sur indice
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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A QA N a)

9227 -9250  (réserveé)

9251 Exigences de capital a I’égard des positions dans des options OCC et appariements visant
des options OCC
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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9252  Exigences de capital a I’égard des positions dans des options commanditées et appariements

visant des options commanditées
(01.01.05, 00.00.00)

Les exigences de capital pour les options commanditées sont les mémes que les exigences de capital
pour options négociées en bourse—enencees—aux—articles—9201-a-9250, en appliquant les exceptions
suivantes :

a) dans le cas d'appariements impliquant des options commanditées de style européen ou avec réglement
en espéces, le capital exigé ne doit pas étre inférieur a 5 % de la valeur au marché du produit sous-
jacent;

b) dans le cas d’appariements, la quotité de négociation d'options commanditées d'achat et de vente doit
représenter une quotité de négociation équivalente a toute autre option ou un nombre équivalent du
produit sous-jacent.

Section 9301 — 9400
Exigences de marge pour instruments dérivés sur obligations et sur taux d’intérét

9301 Options sur obligations négociables en bourse — dispositions générales
(01.01.05, 01.02.07, 00.00.00)

a) La Bourse déterminera les exigences de marge applicables a toutes les positions d’options sur
obligations détenues par des clients et aucun participant agréé ne doit effectuer d’opérations sure
transactions d>options ou maintenir un compte pour un client sans une marge appropriée et suffisante,
laguelle doit étre obtenue le plus rapidement possible et maintenue conformément aux dispositions de
cette section;

b) toutes les ventes initiales et positions vendeurs qui en résultent doivent étre portées dans un compte
de marge;

c) chaque option sur obligation doit faire I’objet d’une marge distincte et la différence entre le cours du
marché ou la valeur courante du produit sous-jacent et le prix de levée de I’option ne doit étre
considérée comme ayant une valeur que dans la mesure ol la marge exigée est fournie pour I’option
en question;

d) lorsque le compte d’un client détient a la fois des options sur obligations CDCC et des options sur
obligations OCC qui ont le méme produit sous-jacent, les options sur obligations OCC peuvent étre
considérées comme des options sur obligations aux fins du calcul de la marge exigée pour le compte
aux termes des dispositions de la présente section;

e) La Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de marge particulieres relativement a
certaines options sur obligations ou a certaines positions dans de telles options.
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9302 Options sur obligations en position acheteur
(01.01.05, 00.00.00)

Tous les achats d’options sur obligations doivent se faire en espéces et les positions acheteurs n’ont
aucune valeur d’emprunt aux fins de marge.

9303 Options sur obligations en position vendeur
(01.01.05, 00.00.00)

a) Le montant minimal de marge qui doit étre maintenu dans le compte d’un client qui contient une
option sur obligations en position vendeur doit étre le suivant :

i) 100 % de la valeur au marché de I’option; plus

i) un pourcentage de la valeur au marché de I’obligationy-preduit sous-jacente déterminé selon les
taux suivants :

A) obligationpreduit sous-jacente venant a échéance dans plus de 10 ans, 3 %;

B) obligationpreduit sous-jacente venant a échéance entre 3 ans et 10 ans, 1,75 %; ou

C) obligationproduit sous-jacente venant & échéance dans 3 ans ou moins, 1 %;
moins

iii) le montant en dehors du cours associé a I’option_sur obligation.

b) Nonobstant le paragraphe a), le montant minimal de marge a maintenir dans le compte d’un client
ayant des options sur obligations ne doit pas étre inférieur au montant suivant :

i) 100 % de la valeur au marché de I’option; plus

i) un montant supplémentaire déterminé en multipliant 0,50 % par la valeur au marché du-preduite
I’obligation sous-jacente.

9304 Positions couvertes d'options_sur obligations
(01.01.05, 00.00.00)

a) Aucune marge n’est exigée relativement a une option d’achat en position vendeur dans le compte
d’un client qui est couverte par le dépdt d’un récépissé d’entiercement. L’obligatione-preduit sous-
jacente déposée a I’égard de I’option est réputé n’avoir aucune valeur aux fins de marge.

La preuve du dép6t du-produite I’obligation sous-jacente est réputée étre un récépissé d’entiercement
aux fins des présentes si les conventions requises par les regles de la corporation de compensation
ont été signées et livrées a la corporation de compensation et qu’un exemplaire est mis a la
disposition de la Bourse sur demande. Le récépisse d’entiercement visant le dép6t en main tierce doit
étre livré par une institution financiere approuvée par la corporation de compensation;

b) aucune marge n’est exigée relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte
d’un client qui est couverte par le dépdt d’un récépissé d’entiercement attestant que des titres de
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gouvernement acceptables sont détenus par celui qui livre le récépissé d’entiercement pour le compte
du client. Les titres de gouvernement acceptables en dép6t :

i) sentdoivent étre des titres de gouvernement :

A) qui constituent des formes de margecouverture acceptables pour la corporation de
compensation;

B) qui viennent a échéance a I’intérieur d’un an de leur dép06t; et
i) sont réputés n’avoir aucune valeur aux fins de marge.

La valeur de levée globale de I’option de vente en position vendeur ne peut excéder 90 % de la valeur
au-pairnominale globale des titres de gouvernement acceptables détenus en dépdt. La preuve du dépdt
des titres de gouvernement acceptables est réputée étre un récépissé d’entiercement aux fins des
présentes si les conventions requises par les régles de la corporation de compensation ont été signées
et livrées a la corporation de compensation et qu’un exemplaire est mis a la disposition de la Bourse
sur demande. Le récépissé d’entiercement visant le dép6t en mains tierce doit étre livré par une
institution financiére approuvée par la corporation de compensation; et

aucune marge n’est exigée relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte
d’un client si celui-ci a livré au participant agréé qui détient la position une lettre de garantie livrée
par une institution financiére autorisée par la corporation de compensation a livrer des récépissés
d’entiercement sous une forme que la Bourse juge acceptable et qui est :

i) une bangue qui est une banque a charte canadienne ou une banque d’épargne du Québec; ou

i) une société de fiducie autorisée a exploiter une entreprise au Canada, avec un capital versé
minimum et un surplus de 5 000 000 $;

a la condition que la lettre de garantie atteste que la banque ou la société de fiducie :

iii) détient en dép6t pour le compte du client des espéces couvrant le montant intégral de la valeur
de levée globale de I’option de vente et que ce montant sera versé a la corporation de
compensation sur livraison du produit sous-jacent visé par I’option de vente; ou

iv) cautionne sans condition et irrévocablement le paiement a la corporation de compensation du
montant intégral de la valeur de levée globale de I’option de vente contre livraison du produit
sous-jacent visé par I’option de vente;

et a la condition également que le participant agréé ait remis la lettre de garantie a la corporation de
compensation et que cette derniére I’ait acceptée comme couverture.
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9305 Combinaisons et opérations mixtes d’options sur obligations

a)

b)

(01.01.05, 00.00.00)

Opérations mixtes d’options d’achat et opérations mixtes d’options de vente

Lorsque le compte d’un client contient I’'une des opérations mixtes suivantes :

e  option d’achat en position acheteur et option d’achat en position vendeur; ou

° option de vente en position acheteur et option de vente en position vendeur;

et que I’option en position vendeur vient a échéance au plus tard a la date d’échéance de I’option en
position acheteur, la marge minimale exigée pour I’opération mixte doit étre le montant le moins
élevé entre :

i) lamarge exigée sur I’option en position vendeur; ou

ii) le montant de la perte de I’opération mixte, le cas échéant, qui serait obtenu si les deux options
étaient levees.

Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque le compte d’un client contient une option d’achat en position vendeur ainsi qu’une option de
vente en position vendeur relativement & un nombre équivalent de quotités de négociation de lau
méme produit-obligation sous-jacente, la marge minimale exigée doit &tre la somme de :
i) leplusélevé de:

A) la marge exigée sur I’option d’achat; ou

B) la marge exigée sur I’option de vente;

et

ii) le montant de la perte qui serait obtenu si I’option ayant I’exigence de marge la moins élevée
était levee.

9306 Combinaisons d’options sur obligations et de titres

a)

(01.01.05, 00.00.00)

Combinaison d’options d’achat en position vendeur et d’obligatione—produit sous-jacente en
compte

Lorsque, dans le cas d’options sur obligations, le compte d’un client contient une option d’achat en
position vendeur ainsi qu’une position -équivalente en compte dans I’obligation sous-jacente , la
marge minimale exigée doit étre le montant le moins élevé entre :
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i)  la marge exigée sur I’obligation sous-jacente; ou
ii) la marge exigée sur I’obligation sous-jacente basée sur le prix de levée de I’option d’achat.

Aux fins de la présente Regle, «obligation sousjacente» inclut toute émission d’obligations du
gouvernement du Canada :

i) qui comporte un taux d’intérét nominal plus élevé que I’obligation sous-jacente a I’option;
ii) dont la valeur nominale a I’échéance en circulation excéde 1 000 000 000 $;

iii) dont le cours au marché est d’au moins 5 $ par 100 $ de valeur nominale supérieur a celui de
I’obligation sous-jacente a I’option;

iv) qui arrive a échéance pas moins de deux ans avant I’échéance de I’obligation sous-jacente a
I’option.

Combinaison d’options de vente en position vendeur et d’obligationepreduit sous-jacente a
découvert

Lorsque, dans le cas d’options sur obligations, le compte d’un client contient une option de vente en
position vendeur ainsi qu’une position équivalente a découvert dans I’obligation sous-jacente , la
marge minimale exigée doit étre le montant le plus éleve entre :

i)  lamarge exigée sur I’obligation sous-jacente; ou

ii) la marge exigée sur I’obligation sous-jacente basée sur le prix de levée de I’option de vente.

Combinaison d’options d’achat en position acheteur et d’obligatione—preduit sous-jacente a
découvert

Lorsque dans le cas d’options sur obligations, le compte d’un client contient une option d’achat en
position acheteur ainsi qu’une position équivalente a découvert dans I’obligation -sous-jacente, la
marge minimale exigée doit étre la somme des deux éléments suivants :
i) 100 % de la valeur au marché de I’option d’achat; et
ii) le montant le moins élevé entre :

A) lavaleur de levée globale de I’option d’achat ; ou

B) la marge exigée-habituelle exigée sur I’obligation sous-jacente.

Combinaison d’options de vente en position acheteur et d’obligatione-preduit sous-jacente en
compte

Lorsque, dans le cas d’options sur obligations, le compte d’un client contient une option de vente en
position acheteur ainsi qu’une position équivalente en compte dans I’obligation sous-jacente, la
marge minimale exigée doit étre la somme des éléments suivants :
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i) 100 % de la valeur au marché de I’option de vente; et
ii) 50 % de la marge exigée sur I’obligation sous-jacente; et

iii) le montant en dehors du cours associé a I’option de vente, jusqu’a concurrence du montant
déterminé en ii) .

9307 — 9310 (réservé)

9311 Options sur contrats a terme en position acheteur
(01.01.05, 00.00.00) |

Tous les achats d'options sur contrats a terme doivent se faire en especes et les positions acheteurs |
n‘ont aucune valeur d’emprunt aux fins de marge.




Abrogation des regles de marge et de capital (Regles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes) et modifications concomitantes aux Regles, 6, 7 et 9 ANNEXE B

9-68
9312

Bourse de Montréal Inc.

Options sur contrats a terme en position vendeur
(01.01.05)

Le montant minimal de marge qui doit étre maintenu dans le compte d’un client qui contient une
| option en position vendeur -doit étre le suivant :

i)

i)

9313

100 % de la valeur au marché de I'option; plus
le montant le plus élevé de :
A) 50 % de la marge exigée habituelle -sur le contrat & terme sous-jacent; ou

B) la marge exigée habituelle sur le contrat a terme sous-jacent moins 50 % du montant en
dehors du cours de- I'option.

Combinaisons et opérations mixtes d'options sur contrats a terme
(01.01.05)

a) Opérations mixtes d’options d’achat et opérations mixtes d’options de vente

i)

Lorsque le compte d’un client contient I’une des opérations mixtes suivantes :

e option d'achat en position acheteur et option d’achat en position vendeur ayant un prix de
levée égal ou supérieur; ou

e option de vente en position acheteur et option de vente en position vendeur ayant un prix
de levée égal ou inférieur;

la marge minimale exigée pour I’opération mixte doit étre le montant suivant :
A) 100 % de la valeur au marché de I’option en position acheteur; moins
B) 100 % de la valeur au marché de I’option en position vendeur; plus

C) lorsque I’option en position acheteur vient a échéance avant I’option en position vendeur,
50 % de la marge exigée habituelle sur le contrat a terme sous-jacent.

Lorsque le compte d’un client contient I’une des opérations mixtes suivantes :

e option d'achat en position acheteur et option d’achat en position vendeur ayant un prix de
levée inférieur; ou

o option de vente en position acheteur et option de vente en position vendeur ayant un prix
de levée supérieur;

la marge minimale exigée pour I’opération mixte doit étre la somme des éléments suivants :

A) le montant le moins élevé entre :
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I) le montant de la perte qui serait obtenu si les deux options étaient levées; ou

I1) a) lorsque les options en position acheteur et vendeur ont la méme date d’échéance,
la marge exigée sur l'option en position vendeur; ou

b) lorsque les options en position acheteur et vendeur ont des dates d’échéances
différentes, la marge exigée habituelle sur le contrat a terme sous-jacent;

et

B) lorsque les options ont des dates d’échéances différentes, la valeur au marché nette des
options en position acheteur et vendeur.

b) Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque le compte d’un client contient une option d'achat en position vendeur ainsi qu'une option de
vente en position vendeur, la marge minimale exigée doit étre la somme des éléments suivants :

i)  le montant le plus élevé entre :
A) la marge exigée sur l'option d'achat; ou
B) la marge exigée sur I’option de vente;

et

ii) le montant de la perte qui serait obtenu si I'option ayant I'exigence de marge la moins élevée
était levee.

9314 - 9320 (réservé)
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9321 Contrats a terme négociable en bourse - dispositions générales

a)

(01.01.05, 23.01.06, 00.00.00)

La Bourse déterminera les exigences de marge applicables a toutes les positions de contrats a terme
détenues par des clients et aucun participant agréé ne doit effectuer d’opérations sure-transactions-de
contrats a terme ou maintenir un compte pour un client sans une marge appropriée et suffisante,
laguelle doit étre obtenue le plus rapidement possible et maintenue conformément aux dispositions de
la présente section;

en ce qui concerne les clients, les exigences de marge seront satisfaites par le dép6t d'espéces, d'un
recu-de-margerécépissé d’entiercement ou de titres dont la valeur demprunt—etabhe&enienmemen{
abx—articles—7202 & 7206; est égale ou supérieure a la marge exigée. Tout récépisse
d’entiercementrecu-de-marge dépose doit certifier que des titres de gouvernement sont détenus par le
dépositaire en tant que couverture des positions de contrats a terme d'un client désigné. Aux fins de
ce récépisse d’entiercementrecu—de-marge, les titres admissibles de gouvernement doivent venir a
échéance moins d'un an apres leur dépdt et la marge exigée couverte par le récépissé
d’entiercementrecu-de-marge ne doit pas excéder 90 % de la valeur nominale des titres en dépot. Sont
admissibles tous les titres gouvernementaux que la corporation de compensation accepte pour fins de
marge;
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g) des exigences de marge particulieres peuvent étre applicables sur des positions mixtes lorsque le
compte d’un client détient de telles positions. Chaque participant agréé doit clairement identifier ces
positions mixtes dans ses registres ou sont consignés les calculs de marge;

h) la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de marge particuliéres relativement a certains
contrats a terme ou a certaines positions dans des contrats a terme.

9322 Positions simples ou mixtes en contrats a terme
(01.01.05)

Les exigences de marge applicables a toutes les positions sur les contrats a terme détenues dans un
compte de client sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la corporation de compensation,
de temps a autre.



Abrogation des regles de marge et de capital (Regles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes) et modifications concomitantes aux Regles, 6, 7 et 9 ANNEXE B

9-72 Bourse de Montréal Inc.
9323 Combinaisons de contrats a terme et de titres
(01.01.05, 27.02.06, abr. 00.00.00)
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9324 Combinaisons de contrats a terme sur obligations avec des options sur obligations
(01.01.05)

A I’égard des options sur obligations et des contrats & terme sur obligations détenus dans des comptes
de clients, lorsque les contrats d’options et les contrats a terme ont la méme date de reglement, ou
peuvent étre réglés dans 1I’'un ou I'autre des deux mois de contrats les plus rapprocheés, et lorsque le
produit sous-jacent des options est une obligation du Canada dont I'échéance ou la date a laquelle
I'obligation pourrait étre rachetée est entre 3 ans 9 mois et 10% ans, les options et les contrats a terme
peuvent étre appariés de la fagon suivante :
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a) Combinaisons d’options sur obligations en position acheteur avec des contrats a terme sur
obligations

Lorsque le compte d’un client contient I'une des combinaisons suivantes :

e options d'achat en position acheteur et position vendeur d’une valeur nominale équivalente a
I’échéance de contrats a terme; ou

e  options de vente en position acheteur et position acheteur d’une valeur nominale équivalente a
I’échéance de contrats a terme;

la marge minimale exigée doit étre :
i)  Endedans du cours ou a parité
A) 500 $; plus
B) lavaleur au marché de l'option; moins
C) le montant en dedans du cours de I'option.
ii)  Endehors du cours
A) lavaleur au marché de I'option; plus
B) la marge exigée sur le contrat a terme; moins
C) I’excédent de 500 $ sur le montant en dehors du cours de l'option.

b) Combinaisons d’options sur obligations en position vendeur avec des contrats a terme sur
obligations

Lorsque le compte d’un client contient I'une des combinaisons suivantes :

e options d’achat en position vendeur et position acheteur d’une valeur nominale équivalente a
I’échéance de contrats a terme; ou

e  options de vente en position vendeur et position vendeur d’une valeur nominale équivalente a
I’échéance de contrats a terme;

la marge minimale exigée doit étre la marge exigée sur les contrats a terme.
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¢) Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur obligations et

d)

des contrats a terme sur obligations

Lorsque le compte d’un client contient une option de vente en position acheteur ainsi qu’une option

d’achat en position vendeur et une position acheteur d’une valeur nominale équivalente a I’échéance

de contrats a terme, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) lepluséleve de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des contrats
a terme en position acheteur et la valeur de levée globale des options de vente en position
acheteur ou des options d’achat en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché globale des options de vente en position acheteur;
et

i) 500 $.

Reconversion ou combinaison triple position vendeur comportant des options sur obligations et
des contrats & terme sur obligations

Lorsque le compte d’un client contient une option de vente en position vendeur ainsi qu’une option
d’achat en position acheteur et une position vendeur d’une valeur nominale équivalente a I’échéance
de contrats a terme, la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) leplus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des
options d'achat en position acheteur ou des options de vente en position vendeur et la
valeur de réglement des contrats a terme en position vendeur; plus

B) lavaleur au marché globale des options d'achat en position acheteur;

et

i) 500$.

9325 Combinaisons de contrats a terme avec des options sur contrats a terme

a)

(01.01.05)
Combinaisons d’options sur contrats a terme en position acheteur avec des contrats a terme
Lorsque le compte d’un client contient I’une des combinaisons suivantes :

e options d’achat en position acheteur et position vendeur d’un nombre équivalent de contrats a
terme; ou

e options de vente en position acheteur et position acheteur d’un nombre équivalent de contrats a
terme;

la marge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :
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b)

i) lavaleur au marché globale des options en position acheteur; ou

ii) la marge exigée sur les contrats a terme.

Combinaisons d'options sur contrats a terme en position vendeur avec des contrats a terme
Lorsque le compte d’un client contient I'une des combinaisons suivantes :

e options d’achat en position vendeur et position acheteur d’un nombre équivalent de contrats a
terme; ou

e options de vente en position vendeur et position vendeur d’un nombre équivalent de contrats a
terme;

la marge minimale exigée doit étre le montant suivant :
i) lavaleur au marché globale des options en position vendeur; plus
ii) leplusélevé de:

A) 50 % de la marge exigée sur les contrats a terme ; ou

B) I’excédent de la marge exigée pour les contrat & terme sur 50 % du montant en dedans du
cours des options .

9326  Appariement de contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada avec des
contrats a terme sur obligations du Trésor des Etats-Unis
(23.01.06, abr. 00.00.00)

Section 9401 - 9500
Exigences de capital pour instruments dérivés sur taux d'intérét

9401 Options sur obligations négociables en bourse - dispositions générales

a)

(01.01.05, 01.02.07,.00.00.00)

Dans le cas d’un compte d’un participant agréé ou d’un mainteneur de marché d’un participant
agréé, ou d’un détenteur d’un permis restreint pour lequel un participant agréé (ou une firme de
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compensation) a émis une lettre d’autorisation ou d’un compte de commanditaire, la Bourse a établi
certaines exigences de capital;

b) dans le cas du traitement des opérations mixtes, la position acheteur peut venir a échéance avant la
position vendeur;

c) dans le cas d’une position vendeur dans le compte d’un client ou d’un professionnel lorsque le
compte n’a pas la marge exigée, toute insuffisance sera imputée au capital du participant agréé;

d) lorsque le compte d’un participant agréé détient a la fois des options sur obligations CDCC et des
options sur obligations OCC qui ont lae méme obligationpreduit sous-jacente, les options OCC
peuvent étre considérées comme des options sur obligations aux fins du calcul des exigences de
capital pour le compte aux termes de la présente section;

e) la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de capital particuliéres relativement a
certaines options sur obligations ou a certaines positions dans des options sur obligations;

f) dans les appariements décrits aux articles 9405, 9406 et 9424, des options sur obligations de classes
différentes portant sur des obligations ayant le méme taux de marge peuvent étre appariées ensemble
a condition que :

i) le prix de levée de I’option sur obligation dont la valeur au marché de I’obligation sous-jacente
est la plus petite soit augmenté de la différence entre la valeur au marché des obligations
sous-jacentes; et

ii) au capital exigé en vertu des articles 9405, 9406 et 9424, il faut ajouter un montant égal a la
marge qui serait exigée sur la position nette d’obligations qui serait obtenue si les deux options
étaient levees.

9402 Options sur obligations en position acheteur
(01.01.05, 00.00.00)

Dans le cas des comptes de participants agréés, le capital exigé pour une option sur obligation en
position acheteur doit étre la valeur au marché de l'option. Lorsque la prime de I’option sur obligation est
d’au moins 1 $, le capital exigé pour I’option sur obligation peut &tre réduit de 50 % du montant en
dedans du cours associé a I’option.

9403 Options sur obligations en position vendeur
(01.01.05, 00.00.00)

Le capital exigé a maintenir dans le compte d’un participant agréé qui contient une option sur
obligation en- position vendeur doit étre le suivant :

i) un pourcentage de la valeur au marché de I’obligationu-preduit sous-jacente déterminé selon les taux
suivants :

A) produit-obligation sous-jacente venant a échéance dans plus de 10 ans, 3 %;
B) preduit-obligationt sous-jacente venant a échéance entre 3 ans et 10 ans, 1,75 %;
C) preduitobligation sous-jacente venant a échéance dans 3 ans ou moins, 0,50 %;
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moins

ii) le montant en dehors du cours associé a I'option_sur obligation.
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9404  Positions couvertes d’options sur obligations

a)

b)

(01.01.05, 00.00.00)

Aucun capital n’est exigé relativement a une option d’achat en position vendeur dans le compte d’un
participant agréé qui est couverte par le dépbt d’un récépissé d’entiercement. L’obligatione-produit
sous-jacente déposée a I’égard de I’option est réputée n’avoir aucune valeur aux fins du capital.

La preuve du dépdt de I’obligationu-preduit sous-jacente est réputée &tre un récépissé d’entiercement
aux fins des présentes si les conventions requises par les régles de la corporation de compensation ont
été signées et livrées a celle-ci et qu’un exemplaire est mis a la disposition de la Bourse_sur demande.
Le récépissé d’entiercement visant le dépdt en main tierce doit étre délivré par une institution
financiére approuvée par la corporation de compensation;

aucun capital n’est exigé relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte d’un
participant agréé qui est couverte par le dépot d'un récépissé d’entiercement attestant que des titres de
gouvernement acceptables sont détenus par celui qui délivre le récépissé d’entiercement pour le
compte du participant agréé. Les titres de gouvernement acceptables en dépét :

i)  sont des titres de gouvernement :

A) qui constituent des formes de couverture—marge acceptables pour la corporation de
compensation;

B) qui viennent a échéance a I’intérieur d’un an de leur dép6t; et
i) sont réputés n’avoir aucune valeur aux fins du capital.

La valeur de levée globale de I’option de vente en position vendeur ne peut excéder 90 % de la valeur
at—pairnominale globale des titres de gouvernement acceptables détenus en dépdt. La preuve du
dép6t des titres de gouvernement acceptables est réputée étre un récépissé d’entiercement aux fins
des présentes si les conventions requises par les régles de la corporation de compensation ont été
signées et livrées a celle-ci et qu’un exemplaire est mis a la disposition de la Bourse sur demande. Le
récépissé d’entiercement visant le dépot en mains tierce doit étre délivré par une institution financiére
approuvée par la corporation de compensation; et

Aucun capital n’est exigé relativement a une option de vente en position vendeur dans le compte d’un
participant agréé si celui-ci a obtenu une lettre de garantie délivrée par une institution financiére
autorisée par la corporation de compensation a délivrer des récépissés d’entiercement sous une forme
gue la Bourse juge acceptable et qui est :

i) une bangue qui est une banque a charte canadienne ou une banque d’épargne du Québec; ou

i) une société de fiducie autorisée & exploiter une entreprise au Canada, avec un capital versé
minimum et un surplus de 5 000 000 $;

a la condition que la lettre de garantie atteste que la banque ou la société de fiducie :
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iii) détient en dépbt pour le compte du participant agréé des espéces couvrant le montant intégral de

la valeur de levée globale de I’option de vente et que ce montant sera versé a la corporation de
compensation sur livraison de I’ obligationu-preduit sous-jacente visée par I’option de vente; ou

iv) cautionne sans condition et irrévocablement le paiement a la corporation de compensation du
montant intégral de la valeur de levée globale de I’option de vente contre livraison de
I’obligationu-preduit sous-jacente visée par I’option de vente;

et a la condition également que le participant agréé ait remis la lettre de garantie a la corporation de
compensation et que cette derniére I’ait acceptée comme couverture.
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9405 Combinaisons et opérations mixtes d'options sur obligations

(01.01.05, 00.00.00)

a) Opérations mixtes d’options d’achat et opérations mixtes d’options de vente

b)

Lorsque le compte d’un participant agréé contient I'une des opérations mixtes suivantes :

e  option d'achat en position acheteur et option d'achat en position vendeur; ou

e  option de vente en position acheteur et option de vente en position vendeur;

le capital minimal exigé doit étre le montant suivant ;

i) 100 % de la valeur au marché de I’option en position acheteur; moins

ii) 100 % de la valeur au marché de I’option en position vendeur; et

iii) plus la perte (jusqu'a concurrence du capital exigé sur I’option en position vendeur), ou moins le
gain (jusqu'a 50 % du montant en dedans du cours de I’option en position acheteur), qui serait

obtenu si les deux options étaient levées.

Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option d'achat en position vendeur ainsi
gu’une option de vente en position vendeur relativement & un nombre équivalent de quotités de
négociation de las méme obligationpreduit sous-jacente, le capital minimal exigé doit étre le suivant :
i) leplusélevé:

A) du capital exigé sur I'option d'achat; ou

B) du capital exige sur I’option de vente;

plus

ii) le montant de la perte qui serait obtenu si I'option ayant I'exigence de capital la moins élevée
était levee;

moins

iii) la valeur au marché globale des options d’achat en position vendeur et des options de vente en
position vendeur.

Opérations mixtes d’options d’achat en position acheteur et d’options de vente en position
acheteur

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option d’achat en position acheteur ainsi
gu’une option de vente en position acheteur relativement a un nombre équivalent de quotités de
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| négociation de la méme obligationu-méme-produit sous-jacente, le capital minimal exigé doit étre le
suivant :

i) 100 % de la valeur au marché de I'option d'achat; plus
ii) 100 % de la valeur au marché de I'option de vente; moins
iii) leplusélevéd :

A) I'excédent de la valeur de levée globale de I'option de vente sur la valeur de levée globale
de I'option d'achat; ou

B) lorsque la prime de I’option est d’au moins 1,00 $, 50 % du total du montant par lequel
chague option est en dedans du cours.

d) Options d’achat en position acheteur — options d’achat en position vendeur — options de vente
en position acheteur

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option d’achat enposition acheteur ainsi
gu’une option d’achat en position vendeur et une option de vente en position acheteur relativement a

| un nombre équivalent de quotités de négociation de lad méme obligationpreduit sous-jacente et
lorsque le prix de levée de I’option de vente est supérieur au prix de levée de I’option d’achat en
position acheteur, le capital minimal exigé doit &tre le montant suivant :

i) 100 % de la valeur au marché de I’option d’achat en position acheteur; plus

ii) 100 % de la valeur au marché de I’option de vente en position acheteur; moins

iii) 100 % de la valeur au marché de I’option d’achat en position vendeur; et

iv)  moins le gain ou plus la perte si les deux options d'achat étaient levées (note : le prix de levée
de I’option d'achat en position vendeur a utiliser doit &tre le moindre du prix de levée de

I’option d'achat en position vendeur ou du prix de levée de I’option de vente en position
acheteur).
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9406 Combinaisons d'options sur_obligations et de titres

a)

b)

(01.01.05, 00.00.00)

Combinaisons d’options sur obligations en position vendeur et de-’obligationspreduit sous-
jacentes

Lorsque le compte d’un participant agréé contient l'une des combinaisons suivantes :

e options d'achat en position vendeur et position en compte équivalente sur I’obligation sous-
jacente; ou

e  options de vente en position vendeur et position a découvert équivalente sur I’obligation sous-
jacente;

le capital minimal exigé doit &tre le montant suivant :
i) le capital exigé habituel sur I’obligation sous-jacente; moins
ii) 100 % de la valeur au marché de I’option en position vendeur.

Combinaisons d’options sur obligations en position acheteur et d’obligationse-produit sous-
jacentes

Lorsque le compte d’un participant agréé contient l'une des combinaisons suivantes :

e options d'achat en position acheteur et position a découvert equivalente sur I’obligation sous-
jacente; ou

e options de vente en position acheteur et position en compte équivalente sur I’obligation sous-
jacente;

le capital minimal exigé doit étre la somme de :

i) 100 % de la valeur au marché de I'option en position acheteur; et

ii) le montant le moins élevé entre :
A) le montant en dehors du cours, le cas échéant, associé a l'option; ou
B) 50 % du capital exigé habituel sur I’obligation sous-jacente.

Lorsque l'option est en dedans du cours, ce montant en dedans du cours peut étre utilisé pour réduire
le capital exigé, jusqu'a concurrence de la valeur au marché de I'option.

Conversion ou combinaison triple position acheteur

Lorsque, dans le cas d’options sur obligations, le compte d’un participant agréé contient une
obligation sous-jacente en compte ainsi qu'une position acheteur équivalente dans des options de
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vente et une position vendeur équivalente dans des options d'achat, le capital minimal exigé doit étre
le montant suivant :

i) 100 % de la valeur au marché des options de vente en position acheteur; moins

ii) 100 % de la valeur au marché des options d’achat en position vendeur; plus

iii) la différence, en plus ou en moins, entre la valeur au marché de I’obligation sous-jacente et la
valeur de levée globale des options de vente en position acheteur, ol la valeur de levée globale
utilisée dans le calcul ne peut étre supérieure a la valeur de levée globale des options d’achat.

d) Reconversion ou triple position vendeur

Lorsque, dans le cas d’options sur obligations, le compte d’un participant agréé contient une

obligation sous-jacente a découvert ainsi qu'une position acheteur équivalente dans des options

d'achat et une position vendeur équivalente dans des options de vente, le capital minimal exigé doit

étre le montant suivant :

i) 100 % de la valeur au marché des options d'achat en postion acheteur; moins

ii) 100 % de la valeur au marché des options de vente en position vendeur; plus

iii) la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des options d'achat en
position acheteur et la valeur au marché de I’obligation sous-jacente, ou la valeur de levée
globale utilisée dans le calcul ne peut étre supérieure a la valeur de levée globale des options de
vente.

9407 — 9410 (réservé)

9411 Options sur contrats a terme en position acheteur
(01.01.05, 00.00.00)

Le capital minimal exigé pour maintenir une position acheteur d'options d'achat ou d'options de vente
est la valeur au marché de l'option, mais ce montant peut étre réduit de 50 % du montant en dedans du
cours de I'option lorsque la prime est d’au moins 4 points de base dans le cas des options sur contrats a
terme sur acceptations bancaires canadiennes et 10 points de base dans le cas des options sur contrats a
terme sur obligations du Gouvernement du Canada.

9412 Options sur contrats a terme en position vendeur
(01.01.05)

Le capital minimal exigé qui doit étre maintenu dans le compte d’un participant agréé qui contient une
option en position vendeur doit étre le montant le plus élevé entre :

i) 50 % du capital exigé sur le contrat a terme sous-jacent; ou
ii) le capital exigé sur le contrat a terme moins le montant en dehors du cours de I'option.

9413 Combinaisons et opérations mixtes d'options sur contrats a terme
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(01.01.05, 00.00.00)

a) Opérations mixtes d’options d’achat et opérations mixtes d’options de vente

Lorsque le compte d’un participant agréé contient I'une des opérations mixtes suivantes :

e option d'achat en position acheteur et option d'achat en position vendeur; ou

e option de vente en position acheteur et option de vente en position vendeur;

le capital minimal exigé doit étre le montant suivant :

i) 100 % de la valeur au marché de I'option en position acheteur; moins

i) 100 % de la valeur au marché de I’option en position vendeur; et

iii) plus la perte (jusqu'a concurrence du capital exigé sur I'option en position vendeur), ou moins le
gain (jusqu'a concurrence de 50 % du montant en dedans du cours de I'option en position
acheteur), si les deux options étaient levées (note : afin de reconnaitre un montant en dedans du
cours, la prime doit étre d’au moins 4 points de base dans le cas des options sur contrats a terme

sur acceptations bancaires canadiennes et 10 points de base dans le cas d’options sur contrats a
terme sur obligations du Gouvernement du Canada).

b) Opérations mixtes d’options d’achat en position vendeur et d’options de vente en position
vendeur

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option d’achat en position vendeur ainsi
gu'une option de vente en position vendeur, le capital minimal exigé doit &tre la somme des éléments
suivants :
i) le montant le plus élevé entre :

A) le capital exigé sur I’option d’achat; ou

B) le capital exigé sur I’option de vente;

et

ii) le montant de la perte qui serait obtenu si I'option ayant I'exigence de capital la moins élevée
était levée.

c) Opérations mixtes d’options d’achat en position acheteur et d’options de vente en position
acheteur

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option d’achat en position acheteur ainsi
qu’une option de vente en position acheteur, le capital minimal exigé doit étre le montant suivant :

i) 100 % de la valeur au marché de I'option d'achat; plus
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ii) 100 % de la valeur au marché de I'option de vente; moins

iii) le montant le plus élevé entre :

A) I'excédent de la valeur de levée globale de I'option de vente sur la valeur de levée globale
de I'option d'achat; ou

B) 50 % du total du montant par lequel chague option est en dedans du cours, lorsque la
prime est d’au moins 4 points de base dans le cas des options sur contrats a terme sur
acceptations bancaires et 10 points de base dans le cas d’options sur contrats a terme sur

| obligations du Gouvernement du Canada.

9414 — 9420 (réservé)

9421 Contrats a terme négociables en bourse —dispositions générales
| (01.01.05, 23.01.06, 00.00.00)

a) Dans le cas d’un compte d’un participant agréé, d’un mainteneur de marché d’un participant agréé,
ou d’un détenteur de permis restreint pour lequel un participant agréé compensateur a émis une lettre
de garantie, la Bourse a établi certaines pénalités contre le capital du participant agréé qui maintient
le compte, lesquelles peuvent étre moins élevées que les exigences de marge applicables aux clients
mais pour lesquelles le participant agréé doit maintenir en tout temps des ressources de capital
suffisantes;

e) des exigences de capital particuliéres peuvent étre applicables sur des positions mixtes lorsque le
compte d’un participant agréé détient de telles positions. Chaque participant agréé doit clairement
identifier ces positions mixtes dans ses registres ou sont consignés les calculs de capital;

f) la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de capital particuliéres relativement a certains
contrats a terme ou a certaines positions dans des contrats a terme.
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9422  Positions simples ou mixtes en contrats a terme
(01.01.05)

Les exigences de capital applicables a toutes les positions sur les contrats a terme détenues dans un

compte de participant agréé sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la corporation de
compensation, de temps a autre.



Abrogation des regles de marge et de capital (Regles 7 et 9), de la Politique C-3 de la Bourse (Rapport et questionnaire
financiers réglementaires uniformes) et modifications concomitantes aux Regles, 6, 7 et 9 ANNEXE B

9-88 Bourse de Montréal Inc.
9423 Combinaisons de contrats a terme et de titres
(01.01.05, 27.02.06, abr. 00.00.00)
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9424 Combinaisons de contrats a terme sur obligations avec des options sur obligations

(01.01.05)

A I’égard des options sur obligations et des contrats & terme sur obligations détenus dans des comptes

de participants agréés, lorsque les contrats d’options et les contrats a terme ont la méme date d’échéance,
ou peuvent étre réglés dans I’un ou I’autre des deux mois de contrats les plus rapprochés, et lorsque le
produit sous-jacent des options est une obligation du Canada dont I'échéance ou la date a laquelle
I'obligation pourrait étre rachetée est entre 3 ans 9 mois et 10% ans, les options et les contrats a terme
peuvent étre appariés de la facon suivante :

a)

b)

Combinaisons d’options sur obligations en position acheteur avec des contrats a terme sur
obligations

Lorsque le compte d’un participant agréé contient I'une des combinaisons suivantes :

e options d’achat en position acheteur et position vendeur d’une valeur nominale équivalente a
I’échéance de contrats a terme; ou

e options de vente en position acheteur et position acheteur d’une valeur nominale équivalente a
I’échéance de contrats a terme ;

le capital minimal exigé doit étre :

i)  Endedans du cours ou a parité
A) 500 $; plus

B) 100 % de la valeur au marché de I'option; moins
C) le montant en dedans du cours de I'option.

ii)  Endehors du cours
A) 100 % de la valeur au marché de I'option;plus

B) le capital exigé sur le contrat a terme; moins
C) I’excédent de 500 $ sur le montant en dehors du cours de I'option.

Combinaisons d’options sur obligations en position vendeur avec des contrats a terme sur
obligations

Lorsque le compte d’un participant agréé contient l'une des combinaisons suivantes :

e options d’achat en position vendeur et position acheteur d’une valeur nominale équivalente a
I'échéance de contrats a terme; ou

e  options de vente en position vendeur et position vendeur d’une valeur nominale équivalente a
I’échéance de contrats a terme;
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d)

le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :
i) A) lecapital exigé sur les contrats a terme; moins
B) 100 % de la valeur au marché de I’option en position vendeur;
et
i) 5008$.

Conversion ou combinaison triple position acheteur comportant des options sur obligations et
des contrats a terme sur obligations

Lorsque le compte d’un participant agrée contient une option de vente en position acheteur ainsi
gu’une option d’achat enposition vendeur et une position acheteur d’une valeur nominale équivalente
a I’échéance de contrats a terme, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) leplusélevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des contrats
a terme en position acheteur et la valeur de levée globale des options de vente en position
acheteur ou des options d’achat en position vendeur; plus

B) la valeur au marché nette globale des options de vente en position acheteur et des options
d’achat en position vendeur;

et
i) 5008.

Reconversion ou combinaison triple position vendeur comportant des options sur obligations et
des contrats & terme sur obligations

Lorsque le compte d’un participant agréé contient une option de vente en position vendeur ainsi
gu’une option d’achat en position acheteur et une position vendeur d’une valeur nominale
équivalente a I’échéance de contrats a terme, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus
élevé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée globale des
options d'achat en position acheteur ou des options de vente en position vendeur et la
valeur de réglement des contrats a terme en position vendeur; plus

B) la valeur au marché nette globale des options d’achat en position acheteur et des options de
vente en position vendeur;

et

i) 500$.

9425 Combinaisons de contrats a terme avec des options sur contrats a terme

(01.01.05)
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A I’égard des combinaisons suivantes, les mois d’échéance des options et des contrats & terme n’ont

pas d’importance.

a)

b)

Combinaisons d'options sur contrats a terme en position acheteur avec des contrats a terme
Lorsque le compte d’un participant agréé contient I'une des combinaisons suivantes :

e  options d’achat en position acheteur et position vendeur d’un nombre équivalent de contrats a
terme; ou

e options de vente en position acheteur et position acheteur d’un nombre équivalent de contrats a
terme;

le capital minimal exigé doit étre le montant le plus éleve entre :
i) le capital exigé sur l'option;
et
i) A) le capital exigé sur le contrat a terme; moins
B) le montant en dedans du cours de I'option.
Combinaisons d'options sur contrats a terme en position vendeur avec des contrats a terme
Lorsque le compte d’un participant agréé contient I'une des combinaisons suivantes :

e options d'achat en position vendeur et position acheteur d’un nombre équivalent de contrats a
terme; ou

e options de vente en position vendeur et position vendeur d’un nombre équivalent de contrats a
terme;

le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :
i) 50 % du capital exigé sur le contrat a terme;

et

i) A) lecapital exigé sur le contrat a terme; moins

B) le montant en dedans du cours de l'option .
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c) Conversion ou combinaison triple acheteur comportant des options sur contrats a terme et des
contrats a terme

Lorsque le compte d’un participant agréé contient un contrat a terme en position acheteur ainsi
gu’une position acheteur équivalente dans des options de vente et une position vendeur équivalente
dans des options d’achat, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) leplusélevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de réglement des contrats
a terme en position acheteur et la valeur de levée des options de vente en position acheteur
ou des options d’achat en position vendeur; plus

B) la valeur au marché nette des options de vente en position acheteur et des options d’achat
en position vendeur;
et

i) 50 % du capital exigé sur les contrats a terme.

d) Reconversion ou combinaison triple vendeur comportant des options sur contrats a terme et
des contrats & terme

Lorsque le compte d’un participant agréé contient un contrat a terme en position vendeur ainsi

gu’une position vendeur équivalente dans des options de vente et une position acheteur équivalente

dans des options d’achat, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

i) A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de levée des options
d'achat en position acheteur ou des options de vente en position vendeur et la valeur de
reglement des contrats a terme en position vendeur; plus

B) la valeur au marché nette des options de vente en position vendeur et des options d’achat
en position acheteur;

et

ii) 50 % du capital exigé sur les contrats a terme.

9426  Appariement de contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada avec des
contrats a terme sur obligations du Trésor des Etats-Unis
(23.01.06, abr. 00.00.00)
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Section — 9501 - 9600
Options hors bourse

9501 Exigences de marge - Dispositions générales
(01.01.05, 19.10.06, abr. 00.00.00)
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9502 Exigences de marge - Positions acheteurs simples
(01.01.05, abr. 00.00.00)

9503 Exigences de marge - Positions vendeurs simples
(01.01.05, abr. 00.00.00)
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9504 Exigences de marge - Positions d'option appariées
| (01.01.05, abr. 00.00.00)

9505 Types de marge acceptable
| (01.01.05, abr. 00.00.00)
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9506 - 9510 (réservé)

9511 Exigences de capital - dispositions générales
(01.01.05, 19.10.06, abr. 00.00.00)
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9512 Exigences de capital - Positions acheteurs simples
| (01.01.05, abr. 00.00.00)

9513 Exigences de capital - Positions vendeurs simples
| (01.01.05, abr. 00.00.00)

9514  Exigences de capital - Positions d'option appariées
| (01.01.05, abr. 00.00.00)
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9515 Réduction de capital permise pour les positions détenues par les participants agréés
(01.01.05, abr. 00.00.00)

Section 9601 — 9650
Exigences de marge pour instruments dérivés liés a des devises

9601  Options sur devises négociables en bourse — dispositions générales
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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9602  Options sur devises en position acheteur
(26.09.05, abr. 00.00.00)

9603  Options sur devises en position vendeur
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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9604  Positions couvertes d’options sur devises
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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9605  Combinaisons et positions mixtes d’options sur devises
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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9606  Combinaisons d’options sur devise et d’actifs libellés dans la méme devise
| (26.09.05, abr. 00.00.00)
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Section 9651 - 9700
Exigences de capital pour instruments dérivés liés a des devises

9651  Options sur devises négociables en bourse — dispositions générales
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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9652  Options sur devises en position acheteur
(26.09.05, abr. 00.00.00)

9653  Options sur devises en position vendeur
(26.09.05, abr. 00.00.00)

9654  Positions couvertes d’options sur devises
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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9655  Combinaisons et positions mixtes d’options sur devises
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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9656  Combinaisons d’options sur devises et d’actifs libellés dans la méme devise
(26.09.05, abr. 00.00.00)
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