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EXCEPTION AUX REGLES DE MARGE - TITRES RAPPELES POUR
RACHAT AU COMPTANT OU FAISANT L’OBJET D’UNE
OFFRE D’ACHAT FERME ET LEGALE AU COMPTANT

MODIFICATIONS AU PARAGRAPHE 1) DE L’ARTICLE 7213

Le Comité des Regles et Politiques de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) a approuvé
des modifications au paragraphe 1) de I’article 7213 des Reégles de la Bourse. Ces
modifications entrent en vigueur immédiatement.

Les modifications visent a harmoniser le texte de cette regle avec celui utilisé par
I’ Association canadienne des courtiers en valeurs mobilieres (ACCOVAM) éliminant
ainsi tout risque d’une interprétation différente du Reglement 100.13 de ’ACCOVAM et
du paragraphe 1) de I’article 7213.

Pour de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec M. Vito Racanelli,
analyste financier, Division de la réglementation, au 514 871-4949, poste 339, ou par
courriel & vracanelli@m-x.ca.

Joélle Saint-Arnault
Vice-présidente, Affaires juridiques et
secrétaire générale
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7213 Exceptions aux regles de marge

1)

2)

(30.11.86, 15.12.86, 01.06.88, 01.01.92, 15.01.93, 10.05.93, 01.04.93, 25.02.94, 12.03.97,
21.12.98, 29.08.01, 18.07.03, 01.01.04, 17.05.04, 01.01.05, 13.09.05, 01.03.07)

Les exceptions aux regles de marge, sont les suivantes :
Aucune marge n'est exigée relativement :

a) aux titres qui ont été rappelés pour rachat au comptant, conformément aux termes et conditions
qui y sont rattachés ; ou

b) aux titres faisant I'objet d'une offre d'achat au comptant ferme et Iégale dont toutes les conditions
ont été satisfaites.

A la condition que ces titres ne soient pas évalués & un montant supérieur au prix offert, que toutes les
exigences légales aient été satisfaites et que toutes les approbations devant étre obtenues de toute
autorité réglementaire, d’un bureau de la concurrence et d’un tribunal afin de procéder au rachat ont
été recues et vérifiées.

Si une offre d’achat au comptant est faite pour une fraction des titres émis et en circulation d’une
catégorie, les exigences réduites de marge mentionnées ci-dessus ne devront s'appliquer que sur une
fraction équivalente de la position détenue par un compte spécifique dans cette catégorie de titres.

c) les certificats de dépbt émis par une banque a charte canadienne ou une société de fiducie
canadienne se qualifiant comme institution agréée ou comme contrepartie agréée, telles que ces
expressions sont définies dans la Politique C-3 de la Bourse, et comportant une clause de rachat
sur avis de 24 heures qui ne réduirait pas la somme en capital recue lors du rachat, le cas
échéant.

Exigences de marge pour un engagement éventuel en vertu d'une entente de prise ferme de droits ou
de bons de souscription.

Lorsqu'un preneur ferme a un engagement pour acheter des titres dans le cadre d'une offre de droits
ou bons de souscription, un tel engagement doit faire l'objet des taux de marge suivants :

a) si la valeur au marché du titre qui peut étre acquis aux termes de la levée des droits ou bons de
souscription est inférieure au prix de souscription, I'engagement du preneur ferme doit étre
évalué au marché actuel pour le titre et les taux de marge applicables au titre concerné doivent
s'appliquer ;

b) sila valeur au marché du titre est égale ou supérieure au prix de souscription, I'engagement doit
étre couvert par une marge a un taux, calculé sur le prix de souscription, équivalent au
pourcentage suivant du taux de marge applicable au titre concerné en vertu de la présente
section :

50 %, lorsque la valeur au marché varie entre 100 % et 105 % du prix de souscription ;

30 %, lorsque la valeur au marché est supérieure a 105 % sans toutefois dépasser 110 % du prix
de souscription ;
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3)

4)

5)

6)

10 %, lorsque la valeur au marche est supérieure a 110 % sans toutefois dépasser 125 % du prix
de souscription ;

aucune marge n'est exigée lorsque la valeur au marché est supérieure a 125 % du prix de
souscription.

Titres admissibles a un taux de marge réduit

La marge exigée est de 25 % de la valeur au marché si les titres détenus par un participant agréé
sont :

i) inscrits sur la liste des titres admissibles a un taux de marge réduit, telle qu’approuvée par un
organisme d’autoréglementation reconnu et que ces titres continuent a se négocier a 2,00 $ ou
plus;

ii) des titres contre lesquels des options émises par Options Clearing Corporation sont négociés ;
iii) convertibles en titres visés par I’alinéa i) ou I’alinéa ii);

iv) des actions privilégiées et prioritaires non convertibles d’un émetteur dont n’importe lesquels
des titres émis par ce dernier sont visés a I’alinéa i); ou

v) des titres dont I'émission originale a généré des fonds propres de catégorie 1 pour une institution
financiére dont n'importe lesquels des titres émis par cette derniére sont visés a l'alinéa i) ci-
dessus, et que l'institution financiére est sous la surveillance réglementaire du Bureau du
surintendant des institutions financieres du Canada.

Aux fins du présent paragraphe 3), la Bourse et I’Association canadienne des courtiers en valeurs
mobiliéres sont désignées comme organismes d’autoréglementation reconnus.

Lorsque la Bourse décide en vertu de l'article 6605 de ne plus inscrire de nouvelles séries d'options
couvrant un titre sous-jacent, le taux de marge permis au paragraphe 3) du présent article demeure en
vigueur jusqu'a ce que la derniére série d'options soit expirée.

Tout titre faisant I'objet d'une position de contrdle n'a aucune valeur d'emprunt aux fins du calcul de
la marge exigée, sauf lorsque la position de contrdle constitue une partie ou la totalité des titres qu'un
participant agréé doit ou s'est engagé a acquérir, ou a acquis, en vertu d'un dépot de prospectus. Dans
un tel cas, l'exigence de marge appropriée prévue a l'article 7224 s'applique en autant que les critéres
stipulés dans ledit article aient été satisfaits. Pour les fins du présent paragraphe, une « position de
contrdle » désigne un nombre suffisant de titres d'un méme émetteur pouvant influencer de facon
importante le contrdle de cet émetteur. En I'absence de preuve contraire, est considérée comme
influengant de facon importante le contréle d'un émetteur, la détention par une méme personne,
société ou groupe de personnes ou de sociétés de plus de 20 % des titres en circulation et avec droit
de vote d'un émetteur.

Lorsque le compte d'un participant agréé, d'un mainteneur de marché ou d'un détenteur de permis
restreint de négociation contient des actions privilégiées dont le capital et les dividendes sont garantis
inconditionnellement par le gouvernement du Canada ou un gouvernement provincial, le taux de
marge pour ces titres doit étre de 25 % de leur valeur au marché.

2



Bourse de Montréal Inc.

7) a)

b)

d)

f)

8) a)

b)

d)

Pour les fins des sous-paragraphes b) a f) de ce paragraphe, I'expression « action privilégiée a
taux flottant » signifie une action privilégiée dont le taux de dividende varie au moins a tous les
trimestres en fonction d'un taux prescrit d'intérét a court terme. Les sous-paragraphes b) a f) de
ce paragraphe ne s'appliquent qu'aux comptes de mainteneurs de marché, de détenteurs de
permis restreints de négociation ou aux comptes d'inventaire des participants agréés.

La marge sur les actions privilégiées a taux flottant de sociétés dont des titres sont admissibles a
un taux de marge réduit, en vertu du paragraphe 3 de l'article 7202, doit étre établie a un taux de
10 % de la valeur au marché des actions privilégiées a taux flottant.

Le taux de marge devant étre appliqué sur les actions privilégiées a taux flottant qui se qualifient
pour fins de marge en vertu de ce paragraphe, mais qui sont d'une société dont aucun titre n'est
admissible a un taux de marge réduit en vertu du paragraphe 3 de l'article 7202, est de 25 % de
la valeur au marché des actions privilégiées a taux flottant.

Lorsque I'émetteur est en défaut du paiement du dividende di sur des actions privilégiées a taux
flottant qui se qualifient pour fins de marge en vertu de ce paragraphe, le taux de marge qui doit
étre appliqué est de 50 % de la valeur au marché de ces titres.

Lorsque les actions privilégiées a taux flottant d'une société dont des titres sont admissibles a un
taux de marge réduit en vertu du paragraphe 3 de l'article 7202 sont convertibles et se négocient
au-dessus de leur valeur nominale, le taux de marge devant étre appliqué est de 10 % de la
valeur nominale plus 25 % de I'excédent de la valeur au marché sur la valeur nominale.

Lorsque les actions privilégiées a taux flottant d'une société dont aucun titre n'est admissible a
un taux de marge réduit en vertu du paragraphe 3 de l'article 7202, mais sont convertibles et se
négocient au-dessus de la valeur nominale, le taux de marge devant étre appliqué est de 25 % de
la valeur nominale plus 50 % de I'excédent de la valeur au marché sur la valeur nominale.

Pour les fins des sous-paragraphes b) a f) de ce paragraphe, I'expression «action privilégiée a
taux flottant» signifie une action privilégiée dont le taux de dividende varie au moins a tous les
trimestres en fonction d'un taux prescrit d'intérét a court terme. Les sous-paragraphes b) a f) de
ce paragraphe ne s'appliquent qu'aux comptes de mainteneurs de marché, de spécialistes, de
détenteurs de permis restreints ou aux comptes d'inventaire des participants agréés.

La marge sur les actions privilégiées a taux flottant de sociétés dont des titres sont admissibles a
un taux de marge réduit, en vertu du paragraphe 3 de I'article 7202 des Regles de la Bourse, doit
étre établie & un taux de 10 % de la valeur au cours du marché des actions privilégiées a taux
flottant.

Le taux de marge devant étre appliqué sur les actions privilégiées a taux flottant qui se qualifient
pour fins de marge en vertu de ce paragraphe mais qui sont d'une société dont aucun titre n'est
admissible a un taux de marge réduit en vertu du paragraphe 3 de l'article 7202 des Regles de la
Bourse est de 25 % de la valeur au cours du marché des actions privilégiées a taux flottant.

Lorsque I'émetteur est en défaut du paiement du dividende di sur des actions privilégiées a taux

flottant qui se qualifient pour marge en vertu de ce paragraphe, le taux de marge qui doit étre
appliqué est de 50 % de la valeur au cours du marché de ces titres.
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e)

f)

Lorsque les actions privilégiées a taux flottant d'une société dont des titres sont admissibles a un
taux de marge réduit en vertu du paragraphe 3 de l'article 7202 des Regles de la Bourse sont
convertibles et se transigent au-dessus de leur valeur nominale, le taux de marge devant étre
appliqué est de 10 % de la valeur nominale plus 25 % de I'excédent de la valeur au cours du
marché sur la valeur nominale.

Lorsque les actions privilégiées a taux flottant d'une société dont aucun titre n'est admissible a
un taux de marge réduit en vertu du paragraphe 3 de l'article 7202 des Regles de la Bourse, mais
sont convertibles et se transigent au-dessus de la valeur nominale, le taux de marge devant étre
appliqué est de 25 % de la valeur nominale plus 50 % de I'excédent de la valeur au cours du
marché sur la valeur nominale.

9) Considération autre que des espéces a recevoir a la suite d'une offre

a)

b)

Pour les fins de déterminer la marge sur des actions qui font I'objet d'une offre dont toutes les
conditions sont remplies, la marge exigée peut étre calculée sur la considération autre que des
especes qui sera regue en échange des actions détenues lors de I'acceptation de I'offre. Le taux
de marge devant étre utilisé est celui prescrit aux articles 7201 et suivants sur la considération en
question.

Lorsque l'offre est faite sur moins de 100 % des actions émises et en circulation, le principe
précédent doit étre appliqué au prorata dans la méme proportion que I'offre.

10) Bons de souscription émis par des banques sur des titres gouvernementaux

Lorsque le compte d'un mainteneur de marché ou d'un participant agréé contient des bons de
souscription émis par une banque sur des titres gouvernementaux, le taux de marge doit étre celui qui
est exigé sur le titre que le détenteur du bon de souscription recevra lors de la levée de ce dernier.
Toutefois, dans le cas d'une position en compte, la marge n'a pas a excéder la valeur au marché du
bon de souscription.

Pour les fins de ce paragraphe, un bon de souscription émis par une banque sur des titres
gouvernementaux est un bon émis par une banque a charte canadienne qui est inscrit sur une bourse
reconnue ou a un organisme d'inscription dont il est fait mention au paragraphe 1) de l'article 7202, et
qui permet a son détenteur de recevoir un titre émis par le gouvernement du Canada ou une de ses
provinces.

11) Exigences de marge maximales sur les titres convertibles

L'exigence de marge sur un titre qui est présentement convertible en un autre titre ou
échangeable contre un tel titre (le « titre sous-jacent ») ne doit pas dépasser la somme de :

i)  la marge exigée sur le titre sous-jacent; et

ii) tout excédent de la valeur au marché du titre convertible ou échangeable sur la valeur au
marché du titre sous-jacent.
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