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AUTOCERTIFICATION

MODIFICATIONS DES REGLES DE BOURSE DE MONTREAL INC. AFIN DE LANCER UNE FONCTIONNALITE
D’ENCHERE D’APPLICATION GARANTIE ET D’AUTOMATISER LES STRATEGIES D’OPTIONS CONDITIONNELLES A
DES ACTIONS

Le 26 octobre 2023, le comité des regles et politiques de Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») a approuvé des
modifications des regles de Bourse de Montréal Inc. afin de lancer une fonctionnalité d’enchere d’application
garantie et d’automatiser les stratégies d’options conditionnelles a des actions. Ces modifications ont été
autocertifiées conformément au processus d’autocertification prévu par la Loi sur les instruments dérivés (RLRQ,
chapitre 1-14.01).

La version amendée que vous trouverez ci-jointe entrera en vigueur le 31 mai 2024, apres la fermeture des
marchés!. Veuillez noter que la nouvelle version des régles sera également disponible sur le site web de la Bourse
(www.m-x.ca).

Les modifications visées par la présente circulaire ont fait I'objet d’une sollicitation de commentaires publiée par
la Bourse le 9 novembre 2023 (voir la circulaire 133-23). Suite a la publication de cette circulaire, la Bourse a recu
des commentaires. Veuillez trouver ci-joint le sommaire de ces commentaires de méme que les réponses de la
Bourse a ceux-ci.

Pour de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec Dima Ghozaiel, Conseillére juridique par courriel
au_dima.ghozaiel@tmx.com.

Dima Ghozaiel
Conseillere juridique
Bourse de Montréal Inc.

1 La fonctionnalité d'enchere d'application garantie sera activée le 3 juin 2024 a I'égard des options sur actions, des options sur FNB et des
stratégies définies par I'utilisateur (« SDU ») d'options a options sur actions et d'options sur FNB. Le lancement de la fonctionnalité de
couverture par des actions aura lieu a une date ultérieure, sous réserve de la réalisation du processus réglementaire.
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LIBELLE DES MODIFICATIONS PROPOSEES DES REGLES

VERSION AFFICHANT LES MODIFICATIONS

Article 1.101 Définitions
[...]

Enchére (Auction) désigne une phase d’enchére au cours de laguelle un seul ordre, appelé ordre a
exécution garantie, est exposé sur le marché de la Bourse pendant un délai prescrit.

Identifiant d’enchére (Auction ID) désigne un identifiant unigue attribué a chaque Enchére.

Ordre a exécution garantie (Must Be Filled ou MBF) désigne un ordre d’enchére dont
I’exécution est garantie.

]

Article 6.110 Ordres

€)) Pour étre considéré valide, un ordre doit comporter le nom ou le symbole du Produit Inscrit, une
mention indiquant s’il s’agit d’un ordre d’achat ou de vente, la quantité de titres visés, des instructions
précises quant au prix et aux conditions préalables a I’exécution, ainsi que le type et I’attribut de durée de
’ordre.

(b) Les types d’ordres suivants peuvent étre inscrits dans le Systéme de Négociation Electronique :

[.]

(ix) Ordre d’enchére. Un ordre d’enchére est composé d’un ordre d’achat et d’un ordre de vente, dont
I’un des deux est défini comme étant un Ordre a exécution garantie.

(x) Ordre d’amélioration. Un ordre d’amélioration est associé a un ordre d’enchére et comporter
I’Identifiant d’enchére pertinent. Toute quantité qu’il reste aprés 1’exécution de ’ensemble des ordres
d’amélioration et la fin de I’Encheére est annulée.

Article 6.115 Identification des ordres
[...]

(b) Les Participants Agréés doivent s’assurer que le « marqueur d’opération préarrangée » est inclus lors
de la saisie dans le Systéme de Négociation de chaque ordre transmis conformément a 1’article 6.202 ou
I’article 6.205. Cette exigence ne s’applique au paragraphe (c), au sous-paragraphe (d)(i), -es-au paragraphe
(e) ou au paragraphe (f) de I’article 6.205.




[...]
Avrticle 6.205 Opérations préarrangées

(@) Dispositions générales. Pour les fins du présent Article, le terme « communication » signifie toute
communication visant & identifier I’intérét pour I’exécution d’une Opération dans le Systéme de
Négociation Electronique avant I’exposition de I’ordre sur le marché. Toute communication portant sur un
ordre potentiel, sur la taille, le c6té du marché ou le prix d’un ordre sera considérée comme une
communication en vue de préarranger une Opération.

(b) Les parties a une Opération peuvent entamer des communications en vue de préarranger dans le
Systéme de Négociation Electronique une Opération portant sur le volume minimal indiqué de dérivés
admissibles lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera 1’Opération de sens contraire,
selon les conditions suivantes :

(i) leclient doit consentir a ce que le Participant Agréé entame en son nom des communications
de préarrangement. Le consentement d’un client, quel qu’en soit la forme, doit é&tre communiqué a
la Bourse sur demande;

(i) apres la saisie du premier ordre pour I’Opération préarrangée dans le Systéme de Négociation
Electronique, les parties doivent attendre la fin du délai indiqué ci-dessous avant de saisir le second
ordre de I’Opération préarrangée :

[...]
SEUIL DE
VOLUME
DERIVES ADMISSIBLES |[DELAI MINIMAL*
Options sur actions et sur FNB :
Tous mois d’échéance 0 secondes > 500250 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes 1-seconde < 500259 contrats

Toutes les Stratégies Définies |04 secondes_(aucun délai prescrit pour les [> 500 contratsAdedhn
par I’Utilisateur ordres Visés par une enchere) sl

Toutes les Stratégies Définies [5 secondes (aucun délai prescrit pour les |< 500 contrats
par 1’Utilisateur ordres Vvisés par une enchére)

Options sur devises

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats




Tous mois d’échéance 1 seconde < 100 contrats

Toutes les Stratégies Définies |1 seconde Aucun seuil
par 1’Utilisateur

Options sur indices :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 50 contrats
Tous mois d’échéance 1 seconde < 50 contrats
Toutes les Stratégies Définies |1 seconde Aucun seuil

par ’Utilisateur

Le seuil de volume minimal décrit dans le tableau ci-dessus, lorsqu’appliqué a une stratégie, réfere au
volume négocié de la stratégie a plusieurs instruments applicable, et non pas a la somme de ses pattes.

Le volume considéré comme seuil de volume minimal correspond au volume résiduel une fois que tous les

ordres a cours limité en attente & un cours égal ou meilleur au prix de I’Opération préarrangée ont obtenu

la priorité.

(©

(i)  L’ordre de la partie qui initie les communications sur I’Opération préarrangée est le premier
saisi dans le Systéme de Négociation Electronique, & moins que les parties n’en conviennent
autrement dans le cadre de leurs négociations. Le consentement d’un client, quel qu’en soit la
forme, doit étre communiqué a la Bourse sur demande. Toutefois, dans le cas d’une Opération
préarrangée entre un Participant Agréé et un client pour une Option sur action, sur fonds négocié
en bourse ou sur indice, ’ordre du client est toujours saisi en premier dans le Systéme de
Négociation Electronique, qu’il ait ou non initié les communications.

(iv)  Lesordres a cours limité qui sont en attente dans le registre central des ordres a cours limité
au moment ou est saisi le premier ordre de 1’Opération préarrangée et dont le cours est plus
avantageux ou correspond au prix du premier ordre sont appariés avec le premier ordre saisi. La
partie résiduelle de I’ordre initial peut étre appariée avec le second ordre lorsqu’il est saisi dans le
Systéme de Négociation Electronique.

v) Les parties ne peuvent cumuler des ordres non liés en vue d’atteindre le seuil de volume
minimal pour une Opération préarrangée.

(vi) Les parties aux communications de préarrangement doivent s’abstenir de communiquer a
un tiers les détails de la négociation ou de saisir un ordre afin de tirer parti de la négociation au
cours des communications, sauf dans la mesure permise par le présent Article.

Ordres fermes. Les ordres fermes ne peuvent servir a exécuter une Opération visant des produits

admissibles avec un délai prescrit supérieur a zéro secondes mentionnés au présent Article ou a
I’ Article 6.202. Les ordres fermes ne peuvent étre utilisés uniquement que pour des Opérations sur produits
admissibles et doivent respecter les seuils de volume minimal suivants :



DERIVES ADMISSIBLES POUR LES ORDRES FERMES SEUIL DE
VOLUME
MINIMAL

Tous mois d’échéance et excluant les stratégies SDU

Options sur actions et sur FNB
500250 contrats

Le seuil de volume minimal décrit dans le tableau ci-dessus, lorsqu’appliqué a une stratégie, réfere au
volume négocié de la stratégie a plusieurs instruments applicable, et non pas a la somme de ses pattes.

(d) Opérations sur produits admissibles avec délai prescrit. Les parties peuvent entamer des
communications en vue de préarranger une Opération dans le Systéme de Négociation Electronique
lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera I’Opération de sens contraire, conformément
aux conditions du paragraphe (a) du présent Article. Toutefois :

(1) dans le cas d’une Opération préarrangée dans le Systéme de Négociation Electronique
portant sur un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal a un prix situé entre le cours
acheteur et le cours vendeur, les parties peuvent, a leur discrétion, saisir 1’Opération préarrangée
comme un ordre d’enchére ou un ordre ferme dans le mécanisme d’exécution d’applications sans
délai d’affichage de la Bourse, sujet aux conditions prévues aux paragraphes (c) et (f) du présent
Article; ou

(i1) dans le cas qu’une Opération préarrangée dans le Systéme de Négociation Electronique
portant sur un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal a un prix égal ou entre les
cours acheteur et le cour vendeur, les parties peuvent saisir le premier et le second ordre de
I’Opération préarrangée sans délai entre les deux. L’Opération est toutefois exposée au risque
d’exécution (incluant la priorité des ordres a cours limité en attente a un prix plus avantageux ou
¢gal a celui de I’Opération préarrangée).

(iii) dans le cas ou une Opération préarrangée est d’un montant inférieur au seuil minimal, les
parties peuvent saisir I’Opération préarrangée sous forme d’ordre d’enchére sous réserve des
conditions prévues au paragraphe (f) du présent Article ou en exposant I’opération d’un sens sur le
marché pendant le délai minimum prescrit prévu au paragraphe (b) du présent Article avant de
saisir I’opération de sens contraire conformément a 1’ Article 6.114.

(e) Opération stratégie visant des Options sur actions, des Options sur fonds négociés en bourse, des
Options sur Indices boursiers et des Options sur devises avee-Garantie-d exéecution-daumoins50%. Les
parties a une Opération stratégie d’Options peuvent entamer des communications en vue de préarranger
I’Opération lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera 1’Opération de sens contraire.
Dans certaines circonstances prescrites par la Bourse, le Participant Agréé peut communiguer avec un
Superviseur de Marché pour lui donner les renseignements sur 1’Opération envisagée, dont la quantité
totale, le prix, le ou les sens de I’Opération, une description des pattes composant la stratégie et le nom de
la contrepartie approuveée.; selon-les-conditions-suivantes—




(f) Ordres visés par une enchére. Les ordres visés par une enchére peuvent servir a exécuter toute Opération
prévue dans le présent Article ou a I’Article 6.202, selon ce que prescrit la Bourse, conformément a
I’Article 6.114 et sous réserve des conditions suivantes :

(1) Dans le cas d’une Opération préarrangée d’un montant inférieur au seuil de volume
minimal*, les parties se réservent le droit de saisir 1’Opération préarrangée sous forme
d’ordre d’enchére, ce qui déclenche une Enchére.

(i1) Dans le cas d’une Opération préarrangée d’un montant égal ou supérieur au seuil de
volume minimal*, les parties se réservent le droit de choisir, puis d’exécuter un ordre
d’enchére sous forme d’application avec un délai prescrit de zéro seconde, sans déclencher
d’Enchére, pour les produits ci-aprés uniquement et sous réserve du seuil de volume
minimal :

OPTIONS ADMISSIBLES AUX ORDRES VISES PAR UNE | SEUIL

DE

ENCHERE SAISIS SOUS FORME D’APPLICATIONS AVEC | VOLUME
DELAI DE ZERO SECONDE MINIMAL

Tous mois d’échéance et incluant les stratégies SDU

Options sur actions et sur FNB

500 contrats

* Le volume considéré comme seuil de volume minimal correspond au volume résiduel une
fois que tous les ordres a cours limité en attente a un cours égal ou meilleur au prix de
I’Opération préarrangée ont obtenu la priorité.

(ii1) Lors d’une Enchére, chaque propriétaire réel peut soumettre un maximum d’un ordre
d’amélioration ou ordre régulier par prix.

Article 11.306 Unité minimale de fluctuation des Primes

A moins que la Bourse en décide autrement, les unités minimales de fluctuation des Primes sont les
suivantes :

(@) Pour les Options sur actions exclues du programme de cotations en cents:




(1) Les Séries d’Options dont le prix est inférieur a 0,50 $ sont cotées avec
une unité de fluctuation de 0,01 $.

(i)  Les Séries d’Options dont le prix est égal ou supérieur a 0,50 $ sont cotées
avec une unité de fluctuation de 0,05 $.

(b) Pour les Options sur actions faisant partie du programme de cotations en cents:

(1) Les Séries d’Options dont le prix est inférieur a 3,00 $ sont cotées avec
une unité de fluctuation de 0,01 $.

(i1) Les Séries d’Options dont le prix est égal ou supérieur a 3,00 $ sont cotées
avec une unité de fluctuation de 0,05 $.

(c) Pour les Options sur actions et sur FNB, les ordres visés par une enchére et les
ordres d’amélioration qui sont appariés a un ordre d’enchére peuvent étre cotés avec une
unité de fluctuation de 0,0001 $. Les ordres d’amélioration qui améliorent le cours d’un
ordre d’enchére doivent respecter les unités de fluctuation prévues aux paragraphes (a) et
(b) de I’ Article 11.306 ci-dessus.

Annexe 6B-2 DESCRIPTION
[...]

(©) Exécution par le Service des Opérations de marché

Toutes les stratégies d’options doivent étre exécutées au moyen de la fonctionnalité SDU de la Bourse.
Nonobstant ce qui précéde, s’il est impossible d’¢élaborer et de diffuser une stratégie au moyen de la SDU
parce que cette derniére ne prend pas en charge ce type de stratégie parce qu’une patte de la stratégie
comporte les actions sous-jacentes, le Participant Agréé peut néanmoins soumettre une stratégie en
respectant la procédure suivante :

(i) Le Participant Agréé communique avec le Service des Opérations de marché et indique la
stratégie d’Options voulue. Il précise les Séries d’Options impliquees, le ratio de quantité, le prix ainsi
que la quantité totale de I’ordre. Le Participant Agréé doit avoir regu I’ordre et en avoir enregistré I’heure
et la date avant de communiquer avec le Service des Opérations de marché. Si la stratégie voulue
comporte une patte en actions, le Participant Agréé indique également le cours de référence du sous-
jacent et le nombre d’actions visées par la stratégie.







VERSION AU PROPRE

Article 1.101 Définitions
[.]

Encheére (Auction) désigne une phase d’enchére au cours de laquelle un seul ordre, appelé ordre a
exécution garantie, est expose sur le marché de la Bourse pendant un délai prescrit.

Identifiant d’enchére (Auction ID) désigne un identifiant unique attribué¢ a chaque Enchére.

Ordre a exécution garantie (Must Be Filled ou MBF) désigne un ordre d’enchere dont
I’exécution est garantie.

[..]
Article 6.110 Ordres

@ Pour étre considéré valide, un ordre doit comporter le nom ou le symbole du Produit Inscrit,
une mention indiquant s’il s’agit d’un ordre d’achat ou de vente, la quantité de titres visés, des
instructions précises quant au prix et aux conditions préalables a I’exécution, ainsi que le type et
"attribut de durée de I’ordre.

(b) Les types d’ordres suivants peuvent étre inscrits dans le Systéme de Négociation
Electronique :

]

(ix)  Ordre d’enchére. Un ordre d’encheére est composé d’un ordre d’achat et d’un ordre de vente,
dont I’un des deux est défini comme étant un Ordre a exécution garantie.

(x) Ordre d’amélioration. Un ordre d’amélioration est associ¢ a un ordre d’enchere et
comporter 1’Identifiant d’enchére pertinent. Toute quantité qu’il reste apres 1’exécution de
I’ensemble des ordres d’amélioration et la fin de I’Enchére est annulée.

Article 6.115 Identification des ordres

[..]

(b) Les Participants Agréés doivent s’assurer que le « marqueur d’opération préarrangée » est
inclus lors de la saisie dans le Systeme de Negociation de chaque ordre transmis conformément a
I’article 6.202 ou I’article 6.205. Cette exigence ne s’applique au paragraphe (c), au sous-
paragraphe (d)(i), au paragraphe (¢) ou au paragraphe (f) de I’article 6.205.

[.-]



Article 6.205 Opérations préarrangées

@ Dispositions générales. Pour les fins du présent Article, le terme « communication »
signifie toute communication visant a identifier 1’intérét pour I’exécution d’une Opération dans le
Systéme de Négociation Electronique avant ’exposition de 1’ordre sur le marché. Toute
communication portant sur un ordre potentiel, sur la taille, le c6té du marché ou le prix d’un ordre
sera considérée comme une communication en vue de préarranger une Opération.

(b) Les parties a une Opération peuvent entamer des communications en vue de préarranger
dans le Systéme de Négociation Electronique une Opération portant sur le volume minimal indiqué
de dérivés admissibles lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera 1’Opération
de sens contraire, selon les conditions suivantes :

Q) le client doit consentir a ce que le Participant Agréé entame en son nom des
communications de préarrangement. Le consentement d’un client, quel qu’en soit la forme,
doit étre communiqué a la Bourse sur demande;

(i)  apres la saisie du premier ordre pour I’Opération préarrangée dans le Systeme de
Négociation Electronique, les parties doivent attendre la fin du délai indiqué ci-dessous
avant de saisir le second ordre de I’Opération préarrangée :

[.]
SEUIL DE
DERIVES VOLUME
ADMISSIBLES DELAI MINIMAL>*
Options sur actions et sur FNB :
Tous mois d’échéance 0 secondes > 500 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes <500 contrats

Toutes les  Stratégies |0 secondes (aucun délai prescrit pour [> 500 contrats
Définies par I’Utilisateur  |les ordres visés par une enchére)

Toutes les  Stratégies |5 secondes (aucun délai prescrit pour |< 500 contrats
Définies par I’Utilisateur  |les ordres visés par une enchere)

Options sur devises

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats




Tous mois d’échéance 1 seconde <100 contrats
Toutes les  Stratégies |1 seconde Aucun seuil
Définies par I’Utilisateur

Options sur indices :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 50 contrats
Tous mois d’échéance 1 seconde < 50 contrats
Toutes les  Stratégies |1 seconde Aucun seuil
Définies par 1’Utilisateur

Le seuil de volume minimal décrit dans le tableau ci-dessus, lorsqu’appliqué a une stratégie, réfere
au volume négocié de la stratégie a plusieurs instruments applicable, et non pas a la somme de

ses pattes.

Le volume considéré comme seuil de volume minimal correspond au volume résiduel une fois que
tous les ordres a cours limité en attente a un cours égal ou meilleur au prix de [’Opération

préarrangée ont obtenu la priorité.

(111) L’ordre de la partie qui initie les communications sur I’Opération préarrangée est
le premier saisi dans le Systéme de Négociation Electronique, & moins que les parties n’en
conviennent autrement dans le cadre de leurs négociations. Le consentement d’un client,
quel qu’en soit la forme, doit étre communiqué a la Bourse sur demande. Toutefois, dans
le cas d’une Opération préarrangée entre un Participant Agréé et un client pour une Option
sur action, sur fonds négocié en bourse ou sur indice, 1’ordre du client est toujours saisi en
premier dans le Systéme de Négociation Electronique, qu’il ait ou non initié les
communications.

(iv) Les ordres a cours limité qui sont en attente dans le registre central des ordres a
cours limité au moment ou est saisi le premier ordre de I’Opération préarrangée et dont le
cours est plus avantageux ou correspond au prix du premier ordre sont appariés avec le
premier ordre saisi. La partie résiduelle de I’ordre initial peut étre appariée avec le second
ordre lorsqu’il est saisi dans le Systéme de Négociation Electronique.

(V) Les parties ne peuvent cumuler des ordres non liés en vue d’atteindre le seuil de
volume minimal pour une Opération préarrangée.

(vi) Les parties aux communications de préarrangement doivent s’abstenir de
communiquer a un tiers les détails de la négociation ou de saisir un ordre afin de tirer parti



de la négociation au cours des communications, sauf dans la mesure permise par le présent
Article.

(© Ordres fermes. Les ordres fermes ne peuvent servir a exécuter une Opération visant des
produits admissibles avec un délai prescrit supérieur a zéro secondes mentionnes au présent Article
ou a I’Article 6.202. Les ordres fermes ne peuvent étre utilisés uniquement que pour des
Opérations sur produits admissibles et doivent respecter les seuils de volume minimal suivants :

DERIVES ADMISSIBLES POUR LES ORDRES | SEUIL DE

FERMES
VOLUME

MINIMAL

Tous mois d’échéance et excluant les stratégies SDU

Options sur actions et sur FNB
500 contrats

Le seuil de volume minimal décrit dans le tableau ci-dessus, lorsqu appliqué a une stratégie, réfere
au volume négocié de la stratégie a plusieurs instruments applicable, et non pas a la somme de
ses pattes.

(d) Opérations sur produits admissibles avec délai prescrit. Les parties peuvent entamer des
communications en vue de préarranger une Opération dans le Systéme de Négociation
Electronique lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera 1’Opération de sens
contraire, conformément aux conditions du paragraphe (a) du présent Article. Toutefois :

(1) dans le cas d’une Opération préarrangée dans le Systeme de Négociation
Electronique portant sur un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal & un prix
situé entre le cours acheteur et le cours vendeur, les parties peuvent, a leur discrétion, saisir
I’Opération préarrangée comme un ordre d’enchere ou un ordre ferme dans le mécanisme
d’exécution d’applications sans délai d’affichage de la Bourse, sujet aux conditions
prévues aux paragraphes (c) et (f) du présent Article; ou

(i1) dans le cas qu’une Opération préarrangée dans le Systeme de Négociation
Electronique portant sur un volume égal ou supérieur au seuil de volume minimal & un prix
égal ou entre les cours acheteur et le cour vendeur, les parties peuvent saisir le premier et
le second ordre de I’Opération préarrangée sans délai entre les deux. L’Opération est
toutefois exposée au risque d’exécution (incluant la priorité des ordres a cours limité en
attente a un prix plus avantageux ou égal a celui de 1’Opération préarrangée).

(i)  dans le cas ou une Opération préarrangée est d’un montant inférieur au seuil
minimal, les parties peuvent saisir I’Opération préarrangée sous forme d’ordre d’enchere
sous réserve des conditions prévues au paragraphe (f) du présent Article ou en exposant



I’opération d’un sens sur le marché pendant le délai minimum prescrit prévu au
paragraphe (b) du présent Article avant de saisir 1’opération de sens contraire
conformément a I’ Article 6.114.

©) Opération stratégie visant des Options sur actions, des Options sur fonds négociés en
bourse, des Options sur Indices boursiers et des Options sur devises . Les parties a une Opération
stratégie d’Options peuvent entamer des communications en vue de préarranger 1’Opération
lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera 1’Opération de sens contraire. Dans
certaines circonstances prescrites par la Bourse, le Participant Agréé peut communiquer avec un
Superviseur de Marché pour lui donner les renseignements sur 1’Opération envisagée, dont la
quantité totale, le prix, le ou les sens de 1’Opération, une description des pattes composant la
stratégie et le nom de la contrepartie approuvée. (f) Ordres vises par une encheére.
Les ordres visés par une enchere peuvent servir a exécuter toute Opération prévue dans le présent
Article ou a I’Article 6.202, selon ce que prescrit la Bourse, conformément a 1’Article 6.114 et
sous réserve des conditions suivantes :

(1) Dans le cas d’une Opération préarrangée d’un montant inférieur au seuil de volume
minimal*, les parties se réservent le droit de saisir I’Opération préarrangée sous
forme d’ordre d’encheére, ce qui déclenche une Encheére.

(i1) Dans le cas d’une Opération préarrangée d’un montant égal ou supérieur au seuil
de volume minimal*, les parties se réservent le droit de choisir, puis d’exécuter un
ordre d’enchére sous forme d’application avec un délai prescrit de zéro seconde,
sans déclencher d’Enchére, pour les produits ci-aprés uniquement et sous réserve
du seuil de volume minimal :

OPTIONS ADMISSIBLES AUX ORDRES VISES PAR UNE | SEUIL
ENCHERE SAISIS SOUS FORME D’APPLICATIONS | VOLUME
AVEC DELAI DE ZERO SECONDE MINIMAL

DE

Tous mois d’échéance et incluant les stratégies SDU

Options sur actions et sur FNB
500 contrats

* Le volume considéré comme seuil de volume minimal correspond au volume
résiduel une fois que tous les ordres & cours limité en attente a un cours égal ou
meilleur au prix de I’Opération préarrangée ont obtenu la priorité.

(i11) Lors d’une Enchere, chaque propriétaire réel peut soumettre un maximum d’un
ordre d’amélioration ou ordre régulier par prix.

Article 11.306 Unité minimale de fluctuation des Primes

A moins que la Bourse en décide autrement, les unités minimales de fluctuation des Primes sont
les suivantes :




(@)

(b)

()

Pour les Options sur actions exclues du programme de cotations en cents:

(1) Les Séries d’Options dont le prix est inférieur a 0,50 $ sont cotées
avec une unité de fluctuation de 0,01 $.

(i1) Les Séries d’Options dont le prix est égal ou supérieur a 0,50 $ sont
cotées avec une unité de fluctuation de 0,05 $.

Pour les Options sur actions faisant partie du programme de cotations en
cents:

(1) Les Séries d’Options dont le prix est inféricur a 3,00 $ sont cotées
avec une unité de fluctuation de 0,01 $.

(i1) Les Séries d’Options dont le prix est égal ou supérieur a 3,00 $ sont
cotées avec une unité de fluctuation de 0,05 $.

Pour les Options sur actions et sur FNB, les ordres visés par une enchere et

les ordres d’amélioration qui sont appariés a un ordre d’enchére peuvent étre cotés
avec une unité de fluctuation de 0,0001 $. Les ordres d’amélioration qui améliorent
le cours d’un ordre d’enchére doivent respecter les unités de fluctuation prévues
aux paragraphes (a) et (b) de I’Article 11.306 ci-dessus.

Annexe 6B-2

]

(©)

DESCRIPTION

Exécution par le Service des Opérations de marché

Toutes les stratégies d’options doivent étre exécutées au moyen de la fonctionnalit¢ SDU de la
Bourse. Nonobstant ce qui précede, s’il est impossible d’¢laborer et de diffuser une stratégie au
moyen de la SDU parce que cette derniere ne prend pas en charge ce type de stratégie parce qu’une
patte de la stratégie comporte les actions sous-jacentes, le Participant Agréé peut néanmoins
soumettre une stratégie en respectant la procédure suivante :

(i)

Le Participant Agréé communique avec le Service des Opérations de marché et indique
la stratégie d’Options voulue. Il précise les Séries d’Options impliquées, le ratio de
quantité, le prix ainsi que la quantité totale de I’ordre. Le Participant Agréé doit avoir
recu 1’ordre et en avoir enregistré 1’heure et la date avant de communiquer avec le
Service des Opérations de marché. Si la stratégie voulue comporte une patte en actions,
le Participant Agrée indique egalement le cours de référence du sous-jacent et le
nombre d’actions visées par la stratégie.

[.]
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