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AUTOCERTIFICATION

MODIFICATION DES REGLES ET DES PROCEDURES DE
BOURSE DE MONTREAL INC. POUR PERMETTRE LE LANCEMENT DE
CONTRATS A TERME SUR ACTIONS CANADIENNES

Le Comité de regles et politiques (le « Comité ») de Bourse de Montréal inc.
(la « Bourse ») a approuvé (i) des modifications proposees aux articles 6651, 9001, 9222,
14102, 15801, 15803, 15804, 15805, 15808, 15809, 15810 et 15823 des Régles de la
Bourse et aux Procédures applicables a I’exécution et a la déclaration d’opeérations
d’échanges physiques pour contrats, d’échanges d’instruments dérivés hors bourse pour
contrats et de substitutions d’instruments derives hors bourse par des contrats a terme de
le Bourse et (ii) I’introduction du nouvel article 15801.1 aux Regles de la Bourse et des
nouvelles Procédures applicables a I’exécution de stratégies impliquant les contrats a
terme sur actions, le tout afin de permettre le lancement de contrats & terme sur actions
canadiennes. Le Comité spécial de la Bourse a également approuve les modifications aux
articles 6651 et 15809 des Régles de la Bourse concernant les limites de positions
applicables aux contrats a terme sur actions canadiennes.

Ces modifications, que vous trouverez ci-jointes, ont été autocertifiées conformément au
processus d’autocertification prévu par la Loi sur les instruments derivés (RLRQ,
chapitre 1-14.01) et entreront en vigueur avec la publication de la présente circulaire.
Veuillez noter que ces articles et procédures seront également disponibles sur le site web
de la Bourse (www.m-x.ca).

Malgré les amendements a I’article 14102 concernant les obligations de rapporter les
positions détenues, la Division de la reglementation de la Bourse alloue une période
transitoire d’un an aux participants agréés qui n’ont pas la capacité technologique ou
opérationnelle d’agréger les positions d’options sur actions et de contrats a terme sur
actions. Pour plus de détails et conditions, veuillez-vous référer a la Circulaire 149-16
publiée concurremment a la présente.

De plus, bien que les Regles de la Bourse prévoient également la possibilité d’inscrire des
contrats a terme sur actions internationales, la Bourse n’a pas I’intention d’inscrire de tels
contrats a terme dans un avenir rapproché. Ainsi, la Bourse n’a donc pas révise ses
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Regles portant sur ce produit, ce qu’elle fera dans I’éventualité ou elle envisageait
I’inscription de tels contrats a terme.

Les modifications visées par la présente circulaire ont fait I’objet d’une sollicitation de
commentaires publiée par la Bourse le 29 juin 2016 (voir Circulaire 091-16). Suite a la
publication de cette circulaire, la Bourse a recu une lettre de commentaires. Veuillez
trouver ci-joint le sommaire de ces commentaires de méme que les réponses de la Bourse
a ceux-ci.

Pour de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec Gladys Karam,
Directrice, Dérivés sur actions, au 514-871-7880 ou a Gladys.Karam@tmx.com.

Sabia Chicoine
Chef des affaires juridiques
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6651 Limites de position applicables aux options_et aux contrats a terme sur actions

(06.08.86, 19.05.87, 08.09.89, 06.08.90, 20.03.91, 10.11.92, 07.04.94, 08.07.99, 07.09.99,
11.02.00, 28.01.02, 26.09.05, 20.05.10, 25.06.12, 12.04.13, 04.06.15, 00.00.00)

A) A I’eException faite-de-ce-gui-est-des limites prévues au-paragraphe-D)-de-cet-a I’article 6651, aucun

B)

un participant agréé eu-detenteur—dun-permisrestreint-de-negeciation-ne doit pas, effectuerpour un

compte dans lequel il a un intérét ou pour le compte d’un client, effectuer une-d’opérations sur

optiensimpliguant un produit inscrit si le participant agréé ou—le-détenteur—dun—permis—restreint-de

negeeraﬂewa des raisons de croire que, en raison de-suite-a cette operatlon le part|C|pant agree ou son

client, eu-te-détenteur—de-permis—restreint-de-négeciation-agissant seul ou de concert avec d'autres,
detlendralt ou controleralt dlrectement ou |nd|rectement dene%eu%emreler&une posmon e\\ehete{;HC

eeneemam—lamema%mseas—jaeemeaa—del&d egassant es I|m|tes de posmon etabhesrdetermmees

par la Bourse.

Sauf indication contraire, les limites de position applicables aux é-options, contrats a terme sur actions
ou a l’agrégat des positions sur options et contrats a terme sur actions (tel que défini au
paragraphe C) 4)) sont les suivantes :

1. Contrat a terme sur action, agrégat des positions sur options et contrats a terme sur actions et
0Options sur actions, sur unités de fonds négociés en bourse ou sur unités de fiducie de revenus :

a) 25000 contrats si la valeur sous-jacente ne se qualifie pas pour une des limites supérieures
prévues aux sous-paragraphes B) 1. b) et B) 1. ¢) du présent article;

b) 50000 contrats si au cours des six derniers mois le volume combiné des opérations sur
I’action, I’unité de fonds negocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu sous-jacente a été
d'au moins 20 millions d'actions ou d’unités ou, si au cours des six derniers mois le volume
combiné des opérations a été d'au moins 15 millions d'actions ou d’unités de la valeur sous-
jacente et qu'il y a présentement en circulation au moins 40 millions d'actions ou d’unités de
cette valeur sous-jacente;

c) 75000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des opérations sur
I’action, I’unité de fonds négocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu sous-jacente a été
d’au moins 40 millions d’actions ou d’unités ou si, au cours des six derniers mois, le volume
combiné des opérations a été d’au moins 30 millions d’actions ou d’unités de la valeur sous-
jacente et qu’il y a présentement en circulation au moins 120 millions d’actions ou d’unités
de cette valeur sous-jacente;

d) 200 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des opérations sur
I"action, I’unité de fonds négocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu sous-jacente a été
d’au moins 80 millions d’actions ou d’unités ou si, au cours des six derniers mois, le volume
combiné des opérations a été d’au moins 60 millions d’actions ou d’unités de la valeur sous-
jacente et qu’il y a présentement en circulation au moins 240 millions d’actions ou d’unités
de cette valeur sous-jacente;

e) 250 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des opérations sur
I’action, I’'unité de fonds négocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu transactions a été
d’au moins 100 millions d’actions ou d’unités de la valeur sous-jacente ou si, au cours des
six derniers mois, le volume combiné des opérations a été d’au moins 75 millions d’actions



ou d’unités de la valeur sous-jacente et qu’il y a présentement en circulation au moins 300
millions d’actions ou d’unités de cette valeur sous-jacente;

f) 300 000 contrats pour les options sur les fonds négociés en bourse suivants :
- les unités du iShares S&P/TSX 60 Index Fund (XIU).
Options sur titres de créance
8 000 contrats.
Options sur indice
500 000 contrats.
Options sur indices sectoriels
40 000 contrats.
Options sur contrats a terme
Le nombre de contrats établi comme limite de position du contrat a terme sous-jacent.
Aux fins de cet article, les positions d’options sont combinées avec les positions portant sur le
contrat a terme sous-jacent. Pour les fins du calcul de la limite, un contrat d’option en jeu équivaut
a un contrat a terme et un contrat d’option au jeu ou hors jeu équivaut a un demi-contrat a terme.

Options commanditées

Les limites de position décrites ci-dessus s’appliquent aux options commanditées. Cependant, ces
limites de position doivent étre ajustées en utilisant une quotité de négociation équivalente.

Lorsque le titre sous-jacent est inscrit sur un marché autre que celui de la Bourse, les limites de
position de ce marché s’appliquent aux options commanditées en utilisant une quotité de
négociation équivalente.

Options sur devises
40 000 contrats lorsque I’unité de négociation est de 10 000 unités de devise étrangere. Cette

limite doit étre ajustée pour refléter le méme montant notionnel si I’unité de négociation est
modifiée ou si de nouvelles unités de négociation sont ajoutées par la Bourse.

C) Aux fins de cet article :

1.

les options d'achat vendues, les options de vente achetées, les positions vendeur nettes sur contrats
a terme sur actions et une position a découvert dans la valeur sous-jacente sont du méme c6té du
marché et, les options de vente vendues, les options d'achat achetées, les positions acheteur nettes
sur contrats a terme sur actions et une position acheteur dans la valeur sous-jacente sont du méme
c6té du marché;




2. le compte d'un titulaire de permis restreint de négociation n'est pas cumulé avec celui de son
courtier compensateur sauf si ce dernier a un intérét dans le compte;

3. laBourse peut par avis modifier les limites de position. Un changement dans une limite de position
prend effet & la date prescrite par la Bourse et un avis raisonnable doit étre donné pour chaque
nouvelle limite de position;

4. '« agrégat des positions sur options et contrats a terme sur actions » est obtenu premiérement en
calculant la position nette sur contrats a terme sur actions portant sur la méme valeur sous-jacente
et ensuite en ajoutant cette position nette sur contrats a terme sur actions (nette acheteur ou nette
vendeur) aux positions sur options portant sur la méme valeur sous-jacente par coté du marché
(soit acheteur ou vendeur) pour ainsi déterminer I’agrégat de la quantité détenue par c6té du
marché, le tout considérant qu’un contrat d’option équivaut a un contrat a terme sur action pour
les fins de ce calcul.

D) Conversions, reconversions, contreparties acheteur ou vendeur
1. Pour les fins de cet article, les contreparties suivantes sont approuvées par la Bourse :

a) conversion : lorsqu'une position acheteur d'une option de vente est entierement compensée
par une position vendeur d'une option d'achat dans une méme classe d'option et ayant le
méme mois d'expiration et le méme prix de levée, et que I'une ou l'autre des positions d'option
est la contrepartie d'une position acheteur dans la valeur sous-jacente;

b)  reconversion : lorsqu'une position vendeur d'options de vente est entiérement compensée par
une position acheteur d'options d'achat d'une méme classe d'options et ayant le méme mois
d'expiration et le méme prix de levée, et que lI'une ou l'autre des positions d'options est la
contrepartie d'une position a découvert dans la valeur sous-jacente;

c) contrepartie vendeur : lorsqu'une position acheteur d'options d'achat ou une position vendeur
d'options de vente est entierement compensée par une position a découvert dans la valeur
sous-jacente;

d) contrepartie acheteur : lorsqu'une position vendeur d'options d'achat ou une position acheteur
d'options de vente est entierement compensée par une position acheteur dans la valeur sous-
jacente.

2. En plus des limites de position fixées au paragraphe B), tout compte peut détenir une quantité
additionnelle de contrats d’options ne dépassant pas ce qui est prévu au paragraphe B) pour toute
combinaison de contrepartie approuveée tel que défini aux sous-paragraphes D) 1. a) a D) 1. d)
inclusivement.

3. Pour toutes les limites de position prévues a cet article, dans le cas de conversion et de
reconversion tel que défini au paragraphe D) 1. a) et b), ces limites s'appliquent comme si la vente
d'une option d'achat et l'achat d'une option de vente ou, la vente d'une option de vente et l'achat
d'une option d'achat, selon le cas, n'étaient pas du méme coté du marché.

E) Dispense

Conformément a la Politique C-1, un membre peut déposer une demande a la Bourse afin d'obtenir, au
nom d'un contrepartiste véritable, une dispense aux limites de position prévues a cet article. La



demande doit étre déposée sur le formulaire prévu a cet effet, au plus tard le jour suivant celui ou la
limite a été excédee. Si la demande est refusée, le membre devra réduire la position en decaa de la
limite permise dans le délai prescrit par la Bourse. La Bourse peut modifier toute dispense déja
accordée. Un contrepartiste véritable peut aussi, dans certaines circonstances, déposer directement a la
Bourse dans la forme prévue, une demande de dispense aux limites de position prescrites par la Bourse.



9001 Définitions
(01.01.05, 01.02.07, 30.11.15, 14.01.16, 00.00.00)

Aux fins de la présente Regle :

« compte de client » désigne le compte d’un client d’un participant agréé, sauf un compte dans lequel le
membre d’un organisme d’autoréglementation ou une personne de son groupe, OU encore une personne
autorisée ou I’employe d’un tel participant agréé, membre d’un organisme d’autoréglementation ou de
son groupe, selon le cas, a un intérét direct ou indirect, mis a part un intérét sous forme de commission
facturée;

« compte de mainteneur de marché » désigne le compte firme d’un participant agréé qui se limite a des
opérations entreprises par un mainteneur de marché;

« compte de participant agréé » désigne tous les comptes de professionnels, y compris les comptes
firmes, les comptes de mainteneurs de marché d’un participant agréé ou d’un détenteur de permis
restreint de négociation pour lequel un participation agréé compensateur a émis une lettre de garantie
et les comptes de commanditaires;

« compte de professionnel » désigne un compte ouvert auprés d’un participant agréé par un autre membre
d’un organisme d’autoréglementation, une entreprise liée, une personne approuvée ou un employé
d’un participant agréé ou d’un membre d’un organisme d’autoréglementation ou d’une entreprise liée,
selon le cas, dans lequel le participant agréé n’a aucun intérét direct ou indirect, mis a part un intérét
sous forme d’honoraires ou de commissions facturés;

« compte firme » désigne un compte ouvert par un participant agréé qui se limite a des positions qu’il
souscrit en son nom propre;

« indice » désigne un indice d’actions lorsque :
i) le panier de titres de participation sous-jacents a I’indice comprend au moins huit titres;

ii) la pondération de la position sur titres la plus importante représente au plus 35 % de la valeur au
marché globale du panier;

iii) la capitalisation boursiére moyenne de chaque position dans le panier de titres de participation
sous-jacents a I’indice est d’au moins 50 millions $; et

iv) I’indice, dans le cas d’indices sur actions étrangeres, est coté en bourse et négocié sur une bourse
qui remplit les critéres lui permettant d’étre considérée comme une bourse reconnue, selon la
définition d’« entités réglementées » figurant aux Directives géneérales et définitions du formulaire
«Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes» de I’Organisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobilieres;

« option OCC » désigne une option d’achat ou une option de vente émise par The Options Clearing
Corporation;

« récépissé d’entiercement » désigne :

i) dans le cas d’une action, d’une unité de fonds négocié en bourse ou de fiducie de revenu ou d’une
option sur obligations, un document émis par une institution financiére approuvée par la



Corporation canadienne de compensation de produits dérivés attestant qu’un titre est détenu et
sera livré & la levée par une telle institution financiére a I’égard d’une option spécifique d’un
client particulier d’un participant agréé; ou

ii) dans le cas d’une option OCC, un document eémis par un dépositaire approuvé par la corporation
de compensation, apres la signature et la remise des conventions exigées par « The Options
Clearing Corporation », attestant qu’un titre est détenu et sera livré a la levée par une telle
institution financiére a I’égard d’une option OCC spécifique d’un client particulier d’un
participant agréé;

« taux de marge pour les erreurs de suivi » désigne le dernier intervalle de marge réglementaire calculé
relativement aux erreurs de suivi résultant d’une stratégie d’appariement particuliére. La signification
du terme « intervalle de marge réglementaire » et la politique de rajustement du taux de marge sont les
mémes que celles du taux de marge flottant;

« taux de marge flottant » désigne :

i) ledernier intervalle de marge réglementaire calculé, en vigueur pendant la période de rajustement
normale ou jusgu’a ce qu’une violation se produise, ce taux devant étre rajusté a la date de
rajustement normale afin de correspondre a I’intervalle de marge réglementaire calculé a pareille
date; ou

ii) s’il yaune violation, le dernier intervalle de marge réglementaire calculé a la date de la violation,
applicable pendant une période minimale de vingt jours ouvrables, ce taux devant étre rajusté a la
fermeture du vingtiéme jour ouvrable afin de correspondre a I’intervalle de marge réglementaire
calculé a pareille date, si le rajustement donne un taux de marge moins éleve;

Aux fins de la présente définition, « date de rajustement normale » désigne la date suivant la derniére
date de rajustement lorsque le nombre maximal de jours ouvrables de la période de rajustement normale
est écoulé;

Aux fins de la présente définition, « période de rajustement normale » désigne la période normale entre
les rajustements de taux de marge. Cette période est déterminée par les organismes
d’autoréglementation canadiens ayant la responsabilité de réglementer les participants agréés/membres
et elle ne doit pas comporter plus de soixante jours ouvrables;

Aux fins de la présente définition, « intervalle de marge réglementaire », désigne I’intervalle de marge
calculé par la Bourse en collaboration avec la Corporation canadienne de compensation de produits
dérivés.

Aux fins de la présente définition, « violation » désigne la situation ou la fluctuation en pourcentage
maximale sur un jour ou deux des cours de cl6ture quotidiens dépasse le taux de marge;

9222  Positions simples ou mixtes en contrats a terme
(01.01.05, 00.00.00)

a) Positions de contrats a terme sur actions

i) Lorsque le compte d’un participant agréé contient une position simple de contrats a terme sur
actions, le capital exigé doit étre égal a soit le taux de marge flottant du produit sous-jacent



b)

multiplié par la valeur de reglement des contrats a terme ou au résultat de la méthodologie décrite
en vertu de I’article 9122 a) i), a la discrétion de la Bourse.

ii) Lorsque le compte d’un participant agréé contient une position mixte de contrats a terme sur
actions, les exigences de marge sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.

Positions de contrats a terme sur indice
Les exigences de capital applicables a toutes les positions sur les contrats & terme sur indice détenues

dans un compte de participant agréé sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.



14102 Rapports relatifs a I'accumulation de positions pour les instruments dérivés

1)

2)

3)

4)

(24.04.84, 01.06.84, 13.09.05, 04.03.08, 01.04.13, 09.06.14, 04.06.15, 01.10.15, 00.00.00)

Chague participant agréé doit transmettre quotidiennement a la Bourse, de la fagon prescrite, un rapport
détaillant les positions brutes qu’il détient pour son propre compte ou pour un compte ou groupe de
comptes appartenant & un méme propriétaire dans des instruments dérivés inscrits a la Bourse lorsque
ces positions brutes excédent les seuils de déclaration prescrits par la Bourse pour chacun de ces
instruments dérivés ou un rapport confirmant qu’il n’y a aucune position a rapporter lorsqu’aucun des
seuils de déclaration prescrits par la Bourse n’est dépassé pour chacun de ces instruments dérives.

Tout rapport transmis a la Bourse en vertu de la présente Régle doit I’étre dans les heures de déclaration
prescrites par la Bourse et au plus tard a 9 h 00 (HE) le jour ouvrable suivant celui pour lequel des
positions doivent étre rapportées.

Pour chaque compte faisant I’objet d’un rapport de positions a la Bourse, chaque participant agréé doit
fournir a la Bourse toute I’information nécessaire a cette derniére pour lui permettre d’identifier et de
classifier adéquatement ce compte. L’information qui doit étre fournie a la Bourse est la suivante :

a) le nom et les coordonnées complétes du propriétaire réel du compte ;

b) le numéro de compte au complet tel qu’il apparait dans les registres du participant agréé ;
c) letype de compte (client, firme, mainteneur de marché, professionnel ou omnibus) ;

d) laclassification du propriétaire réel du compte selon la typologie établie par la Bourse ; et

e) I’identification de la nature des opérations effectuées par le compte (spéculation ou couverture).
S’il s’avere impossible de déterminer clairement si le compte est utilisé a des fins de spéculation
ou a des fins de couverture, alors il doit étre identifié par défaut comme étant un compte de nature
spéculative.

En plus de fournir les informations énumérées ci-dessus a la Bourse, chaque participant agréé doit
fournir, pour chagque compte faisant I’objet d’un rapport, un identifiant unique conforme aux exigences
suivantes :

a) pour tout compte ouvert au nom d’une personne physique ou d’une société par actions ou autre
forme d’entité commerciale dont cette personne physique est I’unique propriétaire :

i) unidentifiant unique permettant de lier entre eux tous les comptes ayant le méme propriétaire
réel. L’identifiant unique utilisé dans un tel cas doit étre créé par le participant agréé dans
un format qu’il juge approprié. Cet identifiant unique, une fois créé et utilisé, ne doit pas
étre modifié ou remplacé par un nouvel identifiant sans en avoir au préalable avise la Bourse.

b) pour tout compte appartenant a plusieurs personnes physiques tel que compte conjoint, club
d’investissement, société de personnes ou société de portefeuille :

i) sil’une des personnes physiques propriétaires de ce compte détient un intérét de plus de 50%
dans la propriété du compte, I’identifiant unique utilisé devra étre celui de cette personne et
devra étre établi tel que spécifié a I’alinéa 3) a) i) ci-dessus ;



ii) si aucune des personnes propriétaires du compte ne détient un intérét de propriété supérieur
a 50%, I’identifiant unique doit étre le nom du compte.

c) pour tout compte ouvert au hom d’une société par actions autre qu’une société par actions détenue
a 100% par une personne physique :

i) si I’'une des personnes physiques actionnaire de cette société détient un intérét de plus de
50% dans la propriété du compte, I’identifiant unique utilisé devra étre celui de cette
personne et devra étre établi tel que spécifié a I’alinéa 3) a) i) ci-dessus ;

ii) si plus de 50% des actions de la société sont détenues par une autre société par actions,
I’identifiant unique doit étre I’identifiant d’entité Iégale de cette autre société par actions tel
gu’attribué par I’organisation responsable de I’attribution d’un tel identifiant ;

iii) dans tous les autres cas, I’identifiant unique doit étre I’identifiant d’entité Iégale de la société
par actions au nom de laquelle le compte a été ouvert ;

iv) si, pour les sociétés par actions dont il est question aux alinéas c) ii) et ¢) iii), aucun identifiant
d’entité légale n’est disponible, [I’identifiant devant étre utilisé sera le numéro
d’incorporation de la société tel qu’attribué par I’autorité gouvernementale ayant émis le
certificat d’incorporation de cette société.

Dans les cas ou I’identifiant d’entité légale ou le numéro d’incorporation d’une société par actions
ne sont pas disponibles ou ne peuvent étre obtenus ou communiqués par le participant agréé en
raison de restrictions légales ou réglementaires, ce dernier devra utiliser un identifiant unique
permettant de lier entre eux tous les comptes ayant la méme société par actions comme
propriétaire réel. L’identifiant unique utilisé dans un tel cas peut étre soit le nom de la société
propriétaire du compte ou étre créé par le participant agréé dans un format qu’il juge approprié.

Tout identifiant unique, qu’il soit créé ou non par le participant agréé, ne doit pas étre modifié ou
remplacé par un nouvel identifiant sans en avoir au préalable avisé la Bourse.

Pour les fins du présent paragraphe c), I’expression « identifiant d’entité légale » signifie le
numéro unique d’identification attribué a une entité 1égale par tout organisation accréditée a cette
fin en vertu de la norme ISO 17442 de I’Organisation internationale de normalisation, telle
qu’approuveée par le Conseil de la stabilité financiére et le Groupe des 20 et visant & mettre en
place un systeme universel et obligatoire d’identification des entités Iégales négociant tout genre
d’instrument dérivé.

5) Si plusieurs comptes sont détenus ou contr6lés par une méme personne a titre de propriétaire réel, la
détermination de I’atteinte des seuils de déclaration applicables doit se faire en considérant I’ensemble
de ces comptes.

Pour les fins du présent article, I’expression « contrdle » signifie un intérét a titre de propriétaire réel
supérieur a 50%.

6) Les seuils de déclaration établis par la Bourse sont les suivants :

a) Pour chaque classe d’options, autres que les options sur contrats a terme, et chague contrat a terme
sur action portant sur une action sous-jacente donnée :

i) 5250 contrats, dans le cas d’options suractions-etsur unités de fiducie;



b)

hii)

250 contrats, dans le cas d’options sur actions et de contrats a terme sur actions (pour tous

les mois de livraison ou de réglement combinés de chague contrat a terme) portant sur un
méme titre sous-jacent, en agrégeant les positions d’options sur actions et de contrats a
terme sur actions, un contrat d’options sur actions étant égal a un contrat a terme sur
action. Bien que I’agrégat brut des contrats d’options et des contrats a terme sur actions
doit étre considéré pour les fins du seuil de déclaration, les positions sur options et sur
contrats a terme sur actions doivent étre rapportées chacune séparément;

HBiv) 500 contrats, dans le cas d’options sur devises;

#)v) 15000 contrats, dans le cas d’options sur indice ;

Vvi) 1000 contrats dans le cas des options sur indices sectoriels.

Pour les contrats a terme et options sur contrats a terme afférentes

i)

vi)

vii)

300 contrats, dans le cas des contrats a terme et options sur contrats a terme sur acceptations
bancaires canadiennes (BAX et OBX), en cumulant les positions d’options sur contrat a
terme et les positions dans le contrat a terme sous-jacent. Pour les fins d’un tel cumul, un
contrat d’option (OBX) équivaut a un contrat & terme (BAX) ;

250 contrats, dans le cas des contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de
trente ans (LGB) ;

250 contrats, dans le cas des contrats a terme et options sur contrats & terme sur obligations
du gouvernement du Canada de dix ans (CGB et OGB), en cumulant les positions d’options
sur contrat a terme et les positions dans le contrat a terme sous-jacent. Pour les fins d’un tel
cumul, un contrat d’option (OGB) équivaut a un contrat a terme (CGB).

250 contrats, dans le cas des contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de
cing ans (CGF) ;

250 contrats, dans le cas de contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de
deux ans (CGZ) ;

1 000 contrats, dans le cas des contrats a terme standard sur I’indice S&P/TSX 60 (SXF) et
des contrats a terme mini sur I’indice S&P/TSX 60 (SXM), en cumulant les positions dans
les deux contrats a terme. Pour les fins d’un tel cumul, un contrat standard (SXF) équivaut a
un contrat mini (SXM) ;

1 000 contrats, dans le cas des contrats a terme mini sur I’indice composé S&P/TSX (SCF) ;

viii) 300 contrats, dans le cas des contrats a terme trente jours sur le taux « repo » a un jour (ONX)

iX)

et des contrats a terme sur swap indexé a un jour (OIS) ;

500 contrats, dans le cas des contrats a terme sur indices sectoriels S&P/TSX (SXA, SXB,
SXH, SXY, SXK, SXU) ;



7)

8)

)

X) 250 contrats, dans le cas des contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone
(CO2e) avec réglement physique (MCX) ;

xi) 1000 contrats, dans le cas des contrats a terme sur I’indice FTSE Marchés émergents.

La Bourse peut, a sa discrétion, imposer I’application de tout autre seuil de déclaration plus sévere et
inférieur a ceux prévus dans la présente Regle.

En plus des rapports exigés en vertu du présent article, tout participant agréé doit rapporter
immédiatement au vice-président de la Division de la réglementation de la Bourse toute situation ou il
a des raisons de croire que lui-méme ou un client, agissant seul ou de concert avec d'autres, a dépassé
ou tente de dépasser les limites de position établies par la Bourse ;

Un participant agréé qui ne négocie aucun des instruments dérivés inscrits a la Bourse ou qui ne détient
ni ne gére aucun compte de négociation pour son propre compte ou pour celui de ses clients peut étre
dispensé de se conformer aux exigences prévues au paragraphe 1) du présent article, aux conditions
suivantes :

i) il doit transmettre une demande de dispense par écrit a la Division de la réglementation,
confirmant qu’il n’a effectué, a quelque titre que ce soit, aucune opération sur I’un ou I’autre des
instruments dérivés inscrits a la Bourse au cours des douze mois précédant sa demande et qu’il
n’envisage effectuer aucune opération sur ces mémes instruments dans un avenir prévisible ;

ii) toute dispense que pourra octroyer la Division de la réglementation sera valide tant que toutes les
conditions relatives a cette dispense sont respectée ;

iii) toute dispense peut étre annulée en tout temps par la Division de la réglementation et, dans tous
les cas, prend fin lorsque le participant agréé effectue une opération sur I’un ou I’autre des
instruments dérivés inscrits a la Bourse ;

Un participant agréé peut, avec I’autorisation préalable de la Bourse, déléguer a une tierce partie
acceptable pour la Bourse la transmission des rapports de positions prescrits en vertu du paragraphe 1)
de la présente Régle. Pour qu’une telle délégation soit permise, les conditions suivantes doivent étre
respectees :

i) le participant agréé qui souhaite que ses rapports de positions soient soumis a la Bourse par une
tierce partie, plutét que par lui-méme, doit s’assurer de divulguer a cette tierce partie toute
I’information nécessaire pour les fins d’une telle soumission, conformément aux exigences de la
Bourse ;

ii) toute délégation effectuée en vertu du présent paragraphe doit étre approuvée au préalable et par
écrit par la Division de la réglementation. A cette fin, le participant agréé qui désire déléguer a
une tierce partie la responsabilité de transmettre les rapports de position prescrits a la Bourse doit
soumettre une demande d’approbation écrite a la Division de la réglementation ;

iii) toute approbation de délégation que pourra octroyer la Division de la réglementation sera valide
tant que toutes les conditions relatives a cette approbation sont respectées ;

iv) une telle approbation de délégation peut étre annulée en tout temps par la Division de la
réglementation et, dans tous les cas, prend fin lorsque le délégataire cesse ou n’est plus en mesure



de soumettre les rapports de positions au nom du participant agréé lui ayant confié cette tache,
conformément aux exigences de la Bourse;

nonobstant la délégation de la soumission de ses rapports de position & une tierce partie, le
participant agréé ayant effectué une telle délégation demeure dans tous les cas responsable des
obligations prévues au présent article et doit s’assurer que toute I’information transmise a la
Bourse en son nom par le délégataire est compléte et exacte.



15801 Valeur sous-jacente

(00.00.00)

La valeur sous-jacente pour un contrat a terme sur action canadienne ou internationale est une action
individuelle canadienne ou internationale admissible en vertu de I’article 15801.1.

15801.1 Critéres d’admissibilité
(31.01.01, 00.00.00)

Pour qu’un contrat a terme sur actions canadiennes ou internationales puisse se transiger a la Bourse,
I’action sous-jacente au contrat devra étre une action se transigeant sur une bourse reconnue,-et une option
OuU un contrat a terme sur cette action devra étre inscrit a cette méme bourse ou sur toute autre bourse
reconnue et cette action devra respecter les critéres établis par la Corporation canadienne de compensation
de produits dérivés.

15803 Heures de négociation
(3%:61-01,abr-06-01-0300.00.00)

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

15804 Unité de négociation
(31.01.01, 29.04.02, 00.00.00)

La Bourse, aprés avoir consulté la Corporation canadienne de compensation de produits derivés, fixe
fa-guetité-]"unité de négociation pour chacun des contrats a terme admis a la négociation.

15805 Devise
(31.01.01, 18.01.16, 00.00.00)

La négociation, la compensation et le reglement se font en dollars canadiens pour les contrats a terme
sur actions canadiennes.

La négociation, la compensation et le reglement se font en devise étrangere pour les contrats a terme sur
actions internationales.

15808 Limite guotidienne-de-variation-des cours/Arrét de négociation
(31.01.01, 18.01.16, 00.00.00)

Un arrét de négociation sera coordonné avec le déclenchement du mécanisme d’arrét de négociation du
sous-jacent (coupe-circuit).

Lorsqu’une bourse reconnue suspend la négociation d’une valeur sous-jacente d’un contrat & terme sur
action internationale, la Bourse peut prendre certaines mesures relativement au contrat a terme affecté,
notamment suspendre ou arréter la négociation du contrat a terme.



15809 Limites de position
(31.01.01, 29.04.02, 15.05.09, 00.00.00)

A)—La limite nette de positions acheteur ou vendeur pour les contrats a terme sur actions eanadiennes-et
internationales-pouvant étre détenue ou contrdlée par une personne, conformément aux dispositions de
l'article 14157 des Regles de la Bourse est celle prescrlte en vertu de I’article 6651 comme-suit-etce;

15810 Seuil de déclaration des positions a la Bourse
(31.01.01, 29.04.02, 18.01.16, 00.00.00)

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon I’article 14102.



15823 Prix de réglement final

a)

b)

(31.01.01, 00.00.00)

Pour les contrats a terme sur actions canadiennes, le prix de reglement final sera I’unité de négociation

du contrat a terme multiplié par le-derrierprix-de-negociation-enregistré-pourfaction-sous-jacenteau
contrat-a-terme-a-la-fermeture-des-heures-normales-de-négeciation- le prix de cloture de I’action sous-

jacente au contrat & terme inscrit par le du-Toronto Stock Exchange le dernier jour de négociation-e¢

o TR I .

Pour les contrats a terme sur actions internationales, le prix de réglement final déterminé a la date de
reglement finale sera le prix de I'action sous-jacente tel que déterminé par la bourse reconnue pour
calculer le prix de reglement final de I'action correspondante au contrat a terme sur indice pour lequel
I'action sous-jacente est une constituante, ou par toute autre méthode déterminée par la Bourse.




6651

Limites de position applicables aux options et aux contrats a terme sur actions

(06.08.86, 19.05.87, 08.09.89, 06.08.90, 20.03.91, 10.11.92, 07.04.94, 08.07.99, 07.09.99,
11.02.00, 28.01.02, 26.09.05, 20.05.10, 25.06.12, 12.04.13, 04.06.15, 23.11.16)

A) A I’exception des limites prévues a I’article 6651, un participant agréé ne doit pas, pour un compte
dans lequel il a un intérét ou pour le compte d’un client, effectuer d’opérations impliquant un produit
inscrit si le participant agréé a des raisons de croire que, en raison de cette opération, le participant
agréé ou son client, agissant seul ou de concert avec d'autres, détiendrait ou controlerait directement
ou indirectement une position dépassant les limites de position déterminées par la Bourse.

B)

Sauf indication contraire, les limites de position applicables aux options, contrats a terme sur actions
ou a l’agrégat des positions sur options et contrats a terme sur actions (tel que défini au
paragraphe C) 4)) sont les suivantes :

1. Contrat a terme sur action, agrégat des positions sur options et contrats a terme sur actions et
options sur actions, sur unités de fonds négociés en bourse ou sur unités de fiducie de revenus :

a)

b)

d)

f)

25 000 contrats si la valeur sous-jacente ne se qualifie pas pour une des limites supérieures
prévues aux sous-paragraphes B) 1. b) et B) 1. ¢) du présent article;

50 000 contrats si au cours des six derniers mois le volume combiné des opérations sur
I’action, I’unité de fonds négocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu sous-jacente a été
d'au moins 20 millions d'actions ou d’unités ou, si au cours des six derniers mois le volume
combiné des opérations a été d'au moins 15 millions d'actions ou d’unités de la valeur sous-
jacente et qu'il y a présentement en circulation au moins 40 millions d'actions ou d’unités de
cette valeur sous-jacente;

75 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des opérations sur
I’action, I’unité de fonds négocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu sous-jacente a été
d’au moins 40 millions d’actions ou d’unités ou si, au cours des six derniers mois, le volume
combiné des opérations a été d’au moins 30 millions d’actions ou d’unités de la valeur sous-
jacente et qu’il y a présentement en circulation au moins 120 millions d’actions ou d’unités
de cette valeur sous-jacente;

200 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des opérations sur
I’action, I’unité de fonds négocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu sous-jacente a été
d’au moins 80 millions d’actions ou d’unités ou si, au cours des six derniers mois, le volume
combiné des opérations a été d’au moins 60 millions d’actions ou d’unités de la valeur sous-
jacente et qu’il y a présentement en circulation au moins 240 millions d’actions ou d’unités
de cette valeur sous-jacente;

250 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des opérations sur
I’action, I’unité de fonds négocié en bourse ou I’unité de fiducie de revenu transactions a été
d’au moins 100 millions d’actions ou d’unités de la valeur sous-jacente ou si, au cours des
six derniers mois, le volume combiné des opérations a été d’au moins 75 millions d’actions
ou d’unités de la valeur sous-jacente et qu’il y a présentement en circulation au moins 300
millions d’actions ou d’unités de cette valeur sous-jacente;

300 000 contrats pour les options sur les fonds négociés en bourse suivants :

- les unités du iShares S&P/TSX 60 Index Fund (XIU).



Options sur titres de créance

8 000 contrats.

Options sur indice

500 000 contrats.

Options sur indices sectoriels

40 000 contrats.

Options sur contrats a terme

Le nombre de contrats établi comme limite de position du contrat & terme sous-jacent.

Aux fins de cet article, les positions d’options sont combinées avec les positions portant sur le
contrat a terme sous-jacent. Pour les fins du calcul de la limite, un contrat d’option en jeu équivaut
a un contrat a terme et un contrat d’option au jeu ou hors jeu équivaut a un demi-contrat a terme.

Options commanditées

Les limites de position décrites ci-dessus s appliquent aux options commanditées. Cependant, ces
limites de position doivent étre ajustées en utilisant une quotité de négociation équivalente.

Lorsque le titre sous-jacent est inscrit sur un marché autre que celui de la Bourse, les limites de
position de ce marché s’appliquent aux options commanditées en utilisant une quotité de
négociation équivalente.

Options sur devises
40 000 contrats lorsque I’unité de négociation est de 10 000 unités de devise étrangére. Cette

limite doit étre ajustée pour refléter le méme montant notionnel si I’unité de négociation est
modifiée ou si de nouvelles unités de négociation sont ajoutées par la Bourse.

C) Aux fins de cet article :

1.

les options d'achat vendues, les options de vente achetées, les positions vendeur nettes sur contrats
a terme sur actions et une position a découvert dans la valeur sous-jacente sont du méme c6té du
marché et, les options de vente vendues, les options d'achat achetées, les positions acheteur nettes
sur contrats & terme sur actions et une position acheteur dans la valeur sous-jacente sont du méme
c6té du marché;

le compte d'un titulaire de permis restreint de négociation n'est pas cumulé avec celui de son
courtier compensateur sauf si ce dernier a un intérét dans le compte;

la Bourse peut par avis modifier les limites de position. Un changement dans une limite de position
prend effet a la date prescrite par la Bourse et un avis raisonnable doit étre donné pour chaque
nouvelle limite de position;



D)

I’« agrégat des positions sur options et contrats a terme sur actions » est obtenu premieérement en
calculant la position nette sur contrats & terme sur actions portant sur la méme valeur sous-jacente
et ensuite en ajoutant cette position nette sur contrats a terme sur actions (nette acheteur ou nette
vendeur) aux positions sur options portant sur la méme valeur sous-jacente par cété du marché
(soit acheteur ou vendeur) pour ainsi déterminer I’agrégat de la quantité détenue par c6té du
marché, le tout considérant qu’un contrat d’option équivaut a un contrat & terme sur action pour
les fins de ce calcul.

Conversions, reconversions, contreparties acheteur ou vendeur
Pour les fins de cet article, les contreparties suivantes sont approuvées par la Bourse :

a) conversion : lorsqu'une position acheteur d'une option de vente est entiérement compensée
par une position vendeur d'une option d'achat dans une méme classe d'option et ayant le
méme mois d'expiration et le méme prix de levée, et que I'une ou l'autre des positions d'option
est la contrepartie d'une position acheteur dans la valeur sous-jacente;

b)  reconversion : lorsqu'une position vendeur d'options de vente est entierement compensée par
une position acheteur d'options d'achat d'une méme classe d'options et ayant le méme mois
d'expiration et le méme prix de levée, et que lI'une ou l'autre des positions d'options est la
contrepartie d'une position a découvert dans la valeur sous-jacente;

c) contrepartie vendeur : lorsqu'une position acheteur d'options d'achat ou une position vendeur
d'options de vente est entiérement compensée par une position a découvert dans la valeur
sous-jacente;

d) contrepartie acheteur : lorsqu'une position vendeur d'options d'achat ou une position acheteur
d'options de vente est entierement compensée par une position acheteur dans la valeur sous-
jacente.

En plus des limites de position fixées au paragraphe B), tout compte peut détenir une quantité
additionnelle de contrats d’options ne dépassant pas ce qui est prévu au paragraphe B) pour toute
combinaison de contrepartie approuvée tel que défini aux sous-paragraphes D) 1. a) a D) 1. d)
inclusivement.

Pour toutes les limites de position prévues a cet article, dans le cas de conversion et de
reconversion tel que défini au paragraphe D) 1. a) et b), ces limites s'appliquent comme si la vente
d'une option d'achat et l'achat d'une option de vente ou, la vente d'une option de vente et l'achat
d'une option d'achat, selon le cas, n'étaient pas du méme cété du marché.

E) Dispense

Conformément a la Politique C-1, un membre peut déposer une demande a la Bourse afin d'obtenir, au
nom d'un contrepartiste véritable, une dispense aux limites de position prévues a cet article. La
demande doit étre déposée sur le formulaire prévu a cet effet, au plus tard le jour suivant celui ou la
limite a été excédée. Si la demande est refusée, le membre devra réduire la position en deca de la limite
permise dans le délai prescrit par la Bourse. La Bourse peut modifier toute dispense déja accordée. Un
contrepartiste véritable peut aussi, dans certaines circonstances, déposer directement a la Bourse dans
la forme prévue, une demande de dispense aux limites de position prescrites par la Bourse.



9001 Définitions
(01.01.05, 01.02.07, 30.11.15, 14.01.16, 23.11.16)

Aux fins de la présente Regle :

« compte de client » désigne le compte d’un client d’un participant agréé, sauf un compte dans lequel le
membre d’un organisme d’autoréglementation ou une personne de son groupe, OU encore une personne
autorisée ou I’employe d’un tel participant agréé, membre d’un organisme d’autoréglementation ou de
son groupe, selon le cas, a un intérét direct ou indirect, mis a part un intérét sous forme de commission
facturée;

« compte de mainteneur de marché » désigne le compte firme d’un participant agréé qui se limite a des
opérations entreprises par un mainteneur de marché;

« compte de participant agréé » désigne tous les comptes de professionnels, y compris les comptes
firmes, les comptes de mainteneurs de marché d’un participant agréé ou d’un détenteur de permis
restreint de négociation pour lequel un participation agréé compensateur a émis une lettre de garantie
et les comptes de commanditaires;

« compte de professionnel » désigne un compte ouvert auprés d’un participant agréé par un autre membre
d’un organisme d’autoréglementation, une entreprise liée, une personne approuvée ou un employé
d’un participant agréé ou d’un membre d’un organisme d’autoréglementation ou d’une entreprise liée,
selon le cas, dans lequel le participant agréé n’a aucun intérét direct ou indirect, mis a part un intérét
sous forme d’honoraires ou de commissions facturés;

« compte firme » désigne un compte ouvert par un participant agréé qui se limite a des positions qu’il
souscrit en son nom propre;

« indice » désigne un indice d’actions lorsque :
i) le panier de titres de participation sous-jacents a I’indice comprend au moins huit titres;

ii) la pondération de la position sur titres la plus importante représente au plus 35 % de la valeur au
marché globale du panier;

iii) la capitalisation boursiére moyenne de chaque position dans le panier de titres de participation
sous-jacents a I’indice est d’au moins 50 millions $; et

iv) I’indice, dans le cas d’indices sur actions étrangeres, est coté en bourse et négocié sur une bourse
qui remplit les critéres lui permettant d’étre considérée comme une bourse reconnue, selon la
définition d’« entités réglementées » figurant aux Directives générales et définitions du formulaire
«Rapport et questionnaire financiers réglementaires uniformes» de 1’Organisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobilieres;

« option OCC » désigne une option d’achat ou une option de vente émise par The Options Clearing
Corporation;

« récépissé d’entiercement » désigne :

i) dansle cas d’une action, d’une unité de fonds négocié en bourse ou de fiducie de revenu ou d’une
option sur obligations, un document émis par une institution financiére approuvée par la



Corporation canadienne de compensation de produits dérivés attestant qu’un titre est détenu et
sera livré & la levée par une telle institution financiére a I’égard d’une option spécifique d’un
client particulier d’un participant agréé; ou

ii) dans le cas d’une option OCC, un document eémis par un dépositaire approuvé par la corporation
de compensation, apres la signature et la remise des conventions exigées par « The Options
Clearing Corporation », attestant qu’un titre est détenu et sera livré a la levée par une telle
institution financiére a I’égard d’une option OCC spécifique d’un client particulier d’un
participant agréé;

« taux de marge pour les erreurs de suivi » désigne le dernier intervalle de marge réglementaire calculé
relativement aux erreurs de suivi résultant d’une stratégie d’appariement particuliére. La signification
du terme « intervalle de marge réglementaire » et la politique de rajustement du taux de marge sont les
mémes que celles du taux de marge flottant;

« taux de marge flottant » désigne :

i) ledernier intervalle de marge réglementaire calculé, en vigueur pendant la période de rajustement
normale ou jusgu’a ce qu’une violation se produise, ce taux devant étre rajusté a la date de
rajustement normale afin de correspondre a I’intervalle de marge réglementaire calculé a pareille
date; ou

ii) s’il yaune violation, le dernier intervalle de marge réglementaire calculé a la date de la violation,
applicable pendant une période minimale de vingt jours ouvrables, ce taux devant étre rajusté a la
fermeture du vingtiéme jour ouvrable afin de correspondre a I’intervalle de marge réglementaire
calculé a pareille date, si le rajustement donne un taux de marge moins éleve;

Aux fins de la présente définition, « date de rajustement normale » désigne la date suivant la derniére
date de rajustement lorsque le nombre maximal de jours ouvrables de la période de rajustement normale
est écoulé;

Aux fins de la présente définition, « période de rajustement normale » désigne la période normale entre
les rajustements de taux de marge. Cette période est déterminée par les organismes
d’autoréglementation canadiens ayant la responsabilité de réglementer les participants agréés/membres
et elle ne doit pas comporter plus de soixante jours ouvrables;

Aux fins de la présente définition, « intervalle de marge réglementaire », désigne I’intervalle de marge
calculé par la Bourse en collaboration avec la Corporation canadienne de compensation de produits
dériveés.

Aux fins de la présente définition, « violation » désigne la situation ou la fluctuation en pourcentage
maximale sur un jour ou deux des cours de cl6ture quotidiens dépasse le taux de marge;

9222 Positions simples ou mixtes en contrats a terme
(01.01.05, 23.11.16)

a) Positions de contrats a terme sur actions

i)  Lorsque le compte d’un participant agréé contient une position simple de contrats a terme sur
actions, le capital exigé doit étre égal a soit le taux de marge flottant du produit sous-jacent



b)

multiplié par la valeur de reglement des contrats a terme ou au résultat de la méthodologie décrite
en vertu de I’article 9122 a) i), a la discrétion de la Bourse.

ii) Lorsque le compte d’un participant agréé contient une position mixte de contrats a terme sur
actions, les exigences de marge sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.

Positions de contrats a terme sur indice
Les exigences de capital applicables a toutes les positions sur les contrats a terme sur indice détenues

dans un compte de participant agréé sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la
corporation de compensation, de temps a autre.



14102 Rapports relatifs a I'accumulation de positions pour les instruments dérivés

1)

2)

3)

4)

(24.04.84, 01.06.84, 13.09.05, 04.03.08, 01.04.13, 09.06.14, 04.06.15, 01.10.15, 23.11.16)

Chague participant agréé doit transmettre quotidiennement a la Bourse, de la fagon prescrite, un rapport
détaillant les positions brutes qu’il détient pour son propre compte ou pour un compte ou groupe de
comptes appartenant & un méme propriétaire dans des instruments dérivés inscrits a la Bourse lorsque
ces positions brutes excédent les seuils de déclaration prescrits par la Bourse pour chacun de ces
instruments dérivés ou un rapport confirmant qu’il n’y a aucune position a rapporter lorsqu’aucun des
seuils de déclaration prescrits par la Bourse n’est dépassé pour chacun de ces instruments dérives.

Tout rapport transmis a la Bourse en vertu de la présente Régle doit I’étre dans les heures de déclaration
prescrites par la Bourse et au plus tard a 9 h 00 (HE) le jour ouvrable suivant celui pour lequel des
positions doivent étre rapportées.

Pour chaque compte faisant I’objet d’un rapport de positions a la Bourse, chaque participant agréé doit
fournir a la Bourse toute I’information nécessaire a cette derniére pour lui permettre d’identifier et de
classifier adéquatement ce compte. L’information qui doit étre fournie a la Bourse est la suivante :

a) le nom et les coordonnées complétes du propriétaire réel du compte ;

b) le numéro de compte au complet tel qu’il apparait dans les registres du participant agréé ;
c) letype de compte (client, firme, mainteneur de marché, professionnel ou omnibus) ;

d) laclassification du propriétaire réel du compte selon la typologie établie par la Bourse ; et

e) I’identification de la nature des opérations effectuées par le compte (spéculation ou couverture).
S’il s’avere impossible de déterminer clairement si le compte est utilisé a des fins de spéculation
ou a des fins de couverture, alors il doit étre identifié par défaut comme étant un compte de nature
spéculative.

En plus de fournir les informations énumérées ci-dessus a la Bourse, chaque participant agréé doit
fournir, pour chague compte faisant I’objet d’un rapport, un identifiant unigue conforme aux exigences
suivantes :

a) pour tout compte ouvert au nom d’une personne physique ou d’une société par actions ou autre
forme d’entité commerciale dont cette personne physique est I’unique propriétaire :

i) unidentifiant unique permettant de lier entre eux tous les comptes ayant le méme propriétaire
réel. L’identifiant unigque utilisé dans un tel cas doit étre créé par le participant agréé dans
un format qu’il juge approprié. Cet identifiant unique, une fois créé et utilisé, ne doit pas
étre modifié ou remplacé par un nouvel identifiant sans en avoir au préalable avise la Bourse.

b) pour tout compte appartenant a plusieurs personnes physiques tel que compte conjoint, club
d’investissement, société de personnes ou société de portefeuille :

i) sil’une des personnes physiques propriétaires de ce compte détient un intérét de plus de 50%
dans la propriété du compte, I’identifiant unique utilisé devra étre celui de cette personne et
devra étre établi tel que spécifié a I’alinéa 3) a) i) ci-dessus ;



ii) siaucune des personnes propriétaires du compte ne détient un intérét de propriété supérieur
a 50%, I’identifiant unique doit étre le nom du compte.

c) pour tout compte ouvert au hom d’une société par actions autre qu’une société par actions détenue
a 100% par une personne physique :

i) si I’'une des personnes physiques actionnaire de cette société détient un intérét de plus de
50% dans la propriété du compte, I’identifiant unique utilisé devra étre celui de cette
personne et devra étre établi tel que spécifié a I’alinéa 3) a) i) ci-dessus ;

ii) si plus de 50% des actions de la société sont détenues par une autre société par actions,
I’identifiant unique doit étre I’identifiant d’entité Iégale de cette autre société par actions tel
gu’attribué par I’organisation responsable de I’attribution d’un tel identifiant ;

iii) dans tous les autres cas, I’identifiant unique doit étre I’identifiant d’entité Iégale de la société
par actions au nom de laquelle le compte a été ouvert ;

iv) si, pour les sociétés par actions dont il est question aux alinéas c) ii) et ¢) iii), aucun identifiant
d’entité légale n’est disponible, [I’identifiant devant étre utilisé sera le numéro
d’incorporation de la société tel qu’attribué par I’autorité gouvernementale ayant émis le
certificat d’incorporation de cette société.

Dans les cas ou I’identifiant d’entité légale ou le numéro d’incorporation d’une société par actions
ne sont pas disponibles ou ne peuvent étre obtenus ou communiqués par le participant agréé en
raison de restrictions légales ou réglementaires, ce dernier devra utiliser un identifiant unique
permettant de lier entre eux tous les comptes ayant la méme société par actions comme
propriétaire réel. L’identifiant unique utilisé dans un tel cas peut étre soit le nom de la société
propriétaire du compte ou étre créé par le participant agréé dans un format qu’il juge approprié.

Tout identifiant unique, qu’il soit créé ou non par le participant agréé, ne doit pas étre modifié ou
remplacé par un nouvel identifiant sans en avoir au préalable avisé la Bourse.

Pour les fins du présent paragraphe c), I’expression « identifiant d’entité légale » signifie le
numéro unique d’identification attribué a une entité 1égale par tout organisation accréditée a cette
fin en vertu de la norme ISO 17442 de I’Organisation internationale de normalisation, telle
qu’approuveée par le Conseil de la stabilité financiére et le Groupe des 20 et visant & mettre en
place un systeme universel et obligatoire d’identification des entités Iégales négociant tout genre
d’instrument dérivé.

5) Si plusieurs comptes sont détenus ou contr6lés par une méme personne a titre de propriétaire réel, la
détermination de I’atteinte des seuils de déclaration applicables doit se faire en considérant I’ensemble
de ces comptes.

Pour les fins du présent article, I’expression « contrdle » signifie un intérét a titre de propriétaire réel
supérieur a 50%.

6) Les seuils de déclaration établis par la Bourse sont les suivants :

a) Pour chaque classe d’options, autres que les options sur contrats a terme, et chaque contrat a terme
sur action portant sur une action sous-jacente donnée :

i) 250 contrats, dans le cas d’options sur unités de fiducie;



b)

250 contrats, dans le cas d’options sur actions et de contrats a terme sur actions (pour tous
les mois de livraison ou de reglement combinés de chaque contrat a terme) portant sur un
méme titre sous-jacent, en agrégeant les positions d’options sur actions et de contrats a
terme sur actions, un contrat d’options sur actions étant égal a un contrat a terme sur
action. Bien que I’agrégat brut des contrats d’options et des contrats a terme sur actions
doit étre considéré pour les fins du seuil de déclaration, les positions sur options et sur
contrats a terme sur actions doivent étre rapportées chacune séparément;

500 contrats, dans le cas d’options sur parts de fonds négocié en bourse;
500 contrats, dans le cas d’options sur devises;
15 000 contrats, dans le cas d’options sur indice ;

1 000 contrats dans le cas des options sur indices sectoriels.

Pour les contrats a terme et options sur contrats a terme afférentes

i)

vi)

300 contrats, dans le cas des contrats a terme et options sur contrats a terme sur acceptations
bancaires canadiennes (BAX et OBX), en cumulant les positions d’options sur contrat a
terme et les positions dans le contrat a terme sous-jacent. Pour les fins d’un tel cumul, un
contrat d’option (OBX) équivaut a un contrat a terme (BAX) ;

250 contrats, dans le cas des contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de
trente ans (LGB) ;

250 contrats, dans le cas des contrats a terme et options sur contrats & terme sur obligations
du gouvernement du Canada de dix ans (CGB et OGB), en cumulant les positions d’options
sur contrat a terme et les positions dans le contrat a terme sous-jacent. Pour les fins d’un tel
cumul, un contrat d’option (OGB) équivaut a un contrat a terme (CGB).

250 contrats, dans le cas des contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de
cing ans (CGF) ;

250 contrats, dans le cas de contrats a terme sur obligations du gouvernement du Canada de
deux ans (CGZ) ;

1 000 contrats, dans le cas des contrats a terme standard sur I’indice S&P/TSX 60 (SXF) et
des contrats a terme mini sur I’indice S&P/TSX 60 (SXM), en cumulant les positions dans
les deux contrats a terme. Pour les fins d’un tel cumul, un contrat standard (SXF) équivaut a
un contrat mini (SXM) ;

vii) 1000 contrats, dans le cas des contrats a terme mini sur I’indice composé S&P/TSX (SCF) ;

viii) 300 contrats, dans le cas des contrats a terme trente jours sur le taux « repo » a un jour (ONX)

iX)

et des contrats a terme sur swap indexé a un jour (OIS) ;

500 contrats, dans le cas des contrats a terme sur indices sectoriels S&P/TSX (SXA, SXB,
SXH, SXY, SXK, SXU);



7)

8)

9

X) 250 contrats, dans le cas des contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone
(CO2e) avec réglement physique (MCX) ;

xi) 1000 contrats, dans le cas des contrats a terme sur I’indice FTSE Marchés émergents.

La Bourse peut, a sa discrétion, imposer I’application de tout autre seuil de déclaration plus sévere et
inférieur a ceux prévus dans la présente Regle.

En plus des rapports exigés en vertu du présent article, tout participant agréé doit rapporter
immédiatement au vice-président de la Division de la réglementation de la Bourse toute situation ou il
a des raisons de croire que lui-méme ou un client, agissant seul ou de concert avec d'autres, a dépassé
ou tente de dépasser les limites de position établies par la Bourse ;

Un participant agréé qui ne négocie aucun des instruments dérivés inscrits a la Bourse ou qui ne détient
ni ne gére aucun compte de négociation pour son propre compte ou pour celui de ses clients peut étre
dispensé de se conformer aux exigences prévues au paragraphe 1) du présent article, aux conditions
suivantes :

i) il doit transmettre une demande de dispense par écrit a la Division de la réglementation,
confirmant qu’il n’a effectué, a quelque titre que ce soit, aucune opération sur I’un ou I’autre des
instruments dérivés inscrits a la Bourse au cours des douze mois précédant sa demande et qu’il
n’envisage effectuer aucune opération sur ces mémes instruments dans un avenir prévisible ;

ii) toute dispense que pourra octroyer la Division de la réglementation sera valide tant que toutes les
conditions relatives a cette dispense sont respectée ;

iii) toute dispense peut étre annulée en tout temps par la Division de la réglementation et, dans tous
les cas, prend fin lorsque le participant agréé effectue une opération sur I’un ou I’autre des
instruments dérivés inscrits a la Bourse ;

Un participant agréé peut, avec I’autorisation préalable de la Bourse, déléguer a une tierce partie
acceptable pour la Bourse la transmission des rapports de positions prescrits en vertu du paragraphe 1)
de la présente Régle. Pour qu’une telle délégation soit permise, les conditions suivantes doivent étre
respectees :

i) le participant agréé qui souhaite que ses rapports de positions soient soumis a la Bourse par une
tierce partie, plutét que par lui-méme, doit s’assurer de divulguer a cette tierce partie toute
I’information nécessaire pour les fins d’une telle soumission, conformément aux exigences de la
Bourse ;

ii) toute délégation effectuée en vertu du présent paragraphe doit étre approuvée au préalable et par
écrit par la Division de la réglementation. A cette fin, le participant agréé qui désire déléguer a
une tierce partie la responsabilité de transmettre les rapports de position prescrits a la Bourse doit
soumettre une demande d’approbation écrite a la Division de la réglementation ;

iii) toute approbation de délégation que pourra octroyer la Division de la réglementation sera valide
tant que toutes les conditions relatives a cette approbation sont respectées ;

iv) une telle approbation de délégation peut étre annulée en tout temps par la Division de la
réglementation et, dans tous les cas, prend fin lorsque le délégataire cesse ou n’est plus en mesure



de soumettre les rapports de positions au nom du participant agréé lui ayant confié cette tache,
conformément aux exigences de la Bourse;

nonobstant la délégation de la soumission de ses rapports de position & une tierce partie, le
participant agréé ayant effectué une telle délégation demeure dans tous les cas responsable des
obligations prévues au présent article et doit s’assurer que toute I’information transmise a la
Bourse en son nom par le délégataire est compléte et exacte.



15801 Valeur sous-jacente
(23.11.16)

La valeur sous-jacente pour un contrat a terme sur action canadienne ou internationale est une action
individuelle canadienne ou internationale admissible en vertu de I’article 15801.1.

15801.1 Critéres d’admissibilité
(31.01.01, 23.11.16)

Pour qu’un contrat a terme sur action canadienne ou internationale puisse se transiger a la Bourse,
I’action sous-jacente au contrat devra étre une action se transigeant sur une bourse reconnue, une option ou
un contrat a terme sur cette action devra étre inscrit a cette méme bourse ou sur toute autre bourse reconnue
et cette action devra respecter les critéres établis par la Corporation canadienne de compensation de produits
dériveés.

15803 Heures de négociation
(23.11.16)

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

15804  Unité de négociation
(31.01.01, 29.04.02, 23.11.16)

La Bourse, aprés avoir consulté la Corporation canadienne de compensation de produits derivés, fixe
I’unité de négociation pour chacun des contrats a terme admis a la négociation.

15805 Devise
(31.01.01, 18.01.16, 23.11.16)

La négociation, la compensation et le reglement se font en dollars canadiens pour les contrats a terme
sur actions canadiennes.

La négociation, la compensation et le reglement se font en devise étrangéere pour les contrats a terme sur
actions internationales.

15808 Limite des cours/Arrét de négociation
(31.01.01, 18.01.16, 23.11.16)

Un arrét de négociation sera coordonné avec le déclenchement du mécanisme d’arrét de négociation du
sous-jacent (coupe-circuit).

Lorsqu’une bourse reconnue suspend la négociation d’une valeur sous-jacente d’un contrat a terme sur
action internationale, la Bourse peut prendre certaines mesures relativement au contrat a terme affecté,
notamment suspendre ou arréter la négociation du contrat a terme.

15809 Limites de position
(31.01.01, 29.04.02, 15.05.09, 23.11.16)

La limite nette de positions acheteur ou vendeur pour les contrats a terme sur actions pouvant étre
détenue ou contrdlée par une personne, conformément aux dispositions de l'article 14157 des Regles de la
Bourse, est celle prescrite en vertu de I’article 6651.



15810 Seuil de déclaration des positions a la Bourse

(31.01.01, 29.04.02, 18.01.16, 23.11.16)

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon I’article 14102.

15823 Prix de réglement final

a)

b)

(31.01.01, 23.11.16)

Pour les contrats a terme sur actions canadiennes, le prix de reglement final sera I’unité de négociation
du contrat a terme multiplié par le prix de cléture de I’action sous-jacente au contrat a terme inscrit
par le Toronto Stock Exchange le dernier jour de négociation.

Pour les contrats & terme sur actions internationales, le prix de reglement final déterminé & la date de
reglement finale sera le prix de I'action sous-jacente tel que déterminé par la bourse reconnue pour
calculer le prix de reglement final de I'action correspondante au contrat a terme sur indice pour lequel
I'action sous-jacente est une constituante, ou par toute autre méthode déterminée par la Bourse.



T M A Y Bourse de
Montréal

PROCEDURES APPLICABLES A L’EXECUTION ET A LA DECLARATION D'’OPERATIONS
D’ECHANGES PHYSIQUES POUR CONTRATS, D'ECHANGES D'INSTRUMENTS DERIVES
HORS BOURSE POUR CONTRATS ET DE SUBSTITUTIONS D’'INSTRUMENTS DERIVES
HORS BOURSE PAR DES CONTRATS A TERME

Les procédures qui suivent visent a expliquer de fagcon aussi compléte que possible : a) les
exigences de Il'article 6815 des Régles de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) en ce qui a trait a
'exécution d'opérations impliquant I'échange de contrats a terme pour une position
correspondante sur le marché au comptant (échanges physiques pour contrats) et d’opérations
impliqguant I'échange de contrats a terme pour une position correspondante d'instruments
dérivés hors bourse (échanges d'instruments dérivés hors bourse pour contrats); et b) de
l'article 6815A des Régles de la Bourse relatives a I'exécution d’opérations impliquant la
substitution d’'instruments dérivés hors bourse par des contrats a terme (substitutions
d’instruments dérivés hors bourse pour contrats). Les participants agréés doivent s’assurer que
tout leur personnel impliqué dans I'exécution de ce type d'opérations est bien informé des
présentes procédures. Toute violation des exigences décrites dans les articles 6815 et 6815A
des Regles de la Bourse et dans les présentes procédures pourrait entrainer I'imposition de
mesures disciplinaires de la part de la Bourse.

Echanges physiques pour contrats

Un échange physique pour contrat est une opération ou deux parties conviennent que I'une des
parties achéte une position au comptant et vend simultanément une position en contrats a
terme correspondante alors que l'autre partie vend cette méme position au comptant et achéte
simultanément la position en contrats a terme correspondante.

La Bourse permet les opérations d’échange physique pour les instruments suivants :

Contrats a terme sur taux d’intérét

Contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur I'indice FTSE Marchés émergents
Contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO.e) (MCX)
Contrats a terme sur pétrole brut canadien

Contrats a terme sur actions canadiennes

Echanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats

Un échange d’instruments dérivés hors bourse pour contrat est une opération ou deux parties
conviennent que l'une des parties achéte un instrument dérivé hors bourse et vend
simultanément le contrat a terme correspondant alors que l'autre partie vend l'instrument dérivé
hors bourse et achéte simultanément le contrat a terme correspondant.

La Bourse permet les opérations d’échanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats
pour les instruments suivants :
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Contrats a terme sur taux d’intérét

Contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur I'indice FTSE Marchés émergents
Contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (COze) (MCX)
Contrats a terme sur pétrole brut canadien

Contrats a terme sur actions canadiennes

Substitution d’instruments dérivés hors bourse pour contrats

Une substitution d’'instruments dérivés hors bourse pour contrats est une opération ou deux
parties conviennent de substituer une position constituée d’'un instrument dérivé hors bourse
pour une position constituée d’'un contrat a terme correspondant. L'acheteur de l'instrument
dérivé hors bourse substitue cette position et achéte un contrat & terme correspondant alors
gue le vendeur de l'instrument dérivé hors bourse substitue cette position et vend le contrat a
terme correspondant.

La Bourse permet actuellement les opérations de substitution d’'instruments dérivés hors bourse
pour contrats pour les contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO-e).

Etablissement du prix de la composante au comptant d'un échange physique pour
contrat ou du prix de la composante risque d'un échange ou d’'une substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat

La composante au comptant d’'un échange physique pour contrat ou la composante risque d’'un
échange ou d’'une substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est évaluée a un
prix convenu entre les deux parties a cet échange.

La jambe contrat a terme d’'un échange physique pour contrat ou d’'un échange ou substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat doit étre évaluée a un niveau de prix juste et
raisonnable eu égard, sans s'y limiter, a des facteurs tels que la taille de I'opération d’échange
physique pour contrat, d'échange d'instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de
substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat, les prix négociés et les cours acheteur
et vendeur du méme contrat au moment de I'opération, la volatilité et la liquidité du marché
concerné et les conditions générales du marché au moment ou I'opération d’échange physique
pour contrat, d’échange d'instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est exécutée.

La composante au comptant d'un échange physique pour contrat ou la composante risque d’'un
échange ou d'une substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat doit étre la valeur
sous-jacente au contrat a terme, un sous-produit de cette valeur sous-jacente ou un produit
similaire dont la corrélation avec la valeur sous-jacente du contrat a terme échangé ou avec le
contrat a terme lui-méme lorsqu’il n’est pas pratique d’avoir recours a la valeur sous-jacente est
raisonnable.

De plus, le nombre de contrats a terme échangés doit étre approximativement équivalent a la
quantité ou a la valeur de la position au comptant faisant I'objet d’'un échange physique pour
contrat, de la composante risque faisant I'objet d’'un échange ou d’'une substitution d’instrument
dérivé hors bourse pour contrat. Les participants agréés impligués dans une opération
d’échange physique pour contrat, d’échange d’instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de
substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat peuvent étre appelés a démontrer
cette équivalence.
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Echanges physiques pour contrats, échanges d’instruments dérivés hors bourse pour
contrats ou substitutions d’instruments dérivés hors bourse pour contrats acceptables

Un échange physigue pour contrat, un échange d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat ou
une substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat doit satisfaire les conditions
suivantes afin d’étre accepté par la Bourse :

e L'opération au comptant (dans le cas d’'un échange physique pour contrat) ou la
composante risque (dans le cas d'un échange ou d'une substitution d’instrument
dérivé hors bourse pour contrat) et 'opération a terme doivent étre distinctes, mais
étre intégralement liées.

e L’opération d’échange ou de substitution doit étre effectuée entre deux comptes
distincts satisfaisant au moins un des critéres suivants :
- les comptes ont des propriétaires réels différents;
- les comptes ont le méme propriétaire réel, mais sont sous contrdle distinct; ou
- les comptes sont sous contrble commun, mais concernent des personnes

morales distinctes pouvant ou non avoir le méme propriétaire réel.

Si les parties a une opération d’échange physique pour contrat, d'échange
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de substitution d’instrument dérivé
hors bourse pour contrat impliquent la méme personne morale, le méme propriétaire
réel ou des personnes morales distinctes sous contrble commun, le participant agréé
(ou les parties elles-mémes) doit étre en mesure de démontrer que l'opération
d’échange physique pour contrat, d’échange d'instrument dérivé hors bourse pour
contrat ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est effectuée
aux mémes conditions que s'il n'existait aucun lien de dépendance entre les parties.

e La portion au comptant d’'une opération d’échange physique pour contrat ou la jambe
de la composante risque d’'une opération d’échange d’instrument dérivé hors bourse
pour contrat doit prévoir le transfert de propriété de l'instrument au comptant d’'un
échange physique pour contrat ou de l'instrument dérivé hors bourse d’une opération
d’échange d’instrument dérivé hors bourse pour contrat a I'acheteur de cet instrument
et la livraison de cet instrument doit étre effectuée dans un délai raisonnable (selon
les normes du marché au comptant ou du marché hors bourse).

e La relation entre les prix du contrat & terme et de la jambe au comptant d’'une
opération d'échange physique pour contrat ou de la jambe de la composante risque
d’'une opération d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour
contrat et les prix correspondants dans chaque marché doit étre établie.

e S'il n'est pas en possession réelle de I'instrument au comptant avant I'exécution de
'opération d’échange physique pour contrat ou de l'instrument dérivé hors bourse
avant I'exécution d’'une opération d’échange d’instrument dérivé hors bourse pour
contrat, le vendeur de cet instrument au comptant ou de cet instrument dérivé hors
bourse doit étre en mesure de démontrer sa capacité de s’acquitter de son obligation
de livraison.

e Les participants agréés impliqués dans une opération d'échange physique pour
contrat, une opération d’échange d'instrument dérivé hors bourse ou opération de
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substitution d’'instrument dérivé hors bourse peuvent étre appelés a démontrer que la
position a terme et la position au comptant sont raisonnablement corrélées.

Composantes au comptant acceptables aux fins d’'une opération d’échange physique
pour contrats

La composante au comptant d’une opération d’échange physique pour contrat doit satisfaire les
conditions suivantes afin que I'opération soit acceptée par la Bourse :

e Pour les contrats a terme sur taux d’intérét : instruments a revenu fixe ayant une
corrélation de prix raisonnable, des échéances ainsi que des caractéristiques de
risque qui répliquent l'instrument sous-jacent du contrat a terme faisant I'objet de
I'échange ou avec le contrat & terme lui-méme lorsqu’il n'est pas pratique d’avoir
recours a la valeur sous-jacente. De tels instruments incluraient mais ne seraient pas
limités aux instruments financiers suivants: titres du marché monétaire incluant le
papier commercial adossé a des actifs, instruments a revenu fixe du Gouvernement
du Canada et d’'une Société d’Etat fédérale, instruments a revenu fixe provinciaux,
titres corporatifs de type investissement incluant les obligations Feuille d’érable, titres
adossés a des instruments hypothécaires incluant les obligations adossés a des
créances immobilieres. De plus, des instruments a revenu fixe, libellés dans la
monnaie d'un pays membre du G7 qui sont raisonnablement corrélés aux contrats a
terme échangés, seraient également acceptables.

e Pour les contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur l'indice FTSE Marchés
émergents : Les paniers d’actions doivent étre raisonnablement corrélés avec l'indice
sous-jacent avec un coefficient de corrélation (R) de 0,90 ou plus. De plus, ces paniers
d’actions doivent représenter au moins 50 % du poids de I'indice ou doivent inclure au
moins 50 % des titres composant 'indice. La valeur notionnelle du panier doit étre a peu
pres égale a la partie a terme de I'opération d’échange. Les fonds négociés en bourse
sont également acceptables pourvu qu'ils refletent le contrat & terme sur indice contre
lequel I'échange physique est effectué.

e Pour les contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone
(COze) : Les unités canadiennes de CO.e admissibles sont les crédits d’émetteurs
réglementés et/ou les crédits compensatoires.

e Pour les contrats aterme sur pétrole brut canadien :

- Pour les pétroles bruts lourds canadiens: types spécifiques de pétrole bruts
canadiens avec une teneur en soufre variant d’'un minimum de 2,5 % a un maximum
de 3,5 % et une densité API variant d’'un minimum de 19° a un maximum de 22°.
Les types de pétrole brut canadien incluent, sans s’y limiter : Western Canadian
Select, Western Canadian Blend, Lloyd Blend, Bow River, Cold Lake Blend, et

Wabasca.

e Pour les contrats a terme sur actions canadiennes: Le titre sous-jacent du
contrat a terme qui est échangé.
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Instruments dérivés hors bourse admissibles aux fins d’'une opération d’échange
d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat

L'annexe 1 fournit une liste des instruments dérivés hors bourse qui sont admissibles pour les
fins d’'une opération d’échange d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat.

Instruments dérivés hors bourse admissibles aux fins d’'une opération de substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat

e Pour les contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone
(COze) : Les instruments dérivés hors bourse sur unités d’équivalent en dioxyde de
carbone qui sont raisonnablement corrélés (avec un coefficient de corrélation (R) de
0,80 ou plus) avec le contrat a terme faisant I'objet de la substitution.

A titre d'indication, le calcul de la corrélation doit s'effectuer & partir de données quotidiennes
couvrant une période d’au moins six (6) mois ou, si des données hebdomadaires sont utilisées,
a partir de données couvrant une période d’au moins une (1) année.

Déclaration a la Bourse d’'une opération d’échange physique pour contrat d’une
opération d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat

Les opérations d'échanges physiques pour contrats ou les opérations d’échanges ou de
substitution d’instruments dérivés hors bourse pour contrats doivent étre déclarées au service
des Opérations de marchés de la Bourse pour étre approuvées puis saisies dans le Systeme
Automatisé de Montréal (SAM). Tant le participant agréé représentant I'acheteur que celui
représentant le vendeur doivent compléter et soumettre le « Formulaire de rapport d’opérations
avec termes spéciaux » prescrit par la Bourse au service des Opérations de marchés. Ce
formulaire est disponible sur les sites Web de la Bourse a I'adresse http://sttrf-frots.m-x.ca/ ou a
l'adresse http://sttrf-frots.m-x.ca/ dans le cas des contrats a terme sur unités d’équivalent en
dioxyde de carbone (CO-e). Sil'opération d’échange physique pour contrat ou d’échange ou de
substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est effectuée avant la fermeture de la
séance de négociation du contrat a terme visé par l'opération, le Formulaire de rapport
d’opérations avec termes spéciaux doit étre soumis dans I'heure qui suit I'établissement de
toutes les modalités de l'opération. Si l'opération d'échange physique pour contrat ou
d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est effectuée apres
la fermeture de la séance de négociation, le Formulaire de rapport d’opérations avec termes
spéciaux doit étre soumis au plus tard a 10h00 (heure de Montréal) le jour de négociation
suivant.

Si le Formulaire de rapport d'opérations avec termes spéciaux ne contient pas toutes les
informations pertinentes exigées par le service des Opérations de marchés de la Bourse,
'opération ne sera ni approuvée ni saisie dans SAM et le participant agréé devra soumettre a
nouveau un Formulaire de rapport d’'opérations avec termes spéciaux correctement complété.

Deés que les Formulaires de rapport d’opérations avec termes spéciaux correctement complétés
sont regus, le service des Opérations de marchés validera I'opération. La Bourse a la discrétion
de refuser une opération d’échange physique pour contrat ou d’échange ou de substitution
d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat si elle juge que I'opération n’est pas conforme aux
exigences, selon le cas, des articles 6815 ou 6815A des Regles de la Bourse ou des présentes
procédures. En cas de refus, le service des Opérations de marchés s’assurera que le(s)
participant(s) agréé(s) impliqué(s) dans l'opération d'échange physique pour contrat ou
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d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat soit (soient)
rapidement informé(s) d’'un tel refus et des raisons le justifiant.

Deés qu'une opération d’échange physique pour contrat ou d’échange ou de substitution
d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat a été validée et saisie dans SAM par le service
des Opérations de marchés, l'information suivante concernant cette opération sera disséminée
par la Bourse sur ses sites Web a la page http://www.m-x.ca/dailycrosses_fr.php ou a I'adresse
http://www.mcex.cal/trading transactionReport dans le cas des contrats a terme sur unités
d’équivalent en dioxyde de carbone (COze) :

date et heure de 'opération;
description du produit (code);
mois d’échéance;

volume de I'opération; et

prix de I'opération

La validation et la dissémination au marché par la Bourse d’'une opération d’échange physique
pour contrat ou d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat
n‘empéchera pas la Bourse d'ouvrir une enquéte et, selon le cas, dentreprendre des
procédures disciplinaires dans I'éventualité ou I'opération est trouvée par la suite non conforme
aux exigences des articles 6815 et 6815A des Regles de la Bourse ou des présentes
procédures.

Exigences relatives a la piste de vérification pour les opérations d’échange physique
pour contrat, d'échange d’instruments dérivés hors bourse pour contrat ou de
substitution d’instruments dérivés hors bourse pour contrat

Les participants agréés qui effectuent une opération d'échange physique pour contrat ou
d’échange ou de substitution d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat doivent conserver
tous les documents pertinents relativement aux opérations a terme, au comptant et sur
instruments dérivés hors bourse et, sur demande, doivent étre en mesure de fournir rapidement
copie de ces documents a la Division de la réglementation de la Bourse. Sans s'y limiter, les
documents qui peuvent étre demandés comprennent :

- les billets d’ordre des contrats a terme;

- les relevés des comptes de contrats a terme;

- la documentation habituellement produite selon les normes en vigueur sur le marché au
comptant, le marché hors bourse ou autre marché pertinent tel que relevés de compte
au comptant, confirmations d’opérations, conventions ISDA® ou tous autres titres de
propriété;

- la documentation provenant d'un tiers corroborant toute preuve de paiement ou
permettant de vérifier que le titre de propriété de la position au comptant ou, le cas
échéant, de la position dans I'instrument dérivé hors bourse a été transféré a I'acheteur.
Ceci inclut, entre autres, les chéques annulés, les relevés de banque, les relevés de
compte au comptant et les documents provenant d’une corporation de compensation de
titres au comptant (p. ex., Services de dépbt et de compensation CDS inc.).

Tous les billets d’ordre de contrats a terme doivent clairement indiquer I'heure d’exécution des
opérations d’échange physique pour contrat ou d'échange ou de substitution dinstrument
dérivé hors bourse pour contrat.
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) ANNEXE 1
Echange d’instruments dérivés hors bourse pour contrats
Liste des instruments financiers du marché hors bourse admissibles

CAT sur CAT sur taux CAT sur CAT sur CAT sur
obligations d’intérét a indices FCAT actions marchandises
court terme sur-actions
Swaps sur taux N N
d’intérét classiques
Swaps sur-actions Y
etindices
Swaps sur actions v
Forwards sur J
indices
Forwards sur v
actions
Swaps ou forwards N

sur marchandises

Contrats de N
garantie de taux
d'intérét (FRASs)

Contrats d’options N N v v
et stratégies sur
options du marché
hors bourse

Vous trouverez ci-dessous les caractéristiques des instruments dérivés du marché hors bourse
admissibles pour les fins d'opérations d’échange d’instruments dérivés hors bourse pour
contrats.

Swaps :

Taux d’'intérét

>

»

>

Swap classique du marché hors bourse;
Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);

Prévoyant des paiements réguliers a un taux fixe contre des paiements réguliers a un
taux variable;

Tous les paiements effectués en vertu d’'un swap doivent étre libellés dans une devise
d’'un pays membre du G7;

Le swap hors bourse de taux d'intérét doit étre raisonnablement corrélé avec un R =
0,70 ou plus, de sorte que le contrat a terme soit un instrument de couverture adéquat
pour les opérations d’instruments dérivés sur le marché hors bourse. A titre d’indication,
le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir de données quotidiennes couvrant une
période d’au moins six (6) mois ou, si des données hebdomadaires sont utilisées, a
partir de données couvrant une période d’au moins une (1) année.

Actions et indices

>

>

Swap classique du marché hors bourse;
Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);
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>

Prévoyant des paiements réguliers a un gn-taux fixe ou a un taux variable contre le
rendement positif ou négatif_d'une action, d'un fond négocié en bourse (ENB), d'un
panier de titres ou d’'un indice boursier;

Tous les paiements d’'un swap doivent étre libellés dans une devise d'un pays membre
du G7;

LeDans le cas d’'un échange d'instruments dérivés hors bourse pour contrats portant sur
contrats a terme sur_indices, le Le-swap hors bourse d'action ou d'indice doit étre
raisonnablement corrélé avec un R = 0,90 ou plus, de sorte que le contrat & terme soit
un instrument de couverture adéquat pour les opérations d’instruments dérivés sur le
marché hors bourse. A titre d’indication, le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir
de données quotidiennes couvrant une période d’au moins six (6) mois ou, si des
données hebdomadaires sont utilisées, a partir de données couvrant une période d’au
moins une (1) année.

Forward sur actions et indices

>

Contrat forward standard entre deux contreparties portant sur I'achat d’'une guantité

spécifiee d’'actions, fonds négociés en bourse (FNB), panier de valeurs mobilieres ou
indice d’actions, a un prix prédéterminé pour reglement & une date future.

Swaps ou forwards sur marchandises :

»

>

Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);

Le swap ou forward hors bourse sur marchandise doit étre raisonnablement corrélé avec
un R = 0,80 ou plus, de sorte que le contrat a terme soit un instrument de couverture
adéquat pour les opérations d’instruments dérivés sur le marché hors bourse. A titre
d’indication, le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir de données quotidiennes
couvrant une période d’au moins six (6) mois ou, si des données hebdomadaires sont
utilisées, a partir de données couvrant une période d’au moins une (1) année.

Contrats de garantie de taux d'intérét (FRAS) :

>

»

>

»

>

FRA classique;

Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);
Taux d'intérét prédéterminé;

Dates de début et de fin convenues;

Le taux d'intérét (taux repo) doit &tre défini.

Contrats d’options et stratégies sur options du marché hors bourse :

>

Toute position simple ou combinaison de contrats d’options hors bourse sur actions ou
sur indices peut représenter la portion a risque d’'un échange d’instruments dérivés hors
bourse pour contrats contre, respectivement, tout contrat a terme sur indices ou contrat
a terme sur actions-individuelles inscrit a la Bourse;

Toute position simple ou combinaison de contrat d’'options hors bourse sur obligations,
swaps de taux d'intérét ou FRAs peut représenter la portion a risque d’'un échange
d’'instruments dérivés hors bourse pour tout contrat a terme sur taux d’intérét inscrit a la
Bourse.

Les paniers de titres utilisés lors d’'un échange d’'instruments dérivés hors bourse pour
contrats doivent comporter les caractéristiques suivantes :

»

lls doivent étre raisonnablement corrélés a l'indice sous-jacent au contrat a terme avec
un R = 0,90 ou plus, et le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir de données
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quotidiennes couvrant une période d’au moins six (6) mois ou, si des données
hebdomadaires sont utilisées, a partir de données couvrant une période d’au moins une
(1) année;

» lls doivent représenter au moins 50 % de la pondération de l'indice sous-jacent au
contrat a terme ou étre composés d’'au moins 50 % des titres composant l'indice sous-
jacent au contrat a terme;

» lls doivent avoir une valeur notionnelle équivalente a la valeur de la jambe contrat a
terme de I'opération d’échange;

» Les fonds négociés en bourse (FNB) sont des instruments admissibles pour autant qu'ils
représentent une image fidele de I'instrument dérivé sur indice négocié a la Bourse.
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Exonération de responsabilité : Bourse de Montréal Inc. a conclu un contrat de licence
avec FTSE lui permettant d’utiliser I'indice FTSE marchés émergents sur lequel FTSE a
des droits, relativement a l'inscription, a la négociation et a la commercialisation de
produits dérivés liés al'indice FTSE marchés émergents.

Les contrats a terme sur l'indice FTSE Marchés émergents ne sont en aucun cas
commandités, sanctionnés, commercialisés ou promus par FTSE et ses concédants de
licence et ni FTSE ni aucun de ses concédants de licence: a)n’assument aucune
responsabilité ou obligation relativement a la négociation de contrats liés al'indice FTSE
marchés émergents; et b) n'acceptent aucune responsabilité quant aux pertes, frais ou
dommages pouvant découler de la négociation de contrats liés a I'indice FTSE marchés
émergents. « FTSE® » est une marque de commerce des sociétés membres de London
Stock Exchange Group.

FTSE NE DONNE AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, QUANT A
L’EXACTITUDE, L’EXHAUSTIVITE, LA QUALITE MARCHANDE, L’ADAPTATION A UN
USAGE PARTICULIER OU LES RESULTATS QUE DOIT OBTENIR UNE PERSONNE OU
UNE ENTITE QUI UTILISE L’'INDICE FTSE MARCHES EMERGENTS, TOUTE VALEUR
INDICATIVE INTRAJOURNALIERE S'Y RAPPORTANT OU TOUTE DONNEE QU'IL
COMPREND AUX FINS DE LA NEGOCIATION D’'UN CONTRAT OU A TOUTE AUTRE FIN.

Ni FTSE ni aucun de ses concédants de licence n’ont fourni ni ne fourniront de conseils
ou de recommandations de placement relativement a l'indice FTSE Marchés émergents a
Bourse de Montréal Inc. ou ses clients. L’indice FTSE Marchés émergents est calculé par
FTSE ou ses mandataires et FTSE détient tous les droits relatifs a I'indice FTSE Marchés
émergents. Ni FTSE ni aucun de ses concédants de licence ne pourront étre tenus : a)
responsables (en raison d’'un acte de négligence ou autrement) envers quiconque de
toute erreur dans I'indice ou b) a une obligation de signaler a quiconque toute erreur
dans I'indice FTSE Marchés émergents.

Exonération de responsabilité: Bourse de Montréal Inc. : a)n’assume aucune
responsabilité ou obligation relativement a la négociation de contrats liés a l'indice FTSE
marchés émergents; et b) n'acceptent aucune responsabilité quant aux pertes, frais ou
dommages pouvant découler de la négociation de contrats liés a I'indice FTSE marchés
émergents, a I'exception de ce qui est prévu par I'article 2511 des Regles de Bourse de
Montreéal Inc.

BOURSE DE MONTREAL INC. NE DONNE AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU
IMPLICITE, QUANT A L’EXACTITUDE, L’'EXHAUSTIVITE, LA QUALITE MARCHANDE,
L’ADAPTATION A UN USAGE PARTICULIER OU LES RESULTATS QUE DOIT OBTENIR
UNE PERSONNE OU UNE ENTITE QUI UTILISE L'INDICE FTSE MARCHES EMERGENTS,
TOUTE VALEUR INDICATIVE INTRAJOURNALIERE S'Y RAPPORTANT OU TOUTE
DONNEE QU’IL COMPREND AUX FINS DE LA NEGOCIATION D'UN CONTRAT OU A
TOUTE AUTRE FIN.
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T M A Y Bourse de
Montréal

PROCEDURES APPLICABLES A L’EXECUTION ET A LA DECLARATION D'’OPERATIONS
D’ECHANGES PHYSIQUES POUR CONTRATS, D'ECHANGES D'INSTRUMENTS DERIVES
HORS BOURSE POUR CONTRATS ET DE SUBSTITUTIONS D’'INSTRUMENTS DERIVES
HORS BOURSE PAR DES CONTRATS A TERME

Les procédures qui suivent visent a expliquer de fagcon aussi compléte que possible : a) les
exigences de Il'article 6815 des Régles de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) en ce qui a trait a
'exécution d'opérations impliquant I'échange de contrats a terme pour une position
correspondante sur le marché au comptant (échanges physiques pour contrats) et d’opérations
impliqguant I'échange de contrats a terme pour une position correspondante d'instruments
dérivés hors bourse (échanges d'instruments dérivés hors bourse pour contrats); et b) de
l'article 6815A des Régles de la Bourse relatives a I'exécution d’opérations impliquant la
substitution d’'instruments dérivés hors bourse par des contrats a terme (substitutions
d’instruments dérivés hors bourse pour contrats). Les participants agréés doivent s’assurer que
tout leur personnel impliqué dans I'exécution de ce type d'opérations est bien informé des
présentes procédures. Toute violation des exigences décrites dans les articles 6815 et 6815A
des Regles de la Bourse et dans les présentes procédures pourrait entrainer I'imposition de
mesures disciplinaires de la part de la Bourse.

Echanges physiques pour contrats

Un échange physique pour contrat est une opération ou deux parties conviennent que I'une des
parties achéte une position au comptant et vend simultanément une position en contrats a
terme correspondante alors que l'autre partie vend cette méme position au comptant et achéte
simultanément la position en contrats a terme correspondante.

La Bourse permet les opérations d’échange physique pour les instruments suivants :

Contrats a terme sur taux d’intérét

Contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur I'indice FTSE Marchés émergents
Contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO.e) (MCX)
Contrats a terme sur pétrole brut canadien

Contrats a terme sur actions canadiennes

Echanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats

Un échange d’instruments dérivés hors bourse pour contrat est une opération ou deux parties
conviennent que l'une des parties achéte un instrument dérivé hors bourse et vend
simultanément le contrat a terme correspondant alors que l'autre partie vend l'instrument dérivé
hors bourse et achéte simultanément le contrat a terme correspondant.

La Bourse permet les opérations d’échanges d’instruments dérivés hors bourse pour contrats
pour les instruments suivants :
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Contrats a terme sur taux d’intérét

Contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur I'indice FTSE Marchés émergents
Contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (COze) (MCX)
Contrats a terme sur pétrole brut canadien

Contrats a terme sur actions canadiennes

Substitution d’instruments dérivés hors bourse pour contrats

Une substitution d’'instruments dérivés hors bourse pour contrats est une opération ou deux
parties conviennent de substituer une position constituée d’'un instrument dérivé hors bourse
pour une position constituée d’'un contrat a terme correspondant. L'acheteur de l'instrument
dérivé hors bourse substitue cette position et achéte un contrat & terme correspondant alors
gue le vendeur de l'instrument dérivé hors bourse substitue cette position et vend le contrat a
terme correspondant.

La Bourse permet actuellement les opérations de substitution d’'instruments dérivés hors bourse
pour contrats pour les contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone (CO-e).

Etablissement du prix de la composante au comptant d'un échange physique pour
contrat ou du prix de la composante risque d'un échange ou d’'une substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat

La composante au comptant d’'un échange physique pour contrat ou la composante risque d’'un
échange ou d’'une substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est évaluée a un
prix convenu entre les deux parties a cet échange.

La jambe contrat a terme d’'un échange physique pour contrat ou d’'un échange ou substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat doit étre évaluée a un niveau de prix juste et
raisonnable eu égard, sans s'y limiter, a des facteurs tels que la taille de I'opération d’échange
physique pour contrat, d'échange d'instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de
substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat, les prix négociés et les cours acheteur
et vendeur du méme contrat au moment de I'opération, la volatilité et la liquidité du marché
concerné et les conditions générales du marché au moment ou I'opération d’échange physique
pour contrat, d’échange d'instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est exécutée.

La composante au comptant d'un échange physique pour contrat ou la composante risque d’'un
échange ou d'une substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat doit étre la valeur
sous-jacente au contrat a terme, un sous-produit de cette valeur sous-jacente ou un produit
similaire dont la corrélation avec la valeur sous-jacente du contrat a terme échangé ou avec le
contrat a terme lui-méme lorsqu’il n’est pas pratique d’avoir recours a la valeur sous-jacente est
raisonnable.

De plus, le nombre de contrats a terme échangés doit étre approximativement équivalent a la
quantité ou a la valeur de la position au comptant faisant I'objet d’'un échange physique pour
contrat, de la composante risque faisant I'objet d’'un échange ou d’'une substitution d’instrument
dérivé hors bourse pour contrat. Les participants agréés impligués dans une opération
d’échange physique pour contrat, d’échange d’instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de
substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat peuvent étre appelés a démontrer
cette équivalence.
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Echanges physiques pour contrats, échanges d’instruments dérivés hors bourse pour
contrats ou substitutions d’instruments dérivés hors bourse pour contrats acceptables

Un échange physigue pour contrat, un échange d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat ou
une substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat doit satisfaire les conditions
suivantes afin d’étre accepté par la Bourse :

L'opération au comptant (dans le cas d’'un échange physique pour contrat) ou la
composante risque (dans le cas d'un échange ou d'une substitution d’instrument
dérivé hors bourse pour contrat) et 'opération a terme doivent étre distinctes, mais
étre intégralement liées.

L’'opération d’échange ou de substitution doit étre effectuée entre deux comptes

distincts satisfaisant au moins un des critéres suivants :

- les comptes ont des propriétaires réels différents;

- les comptes ont le méme propriétaire réel, mais sont sous contrdle distinct; ou

- les comptes sont sous contrble commun, mais concernent des personnes
morales distinctes pouvant ou non avoir le méme propriétaire réel.

Si les parties a une opération d’échange physique pour contrat, d'échange

d’instrument dérivé hors bourse pour contrat ou de substitution d’instrument dérivé

hors bourse pour contrat impliquent la méme personne morale, le méme propriétaire

réel ou des personnes morales distinctes sous contrble commun, le participant agréé

(ou les parties elles-mémes) doit étre en mesure de démontrer que l'opération

d’échange physique pour contrat, d’échange d'instrument dérivé hors bourse pour

contrat ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est effectuée

aux mémes conditions que s'il n'existait aucun lien de dépendance entre les parties.

La portion au comptant d'une opération d’échange physique pour contrat ou la jambe
de la composante risque d’'une opération d’échange d’instrument dérivé hors bourse
pour contrat doit prévoir le transfert de propriété de l'instrument au comptant d’'un
échange physique pour contrat ou de l'instrument dérivé hors bourse d’une opération
d’échange d’instrument dérivé hors bourse pour contrat a I'acheteur de cet instrument
et la livraison de cet instrument doit étre effectuée dans un délai raisonnable (selon
les normes du marché au comptant ou du marché hors bourse).

La relation entre les prix du contrat a terme et de la jambe au comptant d’'une
opération d'échange physique pour contrat ou de la jambe de la composante risque
d’'une opération d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour
contrat et les prix correspondants dans chaque marché doit étre établie.

S'il n’est pas en possession réelle de l'instrument au comptant avant I'exécution de
'opération d’échange physique pour contrat ou de l'instrument dérivé hors bourse
avant I'exécution d’'une opération d’échange d’instrument dérivé hors bourse pour
contrat, le vendeur de cet instrument au comptant ou de cet instrument dérivé hors
bourse doit étre en mesure de démontrer sa capacité de s’acquitter de son obligation
de livraison.

Les participants agréés impliqués dans une opération d’échange physique pour
contrat, une opération d’échange d'instrument dérivé hors bourse ou opération de
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substitution d’'instrument dérivé hors bourse peuvent étre appelés a démontrer que la
position a terme et la position au comptant sont raisonnablement corrélées.

Composantes au comptant acceptables aux fins d’'une opération d’échange physique
pour contrats

La composante au comptant d’une opération d’échange physique pour contrat doit satisfaire les
conditions suivantes afin que I'opération soit acceptée par la Bourse :

Pour les contrats a terme sur taux d’intérét : instruments a revenu fixe ayant une
corrélation de prix raisonnable, des échéances ainsi que des caractéristiques de
risque qui répliquent l'instrument sous-jacent du contrat a terme faisant I'objet de
I'échange ou avec le contrat & terme lui-méme lorsqu’il n'est pas pratique d’avoir
recours a la valeur sous-jacente. De tels instruments incluraient mais ne seraient pas
limités aux instruments financiers suivants: titres du marché monétaire incluant le
papier commercial adossé a des actifs, instruments a revenu fixe du Gouvernement
du Canada et d’'une Société d’Etat fédérale, instruments a revenu fixe provinciaux,
titres corporatifs de type investissement incluant les obligations Feuille d’érable, titres
adossés a des instruments hypothécaires incluant les obligations adossés a des
créances immobilieres. De plus, des instruments a revenu fixe, libellés dans la
monnaie d'un pays membre du G7 qui sont raisonnablement corrélés aux contrats a
terme échangés, seraient également acceptables.

e Pour les contrats a terme sur indices S&P/TSX et sur l'indice FTSE Marchés
émergents : Les paniers d’actions doivent étre raisonnablement corrélés avec l'indice
sous-jacent avec un coefficient de corrélation (R) de 0,90 ou plus. De plus, ces paniers
d’actions doivent représenter au moins 50 % du poids de I'indice ou doivent inclure au
moins 50 % des titres composant 'indice. La valeur notionnelle du panier doit étre a peu
pres égale a la partie a terme de I'opération d’échange. Les fonds négociés en bourse
sont également acceptables pourvu qu'ils refletent le contrat & terme sur indice contre
lequel I'échange physique est effectué.

Pour les contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone
(COze) : Les unités canadiennes de CO.e admissibles sont les crédits d’émetteurs
réglementés et/ou les crédits compensatoires.

Pour les contrats a terme sur pétrole brut canadien :

- Pour les pétroles bruts lourds canadiens: types spécifiques de pétrole bruts
canadiens avec une teneur en soufre variant d’'un minimum de 2,5 % a un maximum
de 3,5 % et une densité API variant d’'un minimum de 19° a un maximum de 22°.
Les types de pétrole brut canadien incluent, sans s’y limiter : Western Canadian
Select, Western Canadian Blend, Lloyd Blend, Bow River, Cold Lake Blend, et

Wabasca.

Pour les contrats a terme sur actions canadiennes: Le titre sous-jacent du
contrat a terme qui est échangé.
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Instruments dérivés hors bourse admissibles aux fins d’'une opération d’échange
d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat

L'annexe 1 fournit une liste des instruments dérivés hors bourse qui sont admissibles pour les
fins d’'une opération d’échange d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat.

Instruments dérivés hors bourse admissibles aux fins d’'une opération de substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat

e Pour les contrats a terme sur unités d’équivalent en dioxyde de carbone
(COze) : Les instruments dérivés hors bourse sur unités d’équivalent en dioxyde de
carbone qui sont raisonnablement corrélés (avec un coefficient de corrélation (R) de
0,80 ou plus) avec le contrat a terme faisant I'objet de la substitution.

A titre d'indication, le calcul de la corrélation doit s'effectuer & partir de données quotidiennes
couvrant une période d’au moins six (6) mois ou, si des données hebdomadaires sont utilisées,
a partir de données couvrant une période d’au moins une (1) année.

Déclaration a la Bourse d’'une opération d’échange physique pour contrat d’une
opération d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat

Les opérations d'échanges physiques pour contrats ou les opérations d’échanges ou de
substitution d’instruments dérivés hors bourse pour contrats doivent étre déclarées au service
des Opérations de marchés de la Bourse pour étre approuvées puis saisies dans le Systeme
Automatisé de Montréal (SAM). Tant le participant agréé représentant I'acheteur que celui
représentant le vendeur doivent compléter et soumettre le « Formulaire de rapport d’opérations
avec termes spéciaux » prescrit par la Bourse au service des Opérations de marchés. Ce
formulaire est disponible sur les sites Web de la Bourse a I'adresse http://sttrf-frots.m-x.ca/ ou a
l'adresse http://sttrf-frots.m-x.ca/ dans le cas des contrats a terme sur unités d’équivalent en
dioxyde de carbone (CO-e). Sil'opération d’échange physique pour contrat ou d’échange ou de
substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est effectuée avant la fermeture de la
séance de négociation du contrat a terme visé par l'opération, le Formulaire de rapport
d’opérations avec termes spéciaux doit étre soumis dans I'heure qui suit I'établissement de
toutes les modalités de l'opération. Si l'opération d'échange physique pour contrat ou
d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat est effectuée apres
la fermeture de la séance de négociation, le Formulaire de rapport d’opérations avec termes
spéciaux doit étre soumis au plus tard a 10h00 (heure de Montréal) le jour de négociation
suivant.

Si le Formulaire de rapport d'opérations avec termes spéciaux ne contient pas toutes les
informations pertinentes exigées par le service des Opérations de marchés de la Bourse,
'opération ne sera ni approuvée ni saisie dans SAM et le participant agréé devra soumettre a
nouveau un Formulaire de rapport d’'opérations avec termes spéciaux correctement complété.

Dés que les Formulaires de rapport d'opérations avec termes spéciaux correctement complétés
sont regus, le service des Opérations de marchés validera I'opération. La Bourse a la discrétion
de refuser une opération d'échange physique pour contrat ou d'échange ou de substitution
d’instrument dérivé hors bourse pour contrat si elle juge que I'opération n’est pas conforme aux
exigences, selon le cas, des articles 6815 ou 6815A des Régles de la Bourse ou des présentes
procédures. En cas de refus, le service des Opérations de marchés s'assurera que le(s)
participant(s) agréé(s) impliqué(s) dans l'opération d'échange physique pour contrat ou
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d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat soit (soient)
rapidement informé(s) d’'un tel refus et des raisons le justifiant.

Deés qu'une opération d’échange physique pour contrat ou d’échange ou de substitution
d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat a été validée et saisie dans SAM par le service
des Opérations de marchés, l'information suivante concernant cette opération sera disséminée
par la Bourse sur ses sites Web a la page http://www.m-x.ca/dailycrosses_fr.php ou a I'adresse
http://www.mcex.cal/trading transactionReport dans le cas des contrats a terme sur unités
d’équivalent en dioxyde de carbone (COze) :

date et heure de 'opération;
description du produit (code);
mois d’échéance;

volume de I'opération; et

prix de I'opération

La validation et la dissémination au marché par la Bourse d’'une opération d’échange physique
pour contrat ou d’échange ou de substitution d’instrument dérivé hors bourse pour contrat
n‘empéchera pas la Bourse d'ouvrir une enquéte et, selon le cas, dentreprendre des
procédures disciplinaires dans I'éventualité ou I'opération est trouvée par la suite non conforme
aux exigences des articles 6815 et 6815A des Regles de la Bourse ou des présentes
procédures.

Exigences relatives a la piste de vérification pour les opérations d’échange physique
pour contrat, d'échange d’instruments dérivés hors bourse pour contrat ou de
substitution d’instruments dérivés hors bourse pour contrat

Les participants agréés qui effectuent une opération d'échange physique pour contrat ou
d’échange ou de substitution d’'instrument dérivé hors bourse pour contrat doivent conserver
tous les documents pertinents relativement aux opérations a terme, au comptant et sur
instruments dérivés hors bourse et, sur demande, doivent étre en mesure de fournir rapidement
copie de ces documents a la Division de la réglementation de la Bourse. Sans s'y limiter, les
documents qui peuvent étre demandés comprennent :

- les billets d’ordre des contrats a terme;

- les relevés des comptes de contrats a terme;

- la documentation habituellement produite selon les normes en vigueur sur le marché au
comptant, le marché hors bourse ou autre marché pertinent tel que relevés de compte
au comptant, confirmations d’opérations, conventions ISDA® ou tous autres titres de
propriété;

- la documentation provenant d'un tiers corroborant toute preuve de paiement ou
permettant de vérifier que le titre de propriété de la position au comptant ou, le cas
échéant, de la position dans I'instrument dérivé hors bourse a été transféré a I'acheteur.
Ceci inclut, entre autres, les chéques annulés, les relevés de banque, les relevés de
compte au comptant et les documents provenant d’une corporation de compensation de
titres au comptant (p. ex., Services de dépbt et de compensation CDS inc.).

Tous les billets d’ordre de contrats a terme doivent clairement indiquer I'heure d’exécution des
opérations d'échange physique pour contrat ou d’échange ou de substitution dinstrument
dérivé hors bourse pour contrat.
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) ANNEXE 1
Echange d’instruments dérivés hors bourse pour contrats
Liste des instruments financiers du marché hors bourse admissibles

CAT sur CAT sur taux CAT sur CAT sur CAT sur
obligations d’intérét a indices actions marchandises
court terme

Swaps sur taux N N
d’intérét classiques

Swaps indices Y

Swaps sur actions Y

Forwards sur ~
indices

Forwards sur ~
actions

Swaps ou forwards N

sur marchandises

Contrats de N
garantie de taux
d'intérét (FRASs)

Contrats d’options N N v Y
et stratégies sur
options du marché
hors bourse

Vous trouverez ci-dessous les caractéristiques des instruments dérivés du marché hors bourse
admissibles pour les fins d'opérations d’échange d'instruments dérivés hors bourse pour
contrats.

Swaps :

Taux d’intérét

»

>

»

Swap classique du marché hors bourse;
Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);

Prévoyant des paiements réguliers a un taux fixe contre des paiements réguliers a un
taux variable;

Tous les paiements effectués en vertu d’'un swap doivent étre libellés dans une devise
d’'un pays membre du G7,;

Le swap hors bourse de taux d'intérét doit étre raisonnablement corrélé avec un R =
0,70 ou plus, de sorte que le contrat & terme soit un instrument de couverture adéquat
pour les opérations d’instruments dérivés sur le marché hors bourse. A titre d’indication,
le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir de données quotidiennes couvrant une
période d’au moins six (6) mois ou, si des données hebdomadaires sont utilisées, a
partir de données couvrant une période d’au moins une (1) année.

Actions et indices

Swap classique du marché hors bourse;
Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);

Prévoyant des paiements réguliers & un taux fixe ou a un taux variable contre le
rendement positif ou négatif d'une action, d'un fond négocié en bourse (FNB), d'un
panier de titres ou d’un indice boursier;
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» Tous les paiements d’'un swap doivent étre libellés dans une devise d’'un pays membre
du G7;

» Dans le cas d'un échange d’instruments dérivés hors bourse pour contrats portant sur
contrats a terme sur indices, le swap hors bourse d'action ou d'indice doit étre
raisonnablement corrélé avec un R = 0,90 ou plus, de sorte que le contrat & terme soit
un instrument de couverture adéquat pour les opérations d’instruments dérivés sur le
marché hors bourse. A titre d’indication, le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir
de données quotidiennes couvrant une période d'au moins six (6) mois ou, si des
données hebdomadaires sont utilisées, a partir de données couvrant une période d’au
moins une (1) année.

Forward sur actions et indices

» Contrat forward standard entre deux contreparties portant sur I'achat d’'une quantité
spécifiée d’actions, fonds négociés en bourse (FNB), panier de valeurs mobiliéres ou
indice d’actions, a un prix prédéterminé pour réglement a une date future.

Swaps ou forwards sur marchandises :
> Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);

> Le swap ou forward hors bourse sur marchandise doit étre raisonnablement corrélé avec
un R = 0,80 ou plus, de sorte que le contrat a terme soit un instrument de couverture
adéquat pour les opérations d’instruments dérivés sur le marché hors bourse. A titre
d’indication, le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir de données quotidiennes
couvrant une période d’au moins six (6) mois ou, si des données hebdomadaires sont
utilisées, a partir de données couvrant une période d’au moins une (1) année.

Contrats de garantie de taux d'intérét (FRAS) :
» FRA classique;
> Régi par une entente ISDA (ISDA® Master Agreement);
» Taux d'intérét prédéterminé;
»> Dates de début et de fin convenues;
» Le taux d'intérét (taux repo) doit étre défini.
Contrats d’options et stratégies sur options du marché hors bourse :

» Toute position simple ou combinaison de contrats d’options hors bourse sur actions ou
sur indices peut représenter la portion a risque d'un échange d’instruments dérivés hors
bourse pour contrats contre, respectivement, tout contrat a terme sur indices ou contrat
a terme sur action inscrit & la Bourse;

» Toute position simple ou combinaison de contrat d'options hors bourse sur obligations,
swaps de taux d'intérét ou FRAs peut représenter la portion a risque d’'un échange
d’'instruments dérivés hors bourse pour tout contrat a terme sur taux d’intérét inscrit a la
Bourse.

Les paniers de titres utilisés lors d’'un échange d’'instruments dérivés hors bourse pour
contrats doivent comporter les caractéristiques suivantes :

> lls doivent étre raisonnablement corrélés a l'indice sous-jacent au contrat a terme avec
un R = 0,90 ou plus, et le calcul de la corrélation doit s’effectuer a partir de données
quotidiennes couvrant une période d’au moins six (6) mois ou, si des données
hebdomadaires sont utilisées, a partir de données couvrant une période d’au moins une
(1) année;
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» lls doivent représenter au moins 50 % de la pondération de l'indice sous-jacent au
contrat a terme ou étre composés d’au moins 50 % des titres composant l'indice sous-
jacent au contrat a terme;

» lls doivent avoir une valeur notionnelle équivalente a la valeur de la jambe contrat a
terme de I'opération d’échange;

» Les fonds négociés en bourse (FNB) sont des instruments admissibles pour autant qu'ils
représentent une image fidele de I'instrument dérivé sur indice négocié a la Bourse.
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Exonération de responsabilité : Bourse de Montréal Inc. a conclu un contrat de licence
avec FTSE lui permettant d’utiliser I'indice FTSE marchés émergents sur lequel FTSE a
des droits, relativement a l'inscription, a la négociation et a la commercialisation de
produits dérivés liés al'indice FTSE marchés émergents.

Les contrats a terme sur l'indice FTSE Marchés émergents ne sont en aucun cas
commandités, sanctionnés, commercialisés ou promus par FTSE et ses concédants de
licence et ni FTSE ni aucun de ses concédants de licence: a)n’assument aucune
responsabilité ou obligation relativement a la négociation de contrats liés al'indice FTSE
marchés émergents; et b) n'acceptent aucune responsabilité quant aux pertes, frais ou
dommages pouvant découler de la négociation de contrats liés a I'indice FTSE marchés
émergents. « FTSE® » est une marque de commerce des sociétés membres de London
Stock Exchange Group.

FTSE NE DONNE AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, QUANT A
L’EXACTITUDE, L’EXHAUSTIVITE, LA QUALITE MARCHANDE, L’ADAPTATION A UN
USAGE PARTICULIER OU LES RESULTATS QUE DOIT OBTENIR UNE PERSONNE OU
UNE ENTITE QUI UTILISE L'INDICE FTSE MARCHES EMERGENTS, TOUTE VALEUR
INDICATIVE INTRAJOURNALIERE S'Y RAPPORTANT OU TOUTE DONNEE QU'IL
COMPREND AUX FINS DE LA NEGOCIATION D’'UN CONTRAT OU A TOUTE AUTRE FIN.

Ni FTSE ni aucun de ses concédants de licence n’ont fourni ni ne fourniront de conseils
ou de recommandations de placement relativement a I'indice FTSE Marchés émergents a
Bourse de Montréal Inc. ou ses clients. L’indice FTSE Marchés émergents est calculé par
FTSE ou ses mandataires et FTSE détient tous les droits relatifs a I'indice FTSE Marchés
émergents. Ni FTSE ni aucun de ses concédants de licence ne pourront étre tenus : a)
responsables (en raison d’'un acte de négligence ou autrement) envers quiconque de
toute erreur dans I'indice ou b) a une obligation de signaler a quiconque toute erreur
dans I'indice FTSE Marchés émergents.

Exonération de responsabilité: Bourse de Montréal Inc. : a)n’assume aucune
responsabilité ou obligation relativement a la négociation de contrats liés a l'indice FTSE
marchés émergents; et b) n'acceptent aucune responsabilité quant aux pertes, frais ou
dommages pouvant découler de la négociation de contrats liés a I'indice FTSE marchés
émergents, a I'exception de ce qui est prévu par I'article 2511 des Regles de Bourse de
Montréal Inc.

BOURSE DE MONTREAL INC. NE DONNE AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU
IMPLICITE, QUANT A L’EXACTITUDE, L'EXHAUSTIVITE, LA QUALITE MARCHANDE,
L’ADAPTATION A UN USAGE PARTICULIER OU LES RESULTATS QUE DOIT OBTENIR
UNE PERSONNE OU UNE ENTITE QUI UTILISE L'INDICE FTSE MARCHES EMERGENTS,
TOUTE VALEUR INDICATIVE INTRAJOURNALIERE S'Y RAPPORTANT OU TOUTE
DONNEE QU’IL COMPREND AUX FINS DE LA NEGOCIATION D'UN CONTRAT OU A
TOUTE AUTRE FIN.
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TMXK | Goursede

PROCEDURES APPLICABLES A L’EXECUTION DE STRATEGIES IMPLIQUANT
DES CONTRATS A TERME SUR ACTIONS

1. OBJECTIF

L'objectif des présentes procédures est de prévoir et de faciliter la négociation de
stratégies impliquant des contrats a terme sur_actions et I'action sous-jacente pour les
participants agréés. Les participants agréés peuvent demander I'exécution de stratégies
sur mesure en communiquant avec le Service des opérations de marché (le « SOM ») de
Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») au 1 866 576-8836 ou au 514 871-7877 afin
d’étre assistés pour la présentation d’'une stratégie de contrats a terme sur actions aux
mainteneurs de marché désignés et pour en assurer I'exécution manuelle dans le systéme
de négociation de la Bourse.

2. DESCRIPTION

Exécution par le SOM

Le participant agréé doit soumettre une stratégie impliqguant un contrat a terme sur action
et les actions sous-jacentes en suivant la procédure suivante :

A. Le participant agréé communique avec le SOM et indigue la stratégie de contrats
a terme sur actions voulue. Il précise I'instrument de contrats a terme sur actions
et la patte en actions impligués, le ratio de quantité, le prix ainsi que la quantité
totale de I'ordre. Le participant agréé doit avoir recu I'ordre et en avoir enregistré
I'heure et la date avant de communiquer avec le SOM.

B. Le SOM communigue avec les mainteneurs de marché admissibles désignés pour
la catégorie de contrats a terme sur actions visée. Pour étre admissible, un
mainteneur de marché doit offrir un _marché acheteur-vendeur impliquant au
minimum 10 contrats par c6té. Le SOM applique alors la procédure suivante :

i Pour les stratégies impliquant moins de 50 contrats, le SOM communigue avec
chague mainteneur de marché selon un ordre qui commence par le mainteneur
de marché qui offre le marché le plus étroit.

ii. Pour les stratégies impliquant entre 50 et 99 contrats par patte, le SOM
communigue avec les mainteneurs de marché par groupes de deux, selon un
ordre qui commence par les deux mainteneurs de marché qui offrent le marché

le plus étroit.

iii. Pour les stratégies impliguant 100 contrats et plus par patte, le SOM
communigue avec tous les mainteneurs de marché admissibles. Le SOM entre
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en contact avec ces mainteneurs de marché afin de leur présenter la stratégie
soumise par le participant agréé. Si le ou les mainteneurs de marché acceptent
les prix_indiqués par le SOM, I'opération est saisie, puis diffusée a tous les
intéressés (participants agréés, mainteneurs de marché et bourse, le cas

échéant).

C. Les mainteneurs de marché peuvent fournir les cours acheteurs, les cours
vendeurs et les quantités correspondants :

i Si les mainteneurs de marché décident de participer a la stratéqie, ils
doivent étre disposés a néqgocier toutes les parties inhérentes a I'opération
(les contrats a terme sur actions et les actions), mais ne sont pas tenus de
négocier la guantité totale.

il Si_ un_mainteneur de marché n'est pas disponible dans les 15 secondes
suivant I'appel téléphonique du superviseur de marché rattaché au SOM,
on ne tentera pas de communiquer avec lui de nouveau. Le mainteneur de
marché doit répondre au SOM dans un délai d’environ 30 secondes apres
que celui-ci lui a fourni la description de la stratégie.

D. Si la stratégie ne peut étre exécutée, le SOM peut informer le participant agréé
des meilleurs cours acheteurs et vendeurs correspondants ainsi que des quantités
correspondantes obtenus des mainteneurs de marché. Aprés avoir négocié et
confirmé les détails de l'opération, le SOM saisit le tout dans le systeme de
négociation de la Bourse et diffuse l'information sur le marché. La stratégie de
négociation est diffusée par l'intermédiaire du site Web de |la Bourse et les cours
et les volumes des pattes des contrats a terme sur actions sont diffusés par
'entremise du flux de données de la Bourse. Le SOM soumet la patte en actions
de la stratégie au marché sur lequel se négocie le titre pour gu’'elle soit saisie dans
le systéme de négociation.
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PROCEDURES APPLICABLES A L’EXECUTION DE STRATEGIES IMPLIQUANT
DES CONTRATS A TERME SUR ACTIONS

1. OBJECTIF

L'objectif des présentes procédures est de prévoir et de faciliter la négociation de
stratégies impliquant des contrats a terme sur actions et I'action sous-jacente pour les
participants agréés. Les participants agréés peuvent demander I'exécution de stratégies
sur mesure en communiquant avec le Service des opérations de marché (le « SOM ») de
Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») au 1 866 576-8836 ou au 514 871-7877 afin
d’étre assistés pour la présentation d’'une stratégie de contrats a terme sur actions aux
mainteneurs de marché désignés et pour en assurer I'exécution manuelle dans le systéme
de négociation de la Bourse.

2. DESCRIPTION

Exécution par le SOM

Le participant agréé doit soumettre une stratégie impliquant un contrat a terme sur action
et les actions sous-jacentes en suivant la procédure suivante :

A. Le participant agréé communique avec le SOM et indique la stratégie de contrats
a terme sur actions voulue. |l précise l'instrument de contrats a terme sur actions
et la patte en actions impliqués, le ratio de quantité, le prix ainsi que la quantité
totale de l'ordre. Le participant agréé doit avoir recu I'ordre et en avoir enregistré
I'heure et la date avant de communiquer avec le SOM.

B. Le SOM communique avec les mainteneurs de marché admissibles désignés pour
la catégorie de contrats a terme sur actions visée. Pour étre admissible, un
mainteneur de marché doit offrir un marché acheteur-vendeur impliquant au
minimum 10 contrats par c6té. Le SOM applique alors la procédure suivante :

i.  Pour les stratégies impliquant moins de 50 contrats, le SOM communique avec
chaque mainteneur de marché selon un ordre qui commence par le mainteneur
de marché qui offre le marché le plus étroit.

ii. Pour les stratégies impliqguant entre 50 et 99 contrats par patte, le SOM
communique avec les mainteneurs de marché par groupes de deux, selon un
ordre qui commence par les deux mainteneurs de marché qui offrent le marché
le plus étroit.

ii.  Pour les stratégies impliquant 100 contrats et plus par patte, le SOM
communique avec tous les mainteneurs de marché admissibles. Le SOM entre
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en contact avec ces mainteneurs de marché afin de leur présenter la stratégie
soumise par le participant agréé. Si le ou les mainteneurs de marché acceptent
les prix indiqués par le SOM, l'opération est saisie, puis diffusée a tous les
intéressés (participants agréés, mainteneurs de marché et bourse, le cas
échéant).

C. Les mainteneurs de marché peuvent fournir les cours acheteurs, les cours
vendeurs et les quantités correspondants :

i. Si les mainteneurs de marché décident de participer a la stratégie, ils
doivent étre disposés a négocier toutes les parties inhérentes a I'opération
(les contrats a terme sur actions et les actions), mais ne sont pas tenus de
négocier la quantité totale.

ii.  Si un mainteneur de marché n'est pas disponible dans les 15 secondes
suivant I'appel téléphonique du superviseur de marché rattaché au SOM,
on ne tentera pas de communiquer avec lui de nouveau. Le mainteneur de
marché doit répondre au SOM dans un délai d’environ 30 secondes aprés
que celui-ci lui a fourni la description de la stratégie.

D. Si la stratégie ne peut étre exécutée, le SOM peut informer le participant agréé
des meilleurs cours acheteurs et vendeurs correspondants ainsi que des quantités
correspondantes obtenus des mainteneurs de marché. Aprés avoir négocié et
confirmé les détails de l'opération, le SOM saisit le tout dans le systéeme de
négociation de la Bourse et diffuse I'information sur le marché. La stratégie de
négociation est diffusée par l'intermédiaire du site Web de la Bourse et les cours
et les volumes des pattes des contrats a terme sur actions sont diffusés par
I'entremise du flux de données de la Bourse. Le SOM soumet la patte en actions
de la stratégie au marché sur lequel se négocie le titre pour gu’elle soit saisie dans
le systéme de négociation.
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Circulaire 091-16 : Résumé des commentaires et réponses

Remarque : La seule lettre de commentaires recue est favorable a la proposition.

N° | Date de Catégorie du | Résumé des commentaires Résumé des réponses
réception du | participant
commentaire | qui fait le
commentaire
1. | 11 ao0t 2016 | Courtier Lintervenant supporte les efforts de développement de produits de la | La Bourse remercie l'intervenant pour son temps, I'examen des modifications

Bourse visant a inscrire des contrats a terme sur actions (single stock
futures) nonobstant le fait que ce produit n’ait pas transigé sur la
Bourse dans les récentes années.

Lintervenant croit que ces amendements sont généralement
nécessaires afin de tenir compte de I'évolution des regles de la Bourse
depuis que les derniers contrats a terme sur actions ont transigé sur la
Bourse.

Considérant que des contrats a terme sur actions sont inscrits sur
d’autres bourses (Eurex et One Chicago, par exemple) et ont eu du
succes, l'intervenant croit que le fait d’avoir des produits similaires au
Canada permettra aux firmes canadiennes d’avoir acces a ce marché
dans un contexte ou les marchés étrangers ne sont pas disponibles.
De plus, I'intervenant espere que l'inscription de contrats a terme sur
actions canadiennes sur la Bourse permettra de conserver les volumes
de transaction au Canada.

proposées et pour son soutien envers les modifications proposées.
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