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CIRCULAIRE 149-23
Le 14 décembre 2023

AUTOCERTIFICATION

MODIFICATION DES REGLES DE BOURSE DE MONTREAL INC. POUR INSTAURER DES PROCEDURES DE REPLI
VISANT LE TAUX DE REFERENCE

Le 24 octobre 2023, le président et chef de la direction de Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») a approuvé
des modifications aux régles de la Bourse (les “Régles”) afin d’instaurer des procédures de repli visant le taux de
référence, en I'espece pour modifier la procédure concernant le prix de reglement final des contrats a terme sur
acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) afin de permettre leur conversion en contrats a terme de
trois mois sur le taux CORRA (CRA) avant la cessation du taux CDOR. Ces modifications ont été autocertifiées
conformément au processus d’autocertification prévu par la Loi sur les instruments dérivés (RLRQ, chapitre
1-14.01).

La version amendée que vous trouverez ci-jointe entrera en vigueur le 15 décembre 2023, aprés la fermeture des
marchés. Veuillez noter que la nouvelle version des regles sera également disponible sur le site web de la Bourse
(www.m-x.ca).

Les modifications visées par la présente circulaire ont fait I'objet d’une sollicitation de commentaires publiée par
la Bourse le 25 octobre 2023 (voirla circulaire 129-23). Suite a la publication de cette circulaire, aucun
commentaire n'a été recu par la Bourse.

Pour de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec Maxime Rousseau-Turenne par courriel au
maxime.rousseauturenne@tmx.com.

Maxime Rousseau-Turenne
Conseiller juridique
Bourse de Montréal Inc.

Tour Deloitte
1800-1190 avenue des Canadiens-de-Montréal, C.P. 37, Montréal (Québec) H3B 0G7
Téléphone: 514 871-2424
Sans frais au Canada et aux Etats-Unis: 1 800 361-5353
Site Web: www.m-x.ca 1
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MODIFICATIONS DES REGLES

VERSION AFFICHANT LES MODIFICATIONS

[«e]
Article 1.101 Définitions
[«e]

Evénement Déclencheur de I’Abandon du Taux CDOR (CDOR Cessation Event) désigne la date
d’abandon permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances aprés une
publication finale le 28 juin 2024, conformément a 1’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv Benchmark
Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR.

[...]

Annexe 6E-4.1 CONTRATS A TERME SUR ACCEPTATIONS
BANCAIRES CANADIENNES DE TROIS MOIS (BAX)

[..]

() Procédure de repli. Si, tel que déterminé par la Bourse a sa seule discrétion, le degré de liquidité
des contrats BAX se situe a un point ou les procédures énoncées a la présente annexe 6E-4.1 ne peuvent
¢tablir un Prix de Reglement appropri¢ pour un contrat BAX donné, la Bourse pourra calculer le Prix de
Réglement quotidien de tout contrat BAX qui expire aprés 1’Evénement Déclencheur de 1’ Abandon du Taux
CDOR, prévu a I’Article 12.14A(b) ci-dessous, qui correspondra au Prix de Réglement quotidien des
Contrats a Terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) moins I’ajustement d’écart selon la clause type
de I'ISDA (rajustement de la valeur aux termes de I’Article 12.14), arrondi a l'incrément de prix le plus
rapproché.

[..]
Article 12.14A Procédures de repli visant le taux de référence

Malgré toute disposition contraire des Régles, y compris a 1’Article 12.14, les dispositions suivantes
s’appliquent aux Contrats a Terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois :

a) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au 26 avril 2024, sauf
si a tout moment et a son entiére discrétion, la Bourse détermine que la mise en ceuvre des procédures de



repli a cette date perturberait de fagon inacceptable les activités ou le marché ou entrainerait des problémes
de stabilité financic¢re susceptibles de compromettre la transition ordonnée du contrat. Dans ce cas, la
Bourse se réserve le droit, a son enti¢re discrétion, de choisir une autre date d’entrée en vigueur des
procédures de repli visant les contrats BAX et d’en aviser les Participants Agréés (cette date de rechange
¢tant désignée la « Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX »).

b) Procédure de repli visant les contrats BAX

Apres la fermeture des bureaux a la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats
BAX, la Bourse convertit toutes les positions en cours sur contrats BAX arrivant a échéance apres
1’Evénement Déclencheur de I’ Abandon du Taux CDOR comme suit :

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par I’Evénement Déclencheur de I’Abandon du Taux
CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « Prix de Dénouement »), puis remplacée par
une position en cours correspondante sur le Contrat a Terme de trois mois sur le taux CORRA (la « Position
de Remplacement »).

(i1) le Prix de Dénouement du contrat correspond a la valeur tronquée a la quatriéme décimale :

(A) du plus récent Prix de Reglement quotidien pour le Contrat a Terme de trois mois sur le taux
CORRA a la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX

moins

(B) un ajustement de valeur correspondant a 1I’ajustement d’écart du taux figurant a ’article 12.14
publié par Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de 1’échéance de
trois mois.

La Bourse cede la Position de Remplacement au détenteur de position comme suit :

(i) la Position de Remplacement sur Contrat a Terme de trois mois sur le taux CORRA sera du méme c6té
et de la méme taille d’unité de négociation et aura le méme mois de livraison que la position initiale;

(i1) le prix auquel la Position de Remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au plus
récent Prix de Reéglement quotidien pour le contrat a la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli
Visant les Contrats BAX.

¢) Compensation de la Position de Remplacement

La compensation de la Position de Remplacement est assujettie aux régles de la CDCC régissant les
Contrats a Terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguité, les régles
régissant I’établissement des Prix de Réglement quotidien et final de chaque Position de Remplacement.

d) Fin de la négociation



(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant & échéance aprés ’Evénement Déclencheur de
I’Abandon du Taux CDOR prend fin immédiatement a la fermeture des marchés a la Date d’Entrée en
Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX.

(i) La négociation des contrats arrivant a échéance avant I’Evénement Déclencheur de 1’ Abandon du Taux
CDOR se poursuivra apres la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX
et jusqu’a la date a laquelle la négociation des contrats en question prend fin en vertu de 1’ Article 12.11.

[.]



MODIFICATIONS DES REGLES

VERSION AU PROPRE

[...]
Article 1.101 Définitions

[-..]

Evénement Déclencheur de ’Abandon du Taux CDOR (CDOR Cessation Event) désigne la date
d’abandon permanent du calcul et de la publication du taux CDOR pour toutes les échéances aprés une
publication finale le 28 juin 2024, conformément a 1’annonce du 16 mai 2022 de Refinitiv Benchmark
Services (UK) Limited (« RBSL »), administrateur actuel du taux CDOR.

[..]

Annexe 6E-41 CONTRATS A TERME SUR ACCEPTATIONS
BANCAIRES CANADIENNES DE TROIS MOIS (BAX)

[...]

® Procédure de repli. Si, tel que déterminé par la Bourse a sa seule discrétion, le degré de liquidité
des contrats BAX se situe a un point ou les procédures énoncées a la présente annexe 6E-4.1 ne peuvent
¢tablir un Prix de Réglement approprié pour un contrat BAX donné, la Bourse pourra calculer le Prix de
Réglement quotidien de tout contrat BAX qui expire aprés 1’Evénement Déclencheur de 1’ Abandon du Taux
CDOR, prévu a I’Article 12.14A(b) ci-dessous, qui correspondra au Prix de Réglement quotidien des
Contrats a Terme de trois mois sur le taux CORRA (CRA) moins I’ajustement d’écart selon la clause type
de ’ISDA (rajustement de la valeur aux termes de I’Article 12.14), arrondi a l'incrément de prix le plus
rapproché.

[...]

Article 12.14A Procédures de repli visant le taux de référence

Malgré toute disposition contraire des Régles, y compris a I’Article 12.14, les dispositions suivantes
s’appliquent aux Contrats a Terme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois :

a) Date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX

La date d’entrée en vigueur des procédures de repli visant les contrats BAX est fixée au 26 avril 2024, sauf
si a tout moment et a son entiére discrétion, la Bourse détermine que la mise en ceuvre des procédures de
repli a cette date perturberait de fagon inacceptable les activités ou le marché ou entrainerait des problémes
de stabilité financic¢re susceptibles de compromettre la transition ordonnée du contrat. Dans ce cas, la



Bourse se réserve le droit, a son entiére discrétion, de choisir une autre date d’entrée en vigueur des
procédures de repli visant les contrats BAX et d’en aviser les Participants Agréés (cette date de rechange
¢tant désignée la « Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX »).

b) Procédure de repli visant les contrats BAX

Apres la fermeture des bureaux a la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats
BAX, la Bourse convertit toutes les positions en cours sur contrats BAX arrivant a échéance aprés
I’Evénement Déclencheur de I’ Abandon du Taux CDOR comme suit :

(i) chaque position sur le contrat qui est touchée par I’Evénement Déclencheur de I’ Abandon du Taux
CDOR est dénouée selon un prix déterminé par la Bourse (le « Prix de Dénouement »), puis remplacée par
une position en cours correspondante sur le Contrat a Terme de trois mois sur le taux CORRA (la « Position
de Remplacement »).

(i) le Prix de Dénouement du contrat correspond a la valeur tronquée a la quatriéme décimale :

(A) du plus récent Prix de Reéglement quotidien pour le Contrat a Terme de trois mois sur le taux
CORRA 34 la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX

moins

(B) un ajustement de valeur correspondant a 1’ajustement d’écart du taux figurant a I’article 12.14
publié par Bloomberg Index Services Limited, soit 0,32138 % dans le cas de 1’échéance de
trois mois.

La Bourse céde la Position de Remplacement au détenteur de position comme suit :

(i) la Position de Remplacement sur Contrat a Terme de trois mois sur le taux CORRA sera du méme c6té
et de la méme taille d’unité de négociation et aura le méme mois de livraison que la position initiale;

(i) le prix auquel la Position de Remplacement est cédée au détenteur de la position correspond au plus
récent Prix de Réglement quotidien pour le contrat a la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli
Visant les Contrats BAX.

c) Compensation de la Position de Remplacement

La compensation de la Position de Remplacement est assujettie aux régles de la CDCC régissant les
Contrats a Terme de trois mois sur le taux CORRA, y compris, pour éviter toute ambiguité, les régles
régissant I’établissement des Prix de Réglement quotidien et final de chaque Position de Remplacement.

d) Fin de la négociation



(i) La négociation en Bourse de contrats BAX arrivant & échéance aprés I’Evénement Déclencheur de
I’Abandon du Taux CDOR prend fin immédiatement a la fermeture des marchés a la Date d’Entrée en
Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX.

(ii) La négociation des contrats arrivant a échéance avant I’Evénement Déclencheur de 1’ Abandon du Taux
CDOR se poursuivra apres la Date d’Entrée en Vigueur des Procédures de Repli Visant les Contrats BAX
et jusqu’a la date a laquelle la négociation des contrats en question prend fin en vertu de 1’ Article 12.11.

[..]





