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MODIFICATIONS APPORTEES AU PROGRAMME DE RABAIS DE VOLUME DE BOURSE DE MONTREAL INC.
(EN VIGUEUR A COMPTER DU 15® JANVIER 2023)

Bourse de Montréal Inc. (la « Bourse ») annonce par les présentes des modifications apportées a son Programme
de rabais de volume qui entreront en vigueur a compter du 1" janvier 2023 (la « date d’entrée en vigueur »).

Les modalités du Programme de rabais de volume seront modifiées afin de simplifier le programme. A compter
de la date d’entrée en vigueur, le programme n’offrira plus de rabais variable mais plutot un rabais de frais fixe
unique. En raison de I'élimination de rabais, le Programme de rabais de volume sera renommé Programme a
I'intention des négociateurs pour compte propre (« PTP »).

L’ensemble des participants au programme de rabais de volume sera migré vers le programme PTP a la date
d’entrée en vigueur.

De plus, les participants au Programme de rabais de volume qui maintiennent un volume élevé sur trois mois a
compter de la date d’entrée en vigueur dans I'une des trois gammes de produits se verront attribuer le statut de
fournisseur de liquidité et recevront un rabais fixe supplémentaire dans la gamme de produits pertinente.

Un exemplaire des modalités du programme PTP qui prendront effet a la date d’entrée en vigueur est joint a la
présente circulaire et pourra étre consulté sur le site de la Bourse. Les nouveaux frais applicables conformément
au programme PTP figurent dans la Liste des frais de la Bourse qui prendra effet a la date d’entrée en vigueur,
comme indiqué dans la circulaire no 149-22.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec Corey Garriott, chef, Recherche de
produits, a I'adresse corey.garriott@tmx.com.

Robert Tasca
Directeur général, Produits dérivés et services connexes

Tour Deloitte
1800-1190, avenue des Canadiens-de-Montréal C. P. 37, Montréal (Québec) H3B 0G7
Téléphone : 514 871-2424
Sans frais au Canada et aux E.-U. : 1 800 361-5353
Site Web : www.m-x.ca
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Les criteres d’admissibilité (les « Critéres d’admissibilité ») pour la participation d’'un Client (un « Client
») au Programme a l'intention des négociateurs pour compte propre (le « Programme ») a titre de
négociateur pour compte propre (un « NCP ») et pour recevoir le statut de fournisseur de liquidité (un «
SFL ») sont ceux énoncés dans la liste des frais (la « liste des frais ») que la Bourse de Montréal inc. (la

« MX ») publie de temps a autre, tels que modifiés.

En apposant sa signature sur ce formulaire de demande et en le retournant, le Client et le participant agréé
ou participant agréé étranger (un « PA/PAE ») déclarent, garantissent et certifient a la MX que le client
satisfait aux criteres d’admissibilité relatifs au Programme (y compris, le cas échéant, ceux qui s’appliquent
au SFL relativement au(x) produit(s) mentionné(s) sous la rubrique « Statut de fournisseur de liquidité »).

Nous, (le « PAIPAE ») (cochez la

case appropriée) :

[lacceptons de parrainer (le

« Cllent ») dans Ie cadre du Programme d&pabar&de—veh*me@e%—Be&rse—@%Pregr&mme—»—}

bs%rme&e#eendmen&d{#regramm&enenee&er-desseas—a I mtentron des negocrateurs pour

compte propre (le « Programme »).

participation au Programme. (Remarque : /orsqu un PA/PAE présente directement une demande
de participation au programme, les références au Client sont réputées étre des références au
PA/PAE avec les modifications nécessaires aux fins des présentes modalités.)




Statut de fournisseur de liquidité

Remarque : Si le client ne satisfait pas aux critéres d’admissibilité relatifs au SFL, veuillez ne rien
indiquer dans la section ci-dessous.

Le client dépose par la présente une demande relative au SFL relativement au(x) produit(s) suivant(s) :

T Gt P

Modalités du programme

1.

Sous réserve du respect des présentes termes-etconditions-modalités du programme, et tant que
le client pan%eme est |nscr|t au Programme—la—Beu#se—de—Mev#eaHa&@a«—Bewseﬂ—aeeerdera

admissible a des frais de transaction réduits applicables a la négociation de certalns produits, tels
qu’énonceés dans la Liste des frais (la « tarification exclusive au Programme pour négociateur
», ou « TEPN »).

Sous réserve du respect des Criteres d’admissibilité applicables, pour s’inscrire un-Client au
Programme en tant que NCP (y compris pour obtenir le SFL), le-présent ce formulaire d’adhésion
doit-étre-complété,-de demande doit étre rempli, signé et-transmis envoyé a la Bourse MX par
courriel a 'adresse volumerebateprogram@tmxcom au
plus tard a 16 h (HNE) trois jours avant le dernier jour ouvrable du mois précédant la—-date
d'adhésion—du—Client: l'inscription du Client. Eadhésion L’inscription du client au Programme
prendra effet le premier jour ouvrable du mois suivant la la date-de—remise soumission du
formulaire d‘adhésion—a-la-Bourse de demande a la MX et I'approbation du-fermulaire—parta
Boursetelle—qu'attestée—par-sa de celui-ci par la MX, tel que confirmé par la signature du

formulaire par un représentant autorisé de la Bourse MX.




3.

Le PA/PAE ouvrira, directement ou par l'intermédiaire de son membre compensateur
(responsable du processus d’allocation), un sous-compte pour les allocations de volume du
Client qui peut pourra étre reconnu par la Beurse MX et ouvrira également un sous-compte
polyvalent (c.-a-d. un cempte-client compte client net) aupres-de a la Corporation canadienne de

compensation des produits dérivés (la « CDCC »). Seuls les volumes alloués au(x) seuscomptes
désignés sous-compte(s) désigné(s) seront pris en considération dans le cadre du Programme.
Si un—Client-désigne plusieurs souscomptes sous-comptes sont désignés, les volumes de
négociation de tous les-souscomptes sous-comptes désignés seront eumulés-agréges et pris en
considération dans le cadre du Programme. Les opérations exécutées par I'intermédiaire de tout
compte autre que les seuscomptes sous-comptes désignés du Client ne seront pas prises en
considération dans le cadre du Programme.

4.

La Bourse MX se réserve le droit de-ne-pas-verserle-Rabais-de-volume-ou-de-ne-pas-accorderia
Dispense-defraissiHe- PA/PAE-a suspendre la TEPN sile PA/PAE détient un compte en souffrance

aupres d'elle de la MX, et ce, tant-que jusqu’a ce que ce compte ne soit pas réglé en entier.

5. Tous les autres frais applicables, y compris les frais de compensation et les frais de réglementation,

de-méme que les taxes de vente, seront facturés pourles-volumes-de-négociation-donnantlieu-a
desrabais-de-volume-ou-a-des-dispenses-defrais séparément.

Le PA/PAE doit s’assurer que Ie Cllent continue de Femp#r—les—eﬂteres satlsfalre aux Crlteres
d’admissibilité pendanttoute-la-durée-du-Programme-et; ent-ne-remp
le—PA#PAE;deH—en—awser—la—Beane—sans—dem et doit |mmed|atement aviser Ia MX Si Ie Cl|ent
ne satisfait plus aux Critéres d’admissibilité.

7. Sur demande, le PA/PAE fournira ou-fera-en-sorte veillera a ce que le Client fournisse a la Bourse

MX toute information ou tout document dontla-Bourse-a-besoinpourdéterminersi-etdans-quelle



qw—ne—rependaﬂ—pas—aa*en%eres—n—a%aﬂ—pas—et%mee—en—eempte que Ia MX pourralt asa seule
discrétion, considérer nécessaire pour évaluer la conformité du Client a I'égard des présentes
modalités (y compris les Criteres d’admissibilité). Si le Client ne se conforme pas promptement a
une telle demande de la MX, le Client sera réputé étre non conforme aux modalités et pourra
conséquemment étre exclu du Programme.

8. La Beurse MX se réserve le droit de modifier ou d’annuler le Programme (y compris en modifiant

10.

les présentes modalités) a sa seule discrétion meyennant-un-avis en envoyant un préavis par
voie électronique de trente (30) jours transmis—aux a I'adresses électroniques-fournie dans le
présent formulaire pour le du PA/PAE et du le Client-indiguées-dans-leprésent-formulaire-et/ou
en-publiant-cet, et/ou en affichant un avis sur son site Web. Toute modification apportée a la
TEPN ou aux Critéres d’admissibilité entrera en vigueur a compter de la date indiquée dans la
Liste des frais a I'égard de la modification visant la TEPN ou les Critéres d’admissibilité. La
Bourse MX se réserve le droit de suspendre la-participation ou d’exclure immédiatement du un
CI|ent du Programme eu—de4ehreele—@henLdH—PFegpamme—san&dela4—a—le—GheM—nerespeete
- sans préavis si ce Client enfreint
une regle, une pollthue ou une procedure de Ia MX (notamment si la MX estime que le client a
cessé de satisfaire aux Critéres d’admissibilité).

S'il est mis fin au Programme ou si le Client est retiré du Programme pour quelque motif que ce
30|t le PA/PAE aura dr0|t aﬁeRaea%de#emmeeLa{%Drspenseede#ars—aeeemmesquequa%
mme- a la TEPN jusqu’a la date de fin
ou de retrait. Les seuns mensuels ne seront pas ajustés au prorata pour les mois civils
incomplets.

Toutes les déterminations décisions prises faites par la Bourse—MX dans le cadre de
'administration du présent Programme, y compris en ce qui a trait a Fadmissibilité la conformité
d’un Client aux Critéres d’admissibilité ou au calcul des seuils de volume, des-Rabais-de-volume
ou-des-Dispenses-defrais;sontfinales-etlientle de la TEPN et des montants dus et exigibles
en lien avec ce Programme, doivent étre définitives, sans appel et sans lien avec le PA/PAE et
le Client.

12.

13.

peat—eensu#eeser—le—srte—Weede—La—Beurse La TEPN reIat|ve au Programme doit correspondre
aux prix indiqués dans la Liste des frais, tels que modifiés de temps a autre; ils sont aussi affichés
sur le site Web de la MX.

Le PA/PAE als
da—Pregramme—et—qa—H—s—y—eenﬁemsfe— d0|t s’assurer que le Cllent connalt les modalltes du

Programme et qu’il les respecte, et est responsable de tout manquement a I'égard de celles-ci.

Ni le PA/PAE ni le Client Rla-aucun-droitni-aucuneréclamation-contre-la Bourse n’auront de droit

ou de réclamation contre la MX a I'égard des-Rabais-de-volume-ou-desDispenses-de-frais- de
tout montant en lien avec Ie Programme EePNPABa%resperasabrh%e—de#eﬂ#eeseM—a—ee—qae




14.

15.

La MX ne sera pas tenu
responsable des dommages (de quelque nature qu’il soit), des pertes des dépenses, des passifs
ou des réclamations découlant de la participation du Client ou de ’AP/PAP au Programme. Afin
d’étre autorisé a participer au Programme, le Client et le PA/PAE renoncent par la présente a
toute réclamation contre la MX, ses sociétés affiliées, ainsi que leurs membres du personnel,
dirigeants, administrateurs, conseillers, agents, successeurs et ayants droit respectifs
(collectivement, les « Renonciataires »), qu’ils ont ou pourraient avoir en lien avec le
Programme, et libérent les Renonciataires de toute responsabilité pour tout dommage (de
quelque nature qu’il soit), toute perte, toute dépense, tout passif ou toute réclamation que le
Client et/ou le PA/PAE pourraient avoir subi par suite de leur participation au Programme, et ce,
en vertu de quelque théorie juridique que ce soit, y compris la responsabilité extracontractuelle,
la violation de contrat, la violation d’une obligation statutaire ou de tout autre devoir de diligence.

Par la présente, le PA/PAE et le Client autorisent par les—presemes—la—Beurse—a—eemmamqaer la

MX a fournir et a remettre a la CDCC
respective-dans-le Programme de temps a autre toute 'information concernant la participation du
PA/PAE et du Clrent au Programme dans la mesure qur est necessalre peu#permettre—a—la—GDGG

pour permettre a Ia CDCC o admlnlstrer le Programme le cas echeant conformement a la liste
des frais en vigueur de la CDCC.

Le Programme est régi par les présentes termes-et-conditions modalités, qui sont eux-mémes
elles-mémes régies par les lois de la province de Québec et les lois fédérales du Canada qui

s’y appliquent dans-cette-province:

Client

Nom

de la personne autorisée : Titre

Courriel

Téléphone

Date : Signature

Renseignements-surle Coordonnées du Client’

Adresse : Ville
Province/Etat  : Pays
Code postal : Nom du membre compensateur de la
CDCC Numéro de

sous-compte de—ta—Bourse MX : Numéro de sous-compte polyvalent CDCC :




Participant agréé/Participant agréé a I'étranger” Nom de la personne

autorisée : Titre :
Courriel :
Téléphone :
Date : Signature :
Bourse de Montréal inc.
Nom de la personne autorisée : Titre :
Date : Signature :

*
Tous les champs sont obligatoires et doivent étre remplis.



Les critéres d’admissibilité (les « Critéres d’admissibilité ») pour la participation d’'un Client (un « Client ») au
Programme a l'intention des négociateurs pour compte propre (le « Programme ») a titre de négociateur pour
compte propre (un « NCP ») et pour recevoir le statut de fournisseur de liquidité (un « SFL ») sont ceux énoncés
dans la liste des frais (la « liste des frais ») que la Bourse de Montréal inc. (la « MX ») publie de temps a autre,

tels que modifiés.

En apposant sa signature sur ce formulaire de demande et en le retournant, le Client et le participant agréé ou
participant agréé étranger (un « PA/PAE ») déclarent, garantissent et certifient a la MX que le client satisfait aux
critéres d’admissibilité relatifs au Programme (y compris, le cas échéant, ceux qui s’appliquent au SFL relativement
au(x) produit(s) mentionné(s) sous la rubrique « Statut de fournisseur de liquidité »).

Nous, (le « PAIPAE ») (cochez la case

appropriée) :

[lacceptons de parrainer (le

« Client ») dans le cadre du Programme a l'intention des négociateurs pour compte propre (le
« Programme »).

Clprésentons par la présente une demande de participation au Programme. (Remarque : lorsqu’un
PA/PAE présente directement une demande de participation au programme, les références au Client sont
réputées étre des références au PA/PAE avec les modifications nécessaires aux fins des présentes

modalités.)

Statut de fournisseur de liquidité

Remarque : Si le client ne satisfait pas aux critéres d’admissibilité relatifs au SFL, veuillez ne rien indiquer
dans la section ci-dessous.

Le client dépose par la présente une demande relative au SFL relativement au(x) produit(s) suivant(s):

Modalités du programme

1. Sous réserve du respect des présentes modalités du programme, et tant que le client est inscrit au Programme
et satisfait aux critéres d’admissibilité, le client sera admissible a des frais de transaction réduits applicables a
la négociation de certains produits, tels qu'énoncés dans la Liste des frais (la « tarification exclusive au

Programme pour négociateur », ou « TEPN »).

2. Sous réserve du respect des Criteres d’admissibilité applicables, pour s’inscrire au Programme en tant que
NCP (y compris pour obtenir le SFL), ce formulaire de demande doit étre rempli, signé et envoyé a la MX par
courriel a 'adresse au plus tard a 16 h (HNE) trois jours avant le dernier
jour ouvrable du mois précédant I'inscription du Client. L'inscription du client au Programme prendra effet le
premier jour ouvrable du mois suivant la soumission du formulaire de demande a la MX et I'approbation de



10.

1.

12.

13.

14.

celui-ci par la MX, tel que confirmé par la signature du formulaire par un représentant autorisé de la MX.

Le PA/PAE ouvrira, directement ou par l'intermédiaire de son membre compensateur (responsable du
processus d’allocation), un sous-compte pour les allocations de volume du Client qui pourra étre reconnu par
la MX et ouvrira également un sous-compte polyvalent (c.-a-d. un compte client net) a la Corporation
canadienne de compensation des produits dérivés (la « CDCC »). Seuls les volumes alloués au(x) sous-
compte(s) désigné(s) seront pris en considération dans le cadre du Programme. Si plusieurs sous-comptes
sont désignés, les volumes de négociation de tous les sous-comptes désignés seront agrégés et pris en
considération dans le cadre du Programme. Les opérations exécutées par 'intermédiaire de tout compte autre
que les sous-comptes désignés du Client ne seront pas prises en considération dans le cadre du Programme.

La MX se réserve le droit de suspendre la TEPN si le PA/PAE détient un compte en souffrance auprés de la
MX, et ce, jusqu’a ce que ce compte ne soit pas réglé en entier.

Tous les autres frais applicables, y compris les frais de compensation et les frais de réglementation, ainsi que
les taxes de vente, seront facturés séparément.

Le PA/PAE doit s’assurer que le Client continue de satisfaire aux Criteres d’admissibilité et doit
immédiatement aviser la MX si le Client ne satisfait plus aux Critéres d’admissibilité.

Sur demande, le PA/PAE fournira ou veillera a ce que le Client fournisse a la MX toute information ou tout
document que la MX pourrait, a sa seule discrétion, considérer nécessaire pour évaluer la conformité du Client
a I'égard des présentes modalités (y compris les Critéres d’admissibilité). Si le Client ne se conforme pas
promptement a une telle demande de la MX, le Client sera réputé étre non conforme aux modalités et pourra
conséquemment étre exclu du Programme.

La MX se réserve le droit de modifier ou d’annuler le Programme (y compris en modifiant les présentes
modalités) a sa seule discrétion en envoyant un préavis par voie électronique trente (30) jours a I'adresse
électronique fournie dans le présent formulaire pour le PA/PAE et le Client, et/ou en affichant un avis sur son
site Web. Toute modification apportée a la TEPN ou aux Criteres d’admissibilité entrera en vigueur a compter
de la date indiquée dans la Liste des frais a I'égard de la modification visant la TEPN ou les Criteres
d’admissibilité. La MX se réserve le droit de suspendre ou d’exclure immédiatement un Client du Programme
sans préavis si ce Client enfreint une régle, une politique ou une procédure de la MX (notamment si la MX
estime que le client a cessé de satisfaire aux Critéres d’admissibilité).

S’il est mis fin au Programme ou si le Client est retiré du Programme pour quelque motif que ce soit, le PA/PAE
a droit a la TEPN jusqu’a la date de fin ou de retrait. Les seuils mensuels ne seront pas ajustés au prorata
pour les mois civils incomplets.

Toutes les décisions prises par la MX dans le cadre de 'administration du présent Programme, y compris
en ce qui a trait a la conformité d’'un Client aux Critéres d’admissibilité ou au calcul des seuils de volume, de
la TEPN et des montants dus et exigibles en lien avec ce Programme, doivent étre définitives, sans appel
et sans lien avec le PA/PAE et le Client.

La TEPN relative au Programme doit correspondre aux prix indiqués dans la Liste des frais, tels que modifiés
de temps a autre; ils sont aussi affichés sur le site Web de la MX.

Le PA/PAE doit s’assurer que le Client connait les modalités du Programme et qu'il les respecte, et est
responsable de tout manquement a I'égard de celles-ci.

Ni le PA/PAE ni le Client n’auront de droit ou de réclamation contre la MX a I'égard de tout montant en lien
avec le Programme. La MX ne sera pas tenu responsable des dommages (de quelque nature qu'il soit), des
pertes, des dépenses, des passifs ou des réclamations découlant de la participation du Client ou de 'AP/PAP
au Programme. Afin d’étre autorisé a participer au Programme, le Client et le PA/PAE renoncent par la
présente a toute réclamation contre la MX, ses sociétés affiliées, ainsi que leurs membres du personnel,
dirigeants, administrateurs, conseillers, agents, successeurs et ayants droit respectifs (collectivement, les
« Renonciataires »), qu’ils ont ou pourraient avoir en lien avec le Programme, et libérent les Renonciataires
de toute responsabilité pour tout dommage (de quelque nature qu’il soit), toute perte, toute dépense, tout
passif ou toute réclamation que le Client et/ou le PA/PAE pourraient avoir subi par suite de leur participation
au Programme, et ce, en vertu de quelque théorie juridique que ce soit, y compris la responsabilité
extracontractuelle, la violation de contrat, la violation d’une obligation statutaire ou de tout autre devoir de
diligence.

Par la présente, le PA/PAE et le Client autorisent la MX a fournir et a remettre a la CDCC de temps a autre
toute I'information concernant la participation du PA/PAE et du Client au Programme, dans la mesure qui est
nécessaire ou utile pour permettre a la CDCC d’administrer le Programme, le cas échéant, conformément a la



liste des frais en vigueur de la CDCC.

15. Le Programme est régi par les présentes modalités, qui sont elles-mémes régies par les lois de la province
de Québec et les lois fédérales du Canada qui s’y appliquent.

Client’
Nom de la personne autorisée : Titre :
Courriel :
Téléphone : Date : Signature :
Coordonnées du Client’
Adresse : Ville :
Province/Etat : Pays :
Code postal : Nom du membre compensateur de la CDCC :

Numéro de sous-compte MX:

Numéro de sous-compte polyvalent CDCC :

Participant agréé/Participant agréé a I'étranger Nom de la personne autorisée :

Titre : Courriel :
Téléphone :
Date : Signature :
Bourse de Montréal inc.
Nom de la personne autorisée : Titre :
Date : Signature :

“Tous les champs sont obligatoires et doivent étre remplis.



