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EXIGENCESDE MARGE POUR CONTRATSA TERMEET
TAUX FLOTTANT DE MARGE SUR PRODUITSINDICIELS

CIRCULAIRE

Le 3 décembre 2004

Bourse de Montréd Inc. (la Bourse) éablit les exigences de marge sur les contrats a terme ains que les
taux flottants de marge sur les produits indiciels, et modifie ceux-ci lorsgue les conditions du marché le
judtifient. Compte tenu de I'évolution récente de ces conditions, la Bourse, en collaboration avec la
Corporation canadienne de compensation de produits dérivés (CDCC), a déterminé que les taux de marge
des contrats a terme soient modifiés de lafagon suivante :

A TYPE DE ANCIEN NOUVEAU
CONTRATSA TERME MARGE TAUX TAUX
ONX - 30jourssur letaux « Repo» aun jour Speculat(?ur 12003 10008

Contrepartiste 1100% 900 $
) ) i ) _ Spécul ateur 550% 550%
BAX - Acceptations bancaires canadiennes de trois mois -
Contrepartiste 500% 500%
cG7 - Obligationsd t du Canada de d Spécul ateur 650% 600$
- Obligations du gouvernement du Canada de deux ans
g g Contrepartiste 600$ 500$
CGB - Oblicationsd  du Canadade di Spécul ateur 1800% 1800%
- Obligations du gouvernement du Canada de dix ans Contrepartiste 1700S 1700S
acul
SXF - Indice S& PITSX 60 Spéculateur | 3500% 3500%
Contrepartiste 3400% 3300%
SXA - Indice plafonné aLrifére S& PITSX Spécul ateur 3700% 3600%
- Indice plafonné aurifére
P Contrepartiste | 3500% 3400%
) i ] ) ) Spécul ateur 900 % 900 $
SXB - Indice plafonné des services financiers S& PITSX -
Contrepartiste 800% 800 %
_ ) _ ) Spécul ateur 1400% 1500%
SXH - Indice plafonné de latech. de |’ information S& P/TSX .
Contrepartiste 1300% 1400%
SXY - Indice plaforné de I' énerdie S& PITSX Spécul ateur 2100% 2000%
- indicepraionne de energie Contrepartiste | 2000$ 1900$
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Voici un résumé des divers taux de marge sur les contrats a terme inscrits a Bourse de Montréal Inc. :

TYPE DE MARGE CONTRATSA TERME SUR INDICE

SXF XA XB SXH SXY
= 1
f;ii(t:i grll‘ Q;;;R 3500 $ 3600 $ 900 $ 1500 $ 2000 $
1
832‘ t:—oiix\pgl STE 3300% 3400 % 800% 1400 $ 1900 $
RS 350 100 $ 100 $ 100 100 $

TYPE DE MARGE CONTRATSA TERME SUR TAUX D’'INTERET

, i ONX BAX CGZ CGB

(SpF:)Zi l:rmL suA' ;EE)R 100035 550 $ 600 $ 1800 $
1

&SST t-irol?liil::;lo\p}gl ST 900 3 500 $ 500 $ 1700$

ZI?SL\TRI |OE'\éSs 1328 128'$ 200 $ 200 $

1. L’appellation «spéculateur » Sagpplique a tous les clients sauf les ingtitutions agréées, les contreparties agréées, les entités
réglementées et |es contreparties véritables, tels que définis dans les Régles et Politiques de la Bourse.

En ce qui concerne les taux flottants de marge sur produits indiciels, ceux-ci ont éé établis comme suit :

ANCIEN NOUVEAU
TAUX FLOTTANT DE MARGE TAUX TAUX
Panier detitresdel’indice S& P/TSX 60 4,00 % 4,00 %
Unités de participation indicielle du S&P/TSX 60 375 % 3,75%

Ces nouvelles exigences de marge entrent en vigueur a la fermeture des marchés mercredi le 8
décembre 2004.

Pour de plus amples renseignements, veuillez communiquer avec Frank Barillaro, analyste principal,
Surveillance des marchés, Division de la réglementation, au (514) 871-4949, poste 240, ou par courriel a
I'adresse fbarillaro@mx.ca.

Jacques Tanguay
Vice-président, Division de |a réglementation




