


O
TABLE DES MATIERES
Article 1.0 Réglementation contraignante
Article 1.1 Avis

Article 1.2 Publication

Article 1.3 Interprétation

Article 1.4 Divisibilité

Article 1.5 Langue

Article 1.6 Heure locale de Montréal
Article 1.7 Jour ouvrable

Article 1.8 Calcul de délai

Article 1.9 Versions des Regles
Chapitre B—Définiti

Article 1.100 Sens des définitions

Article 1.101 Définitions

Article 1.102 Interprétation
Article 1.103 Corporations affiliées et filiales
Chapitre A—Conseil d’Administration

Article 2.0 L'exercice des pouvoirs de la Bourse

Chapitre B—Division de la Réglementation

Article 2.100 Etablissement de la Division de la Réglementation
Article 2.101 Fonctions de la Division de la Réglementation

Article 2,102 Supervision

BEBRBRERERBEREEBREREREREREERERR

Chapitre C—Comité Spécial de la Division de la Réglementation

Article 2.200 Comité Spécial de la Division de la Réglementation ... 42

Article 2.201 Composition du Comité Spécial 42

Article 2.202 Nomination du Comité Spécial 43

Article 2.203 Quorum 43

Article 2,204 Pouvoirs du Comité Spécial 43

Article 2.205 Décisions du Comité Spécial 44
apitre A itéres d’admission et proce pour participants approuvés 46

Article 3.0 Admission 46

Article 3.1 Inscription 46
e 30 o S - y

\rticle 3.3 w itores d'admissi les Partici i

Article 3.4 Accés au Systéme de Négociation Electronique

\riicle 3.5 s - ; STIT :

Article 3.6 wﬁw :dure &’ application dispositi néral

Article 3.7 Décision du Comité Spécial

2



Article 3.8 nsion ou ré tion de I’ApprobationdelaBourse 53
Chapitre B—Obligati Jes Partici \oréé 53
Article 3.100 Supervision, surveillance et conformité 53
Article 3.101 ligation ision Participants Agréé 55
Article 3.102 Plan de continuité d’activité 55
Article 3.103 Avis 55
Article 3.104 Nomination d’un représentant 36
Article 3.105 Notification a la Division de la Réglementation en non-conformité 56
Article 3.106 Négociations avec un client 57
Article 3.107 Responsabilité des Participants Agréés pour leurs employés ... 58
Article 3.108 Responsabilité des personnes en autorité ... 58
Article 3.109 Registres sous forme électronique 58
Article 3.110 Autorité de la Bourse relative aux rapports 58
Article 3.111 Cotisations, frais et charges 5
Article 3.112 Mainteneurs de Marché — Options et Contratsa Terme .. 59
Article 3.200 Questionnaires et rapports financiers 61
Article 3.201 Information statistique générale 62
apitre Suspension, révocation, expulsion et démissi les participants agrées 62
Article 3.300 Demande de démission 62
Article 3.301 Continuation de la responsabilit¢ en cas de démission ... 62
Article 3.302 Suspension ou révocation de I'Approbation de la Bourse ... 63
Article 3.303 Les effets de la suspension et de I'expulsion 63
Article 3.304 Révocation du statut du Participant Agréé 63
itre pprobation, exigences et oblisations applicables aux Pe C D)
63
Article 3.400 Demande d'approbation 63
Article 3.401 Restrictions générales applicables aux Personnes Approuvées ... 64
Article 3.402 Comptes conjoints 64
Article 3.403 Restrictions de comptes avec d'autres Participants Agréés .. 64
Article 3.404 Avis a la Bourse 64
Article 3.405 Transferts de Personnes Approuvées 65
Article 3.406 Suspension ou révocation de I'Approbation de la Bourse . 65
Chapitre A—Inspections, enquétes et procédures sommaires 66
Article 4.0 Signification d ) 1 [a Division de la Réglementation. . 66
Article 4.1 Obligation de répondre lors d'une inspection 66
Article 4.2 Réservé 67
Article 4.3 Enquétes spéciales 67
Article 4.4 Procédures sommaires 67
Article 4.5 Défaut de répondre 67
Article 4.6 Déboursés et dépenses 67
Article 4.7 Demande d'information par d'autres organismes ... 68
Chapitre B—Réservé 68

s



Chapitre C—Audi lisciplinai id

L

68
Article 4.200 Réservé 68
Article 4201 Plaintes 68
Article 4.202 Composition du Comité de Discipline 69
Article 4.203 Membres du Comité de Discipline 69
Article 4.204 Conflit d'intérét 69
Article 4205 Sanctions 69
Article 4.206 Déboursés et dépenses 70
(Articles 4.207-4.250 Réserve) 70
Article 4.251 Avis introductif 70
Article 4252 Réponse 71
Article 4253 Avis de convocation 72
Article 4254 Audition publique o)
Article 4.255 Déroulement de I'audition 72
Article 4256 Témoignage 73
Article 4257 Obligation de répondre 73
Article 4.258 Défaut de se présenter 73
Article 4.259 Délibérations du Comité de Discipline 73
Article 4.260 Décision du Comité de Discipline 73
Article 4261 Rapport du Comité de Discipline au Comité Spécial -~ 74
Chapitre D—Reglements et appels 13
Article 4,300 Réservé 75
Article 4.301 Offre de réglement 75
Article 4.302 Forme de 1'offre de réglement 75
Article 4.303 Présentation d'une offre de réglement 15
Article 4.304 Acceptation d'une offre de réglement 76
Article 4.305 Rejet d'une offre de réglement 76
Article 4,306 Inopposabilité 76
Article 4.307 Effets de l'acceptation d'une offre de réglement 76
Articles 4.308-4.350 Réserve 76
Article 4.351 Compétence du Comité Spécial 71
Article 4,352 Délai d'appel 77
Article 4.353 Avis d'appel 77
Article 4,354 Cautionnement pour frais 71
Article 4355 M¢émoires d'appel 77
Article 4356 Suspension d'exécution 77
Article 4,357 Fondement de l'appel 78
Article 4,358 Procédure applicable 78
Article 4.259 Inhabilité 78
Article 4.260 Appel en vertu de la Loi sur les instruments dérivés 78
Chapitre E—Procédures sommaires 78
Article 4.400 Réservé 78
Article 4401 Suspension sommaire 78

IS



Loppmeedlo lonen o) Too e
Article 4.402 Fondement d'une procédure sommaire 79
Article 4,403 Fondements supplémentaires pour une procédure sommaire . 19
Article 4.404 mission de fournir des renseignemen mparaitr
Article 4.405 Mesure provisoire en raison de la situation financiere ... 19
Article 4.406 Mesure provisoire en raison du défaut 81
Article 4,407 Rétablissement des Défaillants 81
Article 5.0 Arbitrage obligatoire 82
Article 5.1 Nomination des arbitres 82
Article 5.2 Audition d'arbitrage 82
Article 5.3 Notification de procédures judiciaires au Comité Spécial ... 82
Article 5.4 Clients et Personnes autres: arbitrage de contestation ... 83
Article 5.5 Conflit entre plusieurs parties 83
Article 5.6 Frais et déboursés 83
Article 5.7 Sentence arbitrale et défaut de s'y conformer . &3
Chapitre A—Dispositions générales
Article 6.0 Pouvoir discrétionnaire de la Bourse 84
Article 6.1 Situation d'urgence 84
Article 6.2 Opérations effectuées en bourse 85
Article 6.3 Opérations devant obligatoirement étre réalisées sur le Systétmede . i}
Négociation Electronique de la Bourse 85
Article 6.4 Opérations de Liquidation ordonnées par la Bourse ... 85
Article 6.5 Affichage des Opérations 86
Article 6.6 Heures de négociation 86
Article 6.7 Négociation hors des heures de négociation 86
\rticlo 6.8 ; > ion Vendeur 36
‘Articlo 6.9 Irmtﬁmandﬁ&Rqumn_AghﬂeuLeLRQmMndﬂr—. : : T . 87
Aﬁmm—.] i m"w % {audition des bandes d' : 37
Chapitre B—Négociation 88
Article 6.100 Séances de bourse 88
Article 6.101 Report et interruption de la négociation 88
Article 6.102 Arrét de la négociation 88
Article 6.102A  Limites quotidiennes de variation des cours des options ... 89
Article 6.102B  Limites quotidiennes de variation des cours des contrats a terme 90
Article 6.102C Seuils de variation maximale des cours 92
Article 6.103 92
Article 6.104 92
Article 6.105 23
Article 6.106 3
Article 6.107 23
Article 6.108 Etapes de négociations 93
Article 6.109 Allocation et priorité des ordres 94

S



%

Article 6.110 Ordres 94
Article 6.111 Annulation et modification des ordres 97
Article 6.112 Filtrage des ordres basé sur leur prix 97
Article 6.113 Interdiction sur les ordres «stop» 98
Article 6.114 Priorité des ordres 98
Article 6.115 Identification des ordres 98
e 6 116 = = e 99
Aﬁm‘l‘l‘z—l quidati 100
Article 6.118 Maintien des dossiers des ordres 101
Article 6.119 Messages de cotation en bloc 102
Article 6.120 Annulation des ordres de cotationenbloc . 102
itre érations préarrangées et annulation d’Opération 103
Article 6.200 Transferts hors bourse de Contrats a Terme existants 103
Article 6.201 Opérations a prix moven 104
Article 6.202 Négociation contre 1’ordre d’un client (application) ... 104
Article 6.203 Interdiction d’Opérations préarrangées 105
Article 6.204 Exceptions a I'interdiction d’Opérations préarrangées ... 105
Article 6.205 Opérations préarrangées 105
Article 6.206 Onpérations en bloc 109
Article 6.207 Opérations de base sans risque 112
Article 6.208 Echange d’instruments apparentés 114
Article 6.209 Validation, modification ou annulation d’une Opération ... 121
Article 6.210 Annulation d’Opérations et ajustement de prix 121
Article 6211 Annulation de 'Option lors du défaut de payer la Prime ... 125
Chapitre D—Produits Inscrits 126
Article 6.300 Termes d'un contrat standard 126
Article 6.301 Conditions d'admissibilit¢ des Valeurs Sous-Jacentes . 126
Article 6.302 Inscription et radiation de Classes d’Options et de Séries d’Options 127
Article 6.303 Introduction de nouvelles séries 128
Article 6.304 Révision des modalités d'un contrat 128
Article 6.305 Quotité de Négociation standard 128
Article 6.306 Prime cotée 128
Article 6.307 Prime totale 128
Article 6.308 Unité minimale de fluctuation 128
Article 6.309 imites de position applicab i ) i
129
Article 6.310 Limites de position pour les instruments dérivés 133
Article 6.311 Procédure de demande de dispense 134
Article 6.312 Limites de Levée 134
Article 6.313 Variation des limites de position et de Levée 134
Article 6314 Limite sur les Positions Vendeur A Découvert En Cours 134
Article 6.315 Liquidation des positions excédant les limites ... 135



Article 6.316 Autres restrictions sur les Opérations et les Levées d'Options . 135
Article 6.317 Positions En Cours pour des Instruments Dérives 135
Article 6.318 Définition d'une contrepartie véritable 136
Article 6.319 Comptes de contreparties véritables 136

res applicables a ’exécution

Annexe D — Politi -1 : Deman ispense a une limit ition 144
Chapitre E—Echéance et réglement 149
Article 6.400 Obligations de la Bourse envers les acheteurs et les vendeurs d’Options 149
Article 6.401 Date d'échéance des Options 149
Article 6.402 Levée des Options et Livraison des Contrats a Terme 149
Article 6.403 Attribution des avis de Levée 150
Article 6.404 Reéglement 150
Article 6.405 ivraison par l'intermédiaire de la ati e ensation 150
Article 6.406 Paiement de la Valeur Sous-Jacente 150
Article 6.407 Réglement en especes des Options 150
Article 6.408 Reéglement lorsque la Livraison est sujette a des restrictions 151
Article 6.409 Defaut de livrer ou d'accepter Livraison de la Valeur Sous-Jacente ... 151
Article 6.410 Defaut de paiement ou de Livraison de la Valeur Sous-Jacente 152
Article 6411 Circonstances extraordinaires reliées 3 -Jacente . 153
Article 6,412 Prix de réglement ou cotation de fermeture quotidiens 153
Annexe E- Procédures applicables aux prix de régleme idien _des contrats a terme et
des options sur contrats a terme 154
Chapitre F—Rapports 167
Article 6.500 Rapports relatifs a I'accumulation de positions ... 167
Article 6.501 Rapports sur les Opérations sur les Options Hors Bourse 172
Article 6.502 Rapport des Positions Vendeur a4 Découvert 172
Chapitre A—Pratiques de négociation 173
e 7 snduite dos affaire . ) e 173
Amgm‘z—. Tk
Article 7.4 Interdiction d’Opérations hors cours 174
e 75 Manipulati . e néeociation 174
Article 7.6 Devancer une Opération 175




Article 7.101 Comptes corporatifs 176
Article 7.102 Désignation des comptes 177
Article 7.103 Opérations par des employés d'un Participant Agrée 177
Article 7.104 Conflit d'intéréts 177
Article 7.105 Plaintes 178
Article 8.0-8.1 Réservé 179
Article 8.2 Publicité interdite 179
Article 8.3 Politiques et procédures requises 179
Articles 8.4-8.24  Réservé 180
Article 8.25 Propriété d'un nom de commerce 180
Article 8.26 Approbation d'un nom de commerce 180
Article 8.27 Annonce d'un nom de commerce 181
Article 8.28 Transfert d'un nom de commerce 181
Article 8.29 Usage unique d'un nom de commerce 181
Article 8.30 Nom légal 181

Article 9.5 Interdiction de combinaisons inter-éléments 185
Chapitre B--Marges 185
Article 9.100 Marges pour produits dérivés 185
Article 9.101 Appels de Marge 186
Article 9.102 Ordres de clients en insuffisance de Marge 186
Article 9.103 Liguidation des positions d'un client 187
Article 9.104 Les Marges sur la spéculation sur séance 187
Article 9.105 Marges pour les clients- Contrats 4 Terme 187
Article 9.106 Marges pour positions simples ou mixtes en Contrats a Terme ... 188

Article 9.200-9.119 Réservé 195

o



Bourse-de Montréallne 19
Article 9.220 Capital pour produits dérivés 195
Article 9.221 Capital pour Contrats 4 Terme 195
Article 9.222 Capital pour positions simples ou mixtes en Contrats a Terme ... 196

Chapitre A- Responsabilité de la Bourse 205
Article 10.0 Responsabilité envers la Bourse 205
Article 10.1 Responsabilité de la Bourse 205
Article 10.2 Indemnisation 207
Chapitre B- Responsabilité des Tiers 207
Article 10.100 Standard & Poor’s (S&P) 207
Article 10.101 FTSE 208
Article 10.102 Thomson Reuters 209
Chapitre A—Options sur I’indice composé S&P/TSX-Banque (secteur) 211
Article 11.0 Valeur Sous-Jacente 211
Article 11.1 Cvcle d’échéance 211
Article 11.2 Unité de négociation 211
Article 11.3 Devise 211
Article 11.4 Prix de Levée 211
Article 11.5 Unité minimale de fluctuation des Primes 211
Article 11.6 Arrét de la négociation 212
Article 11.7 Limite de positions 212
Article 11.8 Seuil de déclaration des positionsalaBourse . 212
Article 11.9 Nature des Options /Tvpe de réglement 212
Article 11.10 Réservé 212
Article 11.11 Dernier jour de négociation 212
Article 11.12 Heures de négociation 212
Article 11.13 Jour d'échéance 212
Article 11.14 Réglement de la Levée 213
Article 11.15 Arrét ou suspension de la négociation 213
Chapitre B—Options sur ’indice S&P/TSX 60 213
Article 11.100 Valeur Sous-Jacente 213
Article 11.101 Cycle d’échéance 214
Article 11.102 Unité de négociation 214
Article 11.103 Devise 214
Article 11.104 Prix de Levée 214

o



Bonrse-deMontréalIne: 10
Article 11.105 nité minimal fluctuation Primes 214
Article 11.106 Arrét de la négociation 214
Article 11.107 Limites de positions 214
Article 11,108 Seuil de déclaration des positionsala Bourse .. 215
Article 11.109 Nature des Options /Tvpe de réglement 215
Article 11.110 Réservé 215
Article 11.111 Dernier jour de négociation 215
Article 11.112 Heures de négociation 215
Article 11.113 Jour d’échéance 215
Article 11.114 Réglement de la Levée 215
Article 11.115 Arréts ou suspensions de la négociation 215
aApitre ions sur I’indice plafonné d ices aux collectivités S&P/TSX . 216
Article 11.200 Valeur Sous-Jacente 216
Article 11.201 Cycle d’échéance 216
Article 11.202 Unité de négociation 216
Article 11.203 Devise 216
Article 11.204 Prix de Levée 217
Article 11.205 Unité minimale de fluctuation des Primes 217
Article 11.206 Arrét de la négociation 217
Article 11.207 Limite de positions 217
Article 11,208 Seuil de déclaration des positionsala Bourse .. 217
Article 11.209 Nature des Options /Tvpe de réglement 217
Article 11.210 Réservé 217
Article 11.211 Dernier jour de négociation 218
Article 11.212 Heures de négociation 218
Article 11.213 Jour d'échéance 218
Article 11.214 Réglement de la Levée 218
Article 11.215 Arréts ou suspensions de la négociation 218
Chapitre D—Options sur actions 219
Article 11.300 Valeur Sous-Jacente 219
Article 11.301 Critéres d’admissibilité 219
Article 11.302 Cycle d’échéance 219
Article 11.303 Unité de négociation 219
Article 11.304 Devise 219
Article 11.305 Prix de Levée 219
Article 11.306 Unité minimale de fluctuation des Primes 219
Article 11.307 Arrét de la négociation 220
Article 11.308 Limite de positions 220
Article 11.309 Seuil de déclaration des positionsalaBourse ... 220
Article 11.310 Nature des Options /Tvpe de réglement 220
Article 11.311 Réservé 220
Article 11.312 Dernier jour de négociation 220
Article 11.313 Heures de négociation 220
Article 11.314 Jour d’échéance 221

=



Bonrse-deMontréalIne: 1
Article 11.315 Levée et Livraison 221
Chapitre E—Options sur les devises 221
Article 11.400 Valeur Sous-Jacente 221
Article 11.401 Cycle d’échéance 221
Article 11.402 Unité de négociation 221
Article 11.403 Cotation des Primes 221
Article 11.404 Valeur totale de la Prime 221
Article 11.405 Prix de Levée 221
Article 11.406 Unité minimale de fluctuation des Primes 222
Article 11.407 Réservé 222
Article 11.408 Limite de positions 222
Article 11,409 Seuil de déclaration des positionsalaBourse ... 222
Article 11.410 Nature des Options /Tvpe de réglement 222
Article 11.411 Réservé 222
Article 11.412 Dernier jour de négociation 222
Article 11.413 Heures de négociation 222
Article 11.414 Jour d’échéance 222
Article 11.415 Réglement de la Levée 223
Chapitre F—Opti les fonds négocié ] o 773
Article 11.500 Valeur Sous-Jacente 223
Article 11.501 Critéres d’admissibilité 223
Article 11.502 Cycle d’échéance 223
Article 11.503 Unité de négociation 223
Article 11.504 Prix de Levée 223
Article 11.505 Unité minimale de fluctuation des Primes 223
Article 11.506 Arrét de la négociation 224
Article 11.507 Limites de positions 224
Article 11,508 Seuil de déclaration des positionsala Bourse .. 224
Article 11.509 Nature des Options /Type de réglement 224
Article 11.510 Devise 224
Article 11.511 Dernier jour de négociation 224
Article 11.512 Heures de négociation 224
Article 11.513 Jour d'échéance 225
Article 11.514 Levée et Livraison 225
apitre A ats a2 Terme sur a 226
Article 12.0 Valeur Sous-Jacente 226
Article 12.1 Cycle d’échéance 226
Article 12.2 Unité de négociation 226
Article 12.3 Devise 226
Article 12.4 Cotation des prix 226
Article 12.5 Unité minimale de fluctuation des prix 227
Article 12.6 Seuils de variation maximale des cours 227
Article 12.7 Limites de positions 227

=



Bonrse-deMontréalIne: 12
Article 12.8 Seuil de déclaration des positionsalaBourse 227
Article 12.9 Type de réglement 227
Article 12.10 Réservé 228
Article 12.11 Dernier jour de négociation 228
Article 12.12 Heur négociation 228
Article 12.13 Date de réglement 228
Article 12.14 Procédures de réglement en espéces 228
Article 12.15 Défaut de réglement 229
hapitre B—Contrats a Term r Obligation rnement anada X an
229
Article 12.100 Valeur Sous-Jacente 229
Article 12.101 Cycle d’échéance 229
Article 12,102 Unité de négociation 229
Article 12.103 Devise 229
Article 12,104 Cotation des prix 229
Article 12.105 Unité minimale de fluctuation des prix 229
Article 12.106 il riation maximal I 230
Article 12.107 Limites de positions 230
Article 12,108 Seuil de declaration des positionsalaBourse 230
Article 12,109 Type de réglement 731
Article 12,110 Dernier jour de négociation 231
Article 12.111 Heures de négociation 231
Article 12,112 Normes de Livraison 231
Article 12.113 Procédure de Livraison 232
Article 12.114 Soumission des avis de Livraison 233
Article 12.115 Assignation de l'avis de Livraison 233
Article 12,116 Jour de Livraison 233
Article 12.117 Défaut de réglement 233

Valeur Sous-Jacente 234
Cycle d’échéance 234
Unité de négociation 234
Devise 234
Cotation des prix 234
Unité minimale de fluctuation des prix 235
Seuils de variation maximale des cours 235
Limites de positions 235
Seuil de déclaration des positions a la Bourse ... 236
Type de réglement 236
Dernier jour de négociation 236
Heures de négociation 236

s



Article 12.212
Article 12.213
Article 12.214
Article 12.215
Article 12.216
Article 12,217

13
Normes de Livraison 236
Procédure de Livraison 237
Soumission des avis de Livraison 238
Assignation de I'avis de Livraison 238
Jour de Livraison 238
Défaut de réglement 238
Urgences, forces majeures, actions des gouvernements . 238

] erme Dbligati erneme ]

Valeur Sous-Jacente

239

Cycle d’échéance 239
Unité de négociation 239
Devise 239
Cotation des prix 240
nité minimal fl tion rix 240
Seuils de variation maximale des cours 240
Limites de positions 240
Seuil de déclaration des positions a la Bourse ... 241
Type de réglement 241
Dernier jour de négociation 241
Heures de négociation 241
Normes de Livraison 241
Procédure de [ivraison 242
Soumission des avis de Livraison 243
Assignation de 1'avis de Livraison 243
Jour de Livraison 243
Défaut de réglement 243

Valeur Sous-Jacente 244
Cycle d’échéance 244
Unité de négociation 244
Devise 244
Cotation des prix 245
Unité minimale de fluctuation des prix 245
Seuils de variation maximale des cours 245
Limites de positions 245
Seuil de declaration des positionsalaBourse 246
Type de réglement 246
Dernier jour de négociation 246
Heures de négociation 246
Normes de Livraison 246
Procédure de Livraison 247

o



Bonrse-deMontréalIne: -4
Article 12.414 Soumission des avis de Livraison 248
Article 12,415 Assignation de l'avis de Livraison 248
Article 12.416 Jour de Livraison 248
Article 12.417 Défaut de réglement 248
Article 12,418 mements 248
Chapitre F—Contrats a Terme standard sur Pindice S&P/TSX 60 . 249
Article 12.500 Valeur Sous-Jacente 249
Article 12.501 Cycle d’échéance 249
Article 12.502 Unité de négociation 249
Article 12.503 Devise 249
Article 12.504 Cotation des prix 250
Article 12.505 Unité minimale de fluctuation des prix 250
Article 12.506 Arrét de la négociation 250
Article 12.507 Limites de positions 250
Article 12,508 Seuil de déclaration des positionsala Bourse .. 250
Article 12.509 Type de réglement 250
Article 12.510 Dernier jour de négociation 251
Article 12.511 Date de réglement finale 251
Article 12.512 Prix de réglement final 251
Article 12.513 Défaut de réglement 251
Article 12.514 Heures de négociation 251
Chapitre G—Contrats & Terme mini sur ’indice S&P/TSX 60 251
Article 12.600 Valeur Sous-Jacente 251
Article 12.601 Cycle d’échéance 251
Article 12.602 Unité de négociation 252
Article 12.603 Devise 252
Article 12,604 Cotation des prix 252
Article 12.605 Unité minimale de fluctuation des prix 252
Article 12.606 Arrét de la négociation 252
Article 12.607 Limites de positions 252
Article 12,608 Seuil de déclaration des positionsalaBourse ... 253
Article 12.609 Type de réglement 253
Article 12,610 Dernier jour de négociation 253
Article 12.611 Date de réglement finale 253
Article 12,612 Prix de réglement final 253
Article 12.613 Défaut de réglement 253
Article 12.614 Heures de négociation 253
Chapitre H—Contrats a Terme sur ’indice aurifére mondial S&P/TSX 253
Article 12.700 Valeur Sous-Jacente 253
Article 12.701 Cycle d’échéance 754
Article 12.702 Unité de négociation 254
Article 12.703 Devise 254
Article 12.704 Cotation des prix 254

I



Bonrse-deMontréalIne: 15
Article 12.705 Unité minimale de fluctuation des prix 254
Article 12.706 Arrét de la négociation 254
Article 12.707 Limites de positions 254
Article 12,708 Seuil de déclaration des positionsala Bourse .. 255
Article 12.709 Type de réglement 255
Article 12.710 Dernier jour de négociation 255
Article 12.711 Date de réglement finale 255
Article 12.712 Prix de réglement final 255
Article 12.713 Défaut de réglement 255
Article 12.714 Heures de négociation 255
Chapitre I— Contrats & Terme sur I’Indice Plafonné de la Finance S&P/TSX 256
Article 12.800 Valeur Sous-Jacente 256
Article 12.801 Cycle d’échéance 256
Article 12.802 nité de négociation 256
Article 12.803 Devise 256
Article 12.804 Cotation des prix 256
Article 12.805 Unité minimale de fluctuation des prix 256
Article 12.806 Arrét de la négociation 256
Article 12.807 Limites de positions 257
Article 12.808 Seuil de déclaration des positions a la Bourse 257
Article 12.809 Type de réglement 257
Article 12.810 Dernier jour de négociation 257
Article 12.811 Date de réglement finale 257
Article 12.812 Prix de réglement final 257
Article 12.813 Défaut de réglement 258
Article 12.814 Heures de négociation 258
o | e sindi
S&P/TSX 258
Article 12.900 Valeur Sous-Jacente 258
Article 12.901 Cvcle d’échéance 7258
Article 12.902 Unité de négociation 258
Article 12,903 Devise 258
Article 12.904 Cotation des prix 258
Article 12.905 Unité minimale de fluctuation des prix 258
Article 12.906 Arrét de la négociation 259
Article 12.907 Limites de positions 259
Article 12,908 Seuil de déclaration des positionsala Bourse .. 259
Article 12.909 Type de réglement 259
Article 12.910 Dernier jour de négociation 259
Article 12,911 Date de réglement finale 259
Article 12.912 Prix de réglement final 260
Article 12.913 Défaut de réglement 260
Article 12.914 Heures de négociation 260

&



Bonrse-deMontréalIne: 16
ADitre ats 2 Terme sur Uindice plafonné de I’énersie S&P/TSX 260
Article 12.1000  Valeur Sous-Jacente 260
Article 12.1001  Cycle d’échéance 260
Article 12.1002 nité de négociation 260
Article 12.1003  Devise 260
Article 12.1004  Cotation des prix 261
Article 12.1005  Unité minimale de fluctuation des prix 261
Article 12.1006 Arrét de la négociation 261
Article 12,1007 Limites de positions 261
Article 12.1008  Seuil de déclaration des positions a la Bourse 261
Article 12.1009  Type de réglement 261
Article 12.1010  Dernier jour de négociation 262
Article 12.1011  Date de réglement finale 262
Article 12.1012 Prix de réglement final 262
Article 12.1013  Défaut de réglement 262
Article 12.1014  Heures de négociation 262
Apitre 2 erme sur ’indice composé S&P/TSX - Banque (Secteur) 262
Article 12.1100  Valeur Sous-Jacente 262
Article 12.1101  Cvcle d’échéance 262
Article 12.1102  Unité de négociation 262
Article 12,1103 Devise 263
Article 12.1104  Cotation des prix 263
Article 12.1105  Unité minimale de fluctuation des prix 263
Article 12.1106  Arrét de la négociation 263
Article 12.1107 Limites de positions 263
Article 12,1108  Seuil de déclaration des positions a la Bourse ... 263
Article 12.1109  Type de réglement 263
Article 12.1110  Dernier jour de négociation 264
Article 12.1111  Date de réglement finale 264
Article 12.1112  Prix de réglement final 264
Article 12.1113  Défaut de réglement 264
Article 12.1114  Heures de négociation 264
Chapitre M_C 2T Pindice plafonné d . Hectivité
S&P/TSX 264
Article 12.1200 Valeur Sous-Jacente 264
Article 12.1201  Cycle d’échéance 265
Article 12.1202  Unité de négociation 265
Article 12.1203  Devise 265
Article 12.1204  Cotation des prix 265
Article 12.1205  Unité minimale de fluctuation des prix 265
Article 12.1206  Arrét de la négociation 265
Article 12,1207 Limites de positions 265
Article 12,1208  Seuil de déclaration des positionsala Bourse 266

16



Bonrse-deMontréalIne: 17
Article 12.1209 Type de réglement 266
Article 12.1210  Dernier jour de négociation 266
Article 12.1211  Date de réglement finale 266
Article 12,1212 Prix de réglement final 266
Article 12.1213 Défaut de réglement 266
Article 12.1214  Heures de négociation 266
Chapitre N—Contrats a Terme mini sur I’indice composé S&P/TSX 267
Article 12,1300  Valeur Sous-Jacente 267
Article 12.1301  Cycle d’échéance 267
Article 12.1302  Unité de négociation 267
Article 12.1303  Devise 267
Article 12.1304  Cotation des prix 267
Article 12.1305  Unité minimale de fluctuation des prix 267
Article 12.1306 Arrét de la négociation 267
Article 12,1307 Limites de positions 268
Article 12,1308  Seuil de déclaration des positionsala Bourse 268
Article 12.1309  Type de réglement 268
Article 12.1310  Dernier jour de négociation 268
Article 12.1311  Date de réglement finale 268
Article 12.1312  Prix de réglement final 268
Article 12,1313 Défaut de réglement 268
Article 12.1314  Heures de négociation 269
Chapitre O—Contrats a Terme sur I’indice FTSE marchés émergents 270
Article 12.1400  Valeur Sous-Jacente 270
Article 12.1401  Cvcle d’échéance 270
Article 12.1402  Unité de négociation 270
Article 12,1403  Devise 270
Article 12,1404  Cotation des prix 270
Article 12.1405  Unité minimale de fluctuation des prix 270
Article 12.1406  Seuils de variation maximale des cours 270
Article 12.1407 Limites de positions 270
Article 12,1408  Seuil de déclaration des positions a la Bourse ... 271
Article 12.1409  Type de réglement 271
Article 12.1410  Dernier jour de négociation 271
Article 12.1411  Date de réglement finale 271
Article 12.1412  Prix de réglement final 271
Article 12.1413  Défaut de réglement 271
Article 12.1414  Force Majeure 271
Article 12.1415  Heures de négociation 272
(Réservé Chapitres P-Q) Pour Contrats a Terme 272
Apitre ats 2 Terme sur actions canadie 272
Article 12.1700  Critéres d’admissibilité 272
Article 12.1701  Cyvcle d’échéance 272

=



Bonrse-deMontréalIne: ¥
Article 12.1702 Unité de négociation 273
Article 12.1703  Devise 273
Article 12.1704  Cotation des prix 273
Article 12.1705  Unité minimale de fluctuation des prix 273
Article 12.1706 Arrét de la négociation 273
Article 12,1707 Limites de positions 273
Article 12.1708  Seuil de déclaration des positions a la Bourse 274
Article 12.1709  Livraison/Type de réglement 274
Article 12,1710  Normes de Livraison des Valeurs Sous-Jacentes canadiennes ... 274
Article 12.1711  Dernier jour de négociation 274
Article 12.1712  Date de réglement finale 274
Article 12.1713  Prix de réglement final 274
Article 12.1714  Procédures de réglement 275
Article 12.1715  Procédure de Livraison 275
Article 12.1716 ~ Soumission et assignation des avis de Livraison ... 215
Article 12.1717  Révision des modalités d’un contrat 276
Article 12.1718  Défaut de réglement 276
Article 12.1719  Heures de négociation 276
Article 12.1720  Urgences, forces majeures, actions des gouvernements ... 276
Chapitre S—Contrats a Terme sur le taux Repo a un jour 277
Article 12.1800  Valeur Sous-Jacente 277
Article 12.1801  Cvcle d’échéance 277
Article 12.1802  Unité de négociation 277
Article 12,1803  Devise 277
Article 12.1804  Cotation des prix 277
Article 12.1805  Unité minimale de fluctuation des prix 277
Article 12.1806  Seuils de variation maximale des cours 277
Article 12.1807 Limites de positions 278
Article 12,1808  Seuil de déclaration des positions a la Bourse ... 278
Article 12.1809  Type de réglement 278
Article 12.1810  Dernier jour de négociation 278
Article 12.1811  Date de réglement finale 278
Article 12.1812  Prix de réglement final 278
Article 12.1813  Défaut de réglement 279
Article 12.1814  Heures de négociation 279
Chapitre T—Contrats 2 Terme sur SWAP indexé a un jour 279
Article 12,1900  Valeur Sous-Jacente 279
Article 12.1901  Cycle d’échéance 279
Article 12.1902  Unité de négociation 280
Article 12.1903  Devise 280
Article 12.1904  Cotation des prix 280
Article 12.1905  Unité minimale de fluctuation des prix 280
Article 12.1906  Seuils de variation maximale des cours 281
Article 12,1907 Limites de positions 281

A8



Article 12.1908 Seuil de déclaration des positionsalaBourse 281
Article 12.1909  Type de réglement 781
Article 12.1910  Dernier jour de négociation 281
Article 12.1911  Date de réglement finale 281
Article 12,1912  Prix de réglement final 281
Article 12.1913  Défaut de réglement 282
Article 12,1914 Heures de négociation 282
A C A [1S SU 01l Al d C C ] C C C ANada
de 10 ans 283
Article 13.0 Valeur Sous-Jacente 283
Article 13.1 Cycle d’échéance 283
Article 13.2 Unité de négociation 283
Article 13.3 Cotation des Primes 283
Article 13.4 Réservé 283
Article 13.5 Prix de Levée 283
Article 13.6 Unité minimale de fluctuation des Primes 284
Article 13.7 il riation maximal I 284
Article 13.8 Limites de positions 284
Article 13.9 Seuil de déclaration des positionsalaBourse ... 284
Article 13.10 Nature de ’Option/Type de réglement 284
Article 13.11 Devise 284
Article 13.12 Dernier jour de négociation 284
Article 13.13 Heures de négociation 285
Article 13.14 Jour d’échéance 285
canadiennes de trois mois 285
Article 13.100 Valeur Sous-Jacente 285
Article 13.101 Cycle d’échéance 285
Article 13.102 Unité de négociation 285
Article 13.103 Cotation des primes 285
Article 13.104 Réservé 285
Article 13.105 Prix de Levée 286
Article 13.106 Unité minimale de fluctuation des Primes 286
Article 13.107 Seuils de variation maximale de cours 286
Article 13.108 Limites de positions 286
Article 13,109 Seuil de déclaration des positionsala Bourse .. 286
Article 13.110 Nature des Options/Type de réglement 287
Article 13.111 Devise 287
Article 13.112 Dernier jour de négociation 287
Article 13.113 Heures de négociation 287
Article 13.114 Jour d’échéance 287

5



Bonrse-deMontréalIne: 120
Article 13.200 Valeur Sous-Jacente 288
Article 13.201 Cycle d’échéance 288
Article 13.202 Unité de négociation 288
Article 13.203 Cotation des Primes 288
Article 13.204 Réservé 288
Article 13.205 Prix de Levée 288
Article 13.206 Unité minimale de fluctuation des Primes 289
Article 13.207 Seuils de variation maximale de cours 289
Article 13.208 Limites de positions 289
Article 13,209 Seuil de déclaration des positions a la Bourse ... 289
Article 13.210 Nature of the Option/Type de réglement 289
Article 13211 Devise 290
Article 13212 Dernier jour de négociation 290
Article 13.213 Heures de négociation 290
Article 13.214 Jour d’échéance 290
apitre ptions mid-curve trimestrielles d’u

ions | . 5 ] . . 200
Article 13.300 Valeur Sous-Jacente 290
Article 13.301 Cvcle d’échéance 200
Article 13.302 Unité de négociation 291
Article 13.303 Cotation des primes 291
Article 13.304 Réservé 291
Article 13.305 Prix de Levée 291
Article 13.306 Unité minimale de fluctuation des Primes 291
Article 13.307 Seuils de variation maximale de cours 292
Article 13.308 Limites de positions 292
Article 13.309 Seuil de déclaration des positionsalaBourse ... 292
Article 13.310 Nature des options /Type de réglement 292
Article 13.311 Devise 292
Article 13.312 Dernier jour de négociation 293
Article 13.313 Heures de négociation 293
Article 13.314 Jour d’échéance 293
Chapitre E—Opti id- . ielles de d C AT

ions | . 5 ] . . 193
Article 13.400 Valeur Sous-Jacente 293
Article 13.401 Cycle d’échéance 293
Article 13.402 Unité de négociation 293
Article 13.403 Cotation des primes 293
Article 13.404 Réservé 294
Article 13.405 Prix de Levée 204
Article 13.406 Unité minimale de fluctuation des Primes 294
Article 13.407 Seuils de variation maximale de cours 294
Article 13.408 Limites de positions 204

S



Article 13.409 il 5claration itions alaBourse 295
Article 13.410 Nature des Options/Type de réglement 295
Article 13411 Devise 295
Article 13.412 Dernier jour de négociation 295
Article 13.413 Heur négociation 295
Article 13.414 Jour d’échéance 296

=



Chapitre A—Reégles générales

\rticle L0 Régl . .

—LaréslementationLa Réglementation de la Bourse, telle qu'énoncée aux présentes, lie tous
les participants—agréésParticipants Agréés, associés, actionnaires, administrateurs, dirigeants,
employés, représentants inscrits, représentants en placement et autres persennes—approuvées—des-
participants-agréésPersonnes Approuvées des Participants Agréés et tous les titulaires de permis.

Elle s'applique sans aucune limite territoriale.

teneur, mdegendamment de tout avis qui peut étre dorme ou requis,
\rticle 1.2 Publicati
Des copies de toute la Réglementation seront mlses a la dlsgosmon de tous les
) — -

: : ati ] ]
et les notes au bas des pages n'ont pour but que de facﬂlter les renvois et non de modlﬁer

\

l'interprétation
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- qui margue le point de départ

Achat initial - (eptiensInitial (Options et eentratsContrats a terme) Terme) (Opening
Purchase Transactlon ep&eﬂs—ané M—m@w

réer e Po

A déeouvertDécouvert (Uncovered)_se dit d'une Position Vendeur non couverte sur des
Options.

Administrateur (Director)_signifie une personne physique qui est membre du conseil

Approbatlon de la Bourse (Bourse Approval)&wu

24



|’égard de Produits Inscrits spécifiés conformément a la Réglementation de la Bourse.

Banque a eharteCharte (Chartered Bank) désigne toute banque incorporée en vertu de la.
Loi sur les Banque (Canada).

Bourse (Bourse-erThe Beurse)) signific Bourse de Montréal Inc.

Bourse =ccomnueRecoonized Brehanoe
CCCPh{Chey
Classe d'ﬂpﬁBHS EG]BSS Bfg-]st-]'SES)
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CCCPD_(CDCC) désigne la Corporation canadienne de compensation de produits

dérivés, une seciété-aresponsabilité-limitée;corporation constituée en vertu de la Loi descanadienne
sur_les sociétés commerciales-canadiennespar actions, qui émet et garantitles—contrats—d'options—et
eentratsGarantit les Contrats d’Options et Contrats a termeTerme CCCPD.

Classe d'eptiens’Options (Class of Options) désigne toutes les eptionsOptions de méme
style portant sur la méme valeursous—jacente-et-garantiesValeur Sous-Jacente et Garanties par la

méme eorporation-de-compensationCorporation de Compensation.

Comité de diseiplineDiscipline (Disciplinary Committee) signifie le comité constitué par
la Bourse afin d'entendre les plaintes déposées suivant la RegleQuatrePartie 4 des Regles de la

Bourse.

Comité spéeialSpécial (Special Committe) signifie le Cemitécomité spécial de la
réglementationRéglementation établi par le Conseil d'administration—de’ Administration de la
Bourse-de- Mentréal-lne: aux termes des reglesRégles adoptées a cette fin.

Compte chientClient (Client Account) désigne un compte ouvert par un participant
agrééParticipant Agréé qui est limité a des epérations—de-valeurs-meobilieresOpérations de Valeurs
Mobiliéres ou de eentratsContrats a termelerme effectuées par le participant—agrééParticipant

Agréé et dont les positions sont détenues par le participant-agrééParticipant Agréé au nom de ses
clients.

Compte de firme—ou—compte—de—participant—agrééFirme (Firm Account) désigne un
compte ouvert par un participant-agrééParticipant Agréé qui est limité a des epérations—de—valenrs-
mebitieresOpérations de Valeurs Mobiliéres ou de eentratsContrats a termelerme effectuées par le
participant—agrééParticipant Agréé et dont les positions sont détenues par le participant
agrééParticipant Agréé a son propre nom.

Compte de mainteneur—de—marehéMainteneur de Marché (Market Maker Account)
désigne le compte—firmed un—participant-agrééCompte de Firme d’un Participant Agréé qui se
limite a des epérationsQpérations entreprises par ce participant-agrééParticipant Agréé a titre de
maintenesrMainteneur de marchéMarché.

Compte emnibusOmnibus (Omnibus Account) désigne un compte, détenu au nom d'une
entit¢ ou d'une persennePersonne, qui peut étre utilisé pour enregistrer et compenser les

epérationsQpérations de deux clients anonymes ou plus du détenteur de compte.
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Compte professionnelde Participant Ag

Compte Professionnel (Professional Account) désigne un compte dont un intérét direct
ou indirect a titre de propriétaire est détenu par un participant-agrééune-entreprise-liée,une-personne-
approuvée—ou—un—détenteur—de—permis-Participant Agrée, une Entreprise Liée ou une Personne
Approuvée

Conseil d'administrationAdministration de la Bourse_ou Conseil d’Administration

(Board of Director of the Bourse or Board) signifie le Conseil d'administration de ]la Bourse-de-
Mentréaldne- tel que défini par les réglements de la Bourse.

Contrat a termelerme (Futures Contract or Futures) désigne l'obligation encourue

d’effectuer ou de recevoir la hvraisenLivraison ou le réglement en espéces équivalent a la valeur
d’un bien sous-jacent au cours de certains mois déterminés; cette obligation peut étre satisfaite
par liquidation, par lvraisenlivraison ou par un réeglement en espéces au cours desdits mois.

Contrat a termeTerme sur actions (Share Futures Contract) désigne un eentratContrat a
termelerme dont la valewr—seusjacenteValeur Sous-Jacente est une action, une part de fonds
négoci¢ en bourse ou une part de fiducie canadienne ou internationale inscrite a une bourse
reconnue.

Contrat a termelerme sur indicelndice (Futures Contract on Index) désigne un
eontratContrat a termeTerme dont la valeursous—jacente Valeur Sous-Jacente est un indice.

Contrat d'eptien’Option ou Option (Option Contract or Option) désigne, dans le cas de
réglement par lveaisenLivraison de la walewr—sous—jacenteValeur Sous-Jacente, un contrat
garantiGaranti par une ecerporation—de—compensationCorporation de Compensation désignée
accordant au détenteur un droit de vendre (eptienOption de wventeVente) ou d'acheter (eption-
d'achatOption d’Achat) une unité de négociation de la valeurseus—acenteValeur Sous-Jacente a un
prix ferme au cours d'une période prédéterminée, s’il s’agit d’une eptionOption américaine ou a
la fin de cette période prédéterminée s’il s’agit d’une eptienOption européenne; dans le cas de
réglement en espéces, un contrat garantiGaranti par une eerporation-de-compensationCorporation de
Compensation désignée accordant au détenteur un droit de recevoir un paiement en especes qui
équivaut au montant ea—esEn Jeu de l'eptienOption lors de l'exercice ou de I'échéance (p. ex.,
eptionsOptions sur indieelndice).

Contrat de beurseBourse (Bourse Contract) signifie a) tout contrat entre des participants-
agréésParticipants Agréés visant 1'achat ou la vente de produitsinseritsProduits Inscrits en bourse
et b) tout contrat entre des participantsagréésParticipants Agréés visant la lvraisenLivraison ou le
paiement de tout preduitinseritProduit Inscrit (ou de produit qui était inscrit au moment de la
conclusion du contrat) et découlant d'un réglement par la eerporation-de-compensatienCorporation
de Compensation.
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Contrepartiste (Hedger) désigne une persennePersonne ou une corporation qui poursuit
des activités dans un domaine particulier et qui, en conséquence de ces activités, est exposée de
temps a autre au risque découlant de la fluctuation des prix des biens qui sont liés a ses activités
et compense ce risque par des epérations-d options;-de-contratsOpérations d’Options, de Contrats a
termeTerme ou d’eptiensOptions sur eeantratsContrats a termelerme portant sur ces biens ou sur
des biens apparentés, qu'une epérationQOpération particuliére soit affectée a cette fin ou non.

Convention de maintien-de-marchéMaintien de Marché (Market Making Agreement)

désigne une convention conclue entre la Bourse et un maintenesrMainteneur de marehéMarché qui
édicte les termes et conditions de la—nemination—a—titre—de—mainteneur]’ Assignation a Titre de
Mainteneur de marehéMarche.

Corporation de cempensationCompensation (Clearing Corporation) désigne une

corporation ou autre entit¢ qui fournit des services relatifs a la production des relevés
d’epérationsOpérations, la confirmation de celles-ci et leur réglement et qui est désignée comme
telle par la Bourse pour chaque catégorie de valeur inscrite.

étre remise a un seul cllent actuel ou eventuel et qui n’est pas congue pour etre dlffusee a
plusieurs clients ou au public en général,

Cycle_(Cycle) signifie une série de mois comprenant les dates d'échéance (par ex. février,
mai, aolt, novembre).

Défaillant glggia_ullg;z signifie une peremeBQ[SanQ déclarée défaillante en vertu de

Dette_(Debt) désigne un placement qui confeére a son titulaire le droit, dans des
circonstances précises, d'exiger le paiement du montant qui lui est d{; cette expression est
utilisée pour qualifier les rapports de débiteur a créancier représentés ou non par un titre écrit ou

une valeurmebiliereValeur Mobiliére.

Dirigeant_(Officer) désigne toute personne exercant les fonctions de président, de
vice-président, de chef de la direction, de chef des finances, de chef de I’exploitation, de
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secrétaire, toute autre personne désignée par une loi ou par une disposition analogue comme

dirigeant d'un participant—agrééParticipant Agréé ou toute personne exercant des fonctions
analogues pour le compte d’un participantagrééParticipant Agréé.

Ré lmnttln la Bourse établi rl nseil;

Ventuel ou mise a sa dlsposmon de facon generale, Yy COMpIis toute recommandatlon al egard
d’un_titre ou d’une stratégie de placement. [.a Documentation Commerciale comprend
notamment les enreglstrements, les bandes magnetosooplgues et _tout matériel emblable, les

deﬁmtlfs

En eeurs;Cours (Outstanding) en ce qui a trait a une eptienOption, signifie que cette
eptionOption est diment enregistrée et garantieGarantie par la ecorperation—de-
compensationCorporation de Compensation et qu’elle n'a été ni levéeLevée, ni cédée ou fait I'objet

d'une liquidation ou dont 1'échéance n'est pas encore survenue.

En jeuJeu (In-the-money) se dit d'une eptienOption dont la wvaleuwr—seusjacenteValeur
Sous-Jacente se transige sur le marché a un prix supérieur au prixPrix de levéeLevée, dans le cas
d'une eption-d'achatOption d’Achat, ou a un prix inférieur au peixPrix de levéeLevée, dans le cas
d'une eptienQOption de venteVente.

Entreprise léeLiée (Related Firm) signifie une entreprise a propriétaire unique, une
seciétéSociété de persennesPersonnes ou une corporation qui est liée a un participant
agrééParticipant  Agréé de fagon telle, qu'avec les associés et les administrateurs,
dirigeantsDirigeants, actionnaires et employés d'iceHesde celle-ci, ils ont collectivement au moins
20% d'intérét de propriété l'un dans l'autre, incluant un intérét d'associé ou d'actionnaire,
directement ou indirectement, que ce soit ou non par le biais de seciétés-deportefenileSociétés de
Portefeuille; dont une partie substantielle de ses affaires est celle d'un courtier, agent ou
conseiller en valeurs—mobiltieresValeurs Mobiliéres ou en eentratsContrats a termelerme; qui fait
affaires avec ou a des obligations envers toute persennePersonne autre que le participant
agrééParticipant Agréé ou envers d'autres personnesPersonnes par le biais du participant
agrééParticipant  Agréé; et qui est sous la juridiction de vérification d'un organisme
d'autoréglementation participant au Fonds canadien de protection des épargnants.

Garantissant (et formes connexes du terme) (Guaranteeing) signifie étre responsable a
1'égard de, assurer la lvraisenLivraison d'une valeurmebiliereValeur Mobiliére pour, ou conclure

une entente (conditionnelle ou autre) ayant pour effet de rendre responsable a I'égard de, ou

d'assurer la remise d'une valeurmebiliereValeur Mobiliére pour, une persennePersonne, y compris
toute entente visant l'acquisition d'un investissementlnvestissement, d'un bien ou de services, a
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fournir des fonds, un bien ou des services, ou a effectuer un investissementlnvestissement aux fins
de rendre directement ou indirectement une telle persennePersonne capable, d'assumer ses
obligations eu égard a une telle valeur ou un tel investissementlnvestissement ou garantissant
l'investisseur de telle performance.

Hors jeaJeu (Out-of-the-money) se dit d'une eptienOption dont le cours au marché de la
valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente est inférieur au prixPrix de levéeLevée, dans le cas d'une

eptien—d'achatOption d’Achat, ou est supérieur au psixPrix de levéeLevée, dans le cas d'une
eptienQOption de venteVente.

Indice seus-jacent(Index) désigne un indice d’actions lorsque :
(a) le panier de titres de participation sous-jacents 4 1’indice comprend au moins

huit titr

(b) la pondération de la position sur titres la plus importante représente au plus 35

% de la valeur au marché global nier:

(c) la capltahsatlon bour51ere moyenne de chaque posmon dans le panier de titres
i .

(d) I’indice, dans le cas d’indices sur actions étrangéres, est_coté en bourse et
500Ci€ sur un I 1 remplit 1 rité lui nt d’étr nsidéré
comme _une bourse reconnue, selon la deﬁmtlon d’« entités reglementees »

n ini
guestlormalre ﬁnan(:lers reglementalres umformes» de I’ Orgamsme canadlen de
lementation mmer leurs mobilié :

Indice Sous-Jacent (Underlying Index) désigne un indice boursier calculé par un agent
de calcul sur lequel une eptienOption, un eentratContrat a termelerme ou une eptierOption sur
eontratContrat a termelerme est inscrit et qui est représentatif du cours au marché des actions,
soit d’un vaste segment du marché des actions (indice général du marché) soit d’une industrie
particuliére ou d’un groupe d’industries connexes (indice sectoriel).

Institution financiereFinanciére (Financial Institution) signifie toute entité faisant

affaires dans les secteurs bancaires, des préts, de la fiducie, des fonds de retraite, des fonds
communs de placement ou de I’assurance-vie.

Instrument dérivéDérivé (Derivative Instrument) signifie un instrument financier dont la
valeur est basée sur une valeursousjacenteValeur Sous-Jacente. Sans limiter la généralité de ce
qui précede, il peut s’agir d’une marchandise ou d’un instrument financier tels une action, une
ebligationObligation, une devise, un indice boursier ou économique ou de tout autre bien ou actif.

Intérét encoursEn Cours (Open Interest) désigne la pesition—vendeurou-acheteurtotaleen
eoursPosition Vendeur ou la Position Acheteur totale En Cours pour chaque série et dans
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I’ensemble, dans des eptionsQptions, des eentratsContrats a termeTlerme ou des eptiensOptions sur
eontratsContrats a termeTerme portant sur une valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente particuliére.

Investissement (Investment) désigne, en regard de toute persennePersonne, tout titre de
propriété ou toute reconnaissance de detteDette émis(e), assuré(e) ou garanti(e) par une telle

persennePersonne, tout prét a une telle persennePersonne et tout droit de partage ou de
participation en regard de 1’actif, du profit ou du revenu de ladite persennePersonne.

Investisseur de Dindustrielndustrie (Industry Investor) désigne, en regard de tout
participant-agréé-ou-sociétéParticipant Agréé ou Société de pertefenillePortefeuille d’un partieipant
agrééParticipant Agréé, toute persennePersonne nommeée ci-aprés qui détient un intérét a titre de
propriétaire réel dans un investissementlnvestissement dans le participant-agrééParticipant Agréé
ou sa seeiétéSociété de pertefenillePortefeuille :

1 »H les dirigeantsDirigeants et employ€s permanents de tout participant-
agrecParticipant Agréé;

(1) #H les conjoints des persennesPersonnes énumérées au paragraphe 1);
(iil)  #H une société personnelle d’investissement si :

1) &) une majorité de chaque catégorie d’actions avec
droit de vote est détenue par les persennesPersonnes, dont il est fait mention au
paragraphe 1); et

2) b) tous les intéréts rattachés a toutes les autres actions de la
société personnelle d’investissement sont la propriété réelle des
personnesPersonnes mentionnées aux paragraphes i) ou ii) ou d’investisseurs
approuvés en tant qu’investisseursnvestisseurs de I’industrielndustrie en regard
spécifiquement de ce participant-agrééParticipant Agréé ou de sa seeiétéSociété
de portefeuitiePortefeuille;

(v) une fiducie familiale établie et maintenue au bénéfice des enfants des
persennesPersonnes mentionnées en 1) et ii) ci-dessus, si :

1D & ces personnesPersonnes détiennent le plein controle et I’entiere
direction de la fiducie familiale, incluant, sans restriction, son portefeuille de
placements et I’exercice du droit de vote et des autres droits afférents aux
valeurs et titres compris dans le portefeuille de placements; et que

2) b tous les bénéficiaires de la fiducie familiale sont des enfants des
persennesPersonnes mentionnées en 1) ou ii) ci-dessus ou sont des investisseurs
approuvés comme investisseurslnvestisseurs de I’industrielndustrie a 1’égard de

ce participant—agrééParticipant Agréé ou de sa seeiétéSociété de
pertefenillePortefeuille;
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N » un régime enregistré d’épargne-retraite établi par une des
persennesPersonnes dont il est fait mention au paragraphe 1) conformément a la Loi
de 'impot sur le revenu (Canada) (ou en vertu de dispositions équivalentes), si le
controle de la politique de placement du régime enregistré d’épargne-retraite est
entre les mains de cette persennePersonne et si aucune autre persennePersonne n’a
d’intérét bénéficiaire dans le régime enregistré d’épargne-retraite;

(vi) ) une caisse de retraite établie par un participant-agrééParticipant Agréé au
bénéfice de ses dirigeantsDirigeants et employés, si la caisse de retraite est organisée

de facon telle que le plein pouvoir quant a son portefeuille de placements et quant a
I’exercice du droit de vote et des autres droits afférents aux titres et valeurs que
contient le portefeuille de placements est détenu par des persennesPersonnes
mentionnées au paragraphe 1);

(vil) w  la succession d’une des persennesPersonnes mentionnées au
seus-paragraphe 1) ou 1i) durant 1’année qui suit le décés d’une telle
persennePersonne ou durant telle autre période plus longue consentie par le conseil
d’administration concerné et la Bourse;

cependant, chacun de ces derniers est un investisseurlnvestisseur de ’industrie]ndustrie seulement
si une approbation pour les fins de cette définition a été donnée, et non retirée par :

(@ & le conseil d’administration du participant-agrééParticipant Agréé ou de sa
seeiétéSociété de pertefenillePortefeuille, selon le cas, et

b B la Bourse.

Investisseur externeExterne (Outside Investor) désigne, en regard d’un participant
agrééParticipant Agréé ou d’une seeiétéSocicté de pertefenitleRortefeuille d’un participant
agrééParticipant Agréé, une persennePersonne qui n’est pas :

) 9 un-prétenr-autoriséun Préteur Autorisé en regard de ce participant-agréé-ou-
soeiétéParticipant Agréé ou Société de pertefenilePortefeuille d’un participant-agréé-
Participant Agrée; ou

(1) i un investisseurInvestisseur de I’industrielndustrie en regard de ce participant-

agréé—ou—soeiétéParticipant Agréé ou Société de pertefewillePortefeuille d’un
participant-agrééParticipant Agree;

cependant, un investisseur—externelnvestisseur Externe qui devient un membreMembre de
I’industrielndustrie ne cessera d’étre considéré un investisseurexterne]nvestisseur Externe que six
mois aprés qu’il ne soit devenu un membreMembre de |’industrielndustrie ou a toute date
antérieure a laquelle il obtient les approbations nécessaires pour devenir un membreMembre de

I’ industeielndustrie.
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Jour de négociation (Trading Day) désigne, a 1’égard de chacun des produits-
inseritsProduits Inscrits, un jour ouvrable durant lequel la négociation du preduit-inseritProduit

Inscrit est permise sur le %Wm%miwlg
de la Bourse, durant les heures déterminées par la Bourse de temps a autre, et peut étre composé
d’une ou de plusieurs séances de bourse, selon le cas.

Lever (et mots apparentés) (Exercise) veut dire, dans le cas d’une eptienOption
d’aechatAchat réglée par hvraisenLivraison de la valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente, soumettre
un avis de levéeLevée dans le but de prendre hwraisenLivraison et de payer la waleus
sous-jacenteValeur Sous-Jacente qui fait I’objet du eentratContrat d’eptienOption, ou, dans le cas
d’une eptienOption de venteVente, de livrer et recevoir paiement pour la valeurseusjacenteValeur
Sous-Jacente qui fait I’objet du eentratContrat d’eptien-Option;

dans le cas d’une eptienOption réglée en espéces, veut dire soumettre un avis de
levéeLevée dans le but de recevoir le paiement en argent du montant ea—esEn Jeu de

I’eptienOption.

Livraison_(Delivery) désigne le transfert volontaire de possession de walewrsValeurs
Mobiliéres ou I’inscription d’écritures appropriées en regard des valesrsValeurs Mobilieres dans

les registres de la eerperation-de-compensationCorporation de Compensation.

Loi sur la faillite (Bankruptcy Act) signifie la Loi sur la faillite et [’insolvabilité, L.R.
1985, chapitre B-3 telle que modifiée de temps a autre.

Mainteneur de marchéMarché (Market Maker) référe a un participant-agrééParticipant
Agréé ou un client d’un participant-agrééParticipant Agréé qui s’est vu octroyer une assignation—a-
titre—de—mainteneurAssignation 3 Titre de Mainteneur de marehéMarché conformément a la
reglementationRéglementation de la Bourse.

Marge (Margin) signifie le dépot minimal exigé pour chaque produitinseritProduit Inscrit
conformément aux réeglesReégles de la Bourse.
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Membre de Pindustrie-Industrie (Industry Member)désigne, en regard de tout participant
agrééParticipant Agréé, une personne physique qui a été approuvée par la Bourse pour les fins de

cette définition et qui est activement impliquée dans les affaires du participant-agrééParticipant
Agréé et qui y consacre la majeure partie de son temps; afin de déterminer si une

personnePersonne peut étre approuvée en tant que membreMembre de D'industrielndustrie, la
Bourse prendra les ¢léments suivants en considération, a savoir si la persennePersonne :

1 H a I’expérience reconnue acceptable par la Bourse en tant que courtier ou
négoeiant—en—valeurs—mobilieres—ou—eontratsNegociant en Valeurs Mobilieres ou
Contrats a termelerme, pour une période de cinq années ou toute période moindre
pouvant étre approuvée par la Bourse;

(i) est, dans une mesure acceptable pour la Bourse, activement impliquée

dans les affaires du participantagrééParticipant Agréé et y consacre la majeure partie

de son temps; et

(1) #H a complété avec succes toute formation ou tout cours que la Bourse peut
exiger de temps a autre.

Mois de livia; lo_roe] Livrai Je Mois de Régl Deli Montl
or Settlement Month) désigne le mois civil au cours duquel un eentratContrat a termeTerme peut

étre réglé par le fait de faire ou de recevoir une hvraisenLivraison ou d’effectuer ou de recevoir le
reglement du contrat en espéces.

Négociant (Dealer) désigne une personne ou une société qui négocie des eptiensOptions,
des eentratsContrats a termeTerme ou des eptiensOptions sur eentratsContrats a temmelerme en
tant qu’agent ou pour son propre compte.

Négociateur (Trader) signifie une persenne—approuvéePersonne Approuvée comme telle
par la Bourse.

Obligation_(Bond) signifie une obligation, débenture, billet ou autre instrument de
detteDette gouvernementale ou corporative.

Opération_(Trade or Transaction) signifie un contrat pour I’achat ou la vente d’un preduit-
inseritProduit Inscrit.

Opération de Liquidation(options-et-contrats—a-termelLiquidation (Options et Contrats
a Terme) (Closing Trade- Options and Futures Confracts) signifie une epératienQOpération sur le

marché dont le résultat est de réduire ou d’éliminer une position dans des eptiensOptions ou des
eontratsContrats a termeTerme:

(@) & lorsqu'il s'agit d'une pesition-achetenrPosition Acheteur, en prenant une pesition-
vendeurPosition Vendeur compensatoire dans une eptienOption ou un eentratContrat a
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termeTerme ayant la méme valewrsous—jacenteValeur Sous-Jacente livrable ou réglable en

especes et la méme échéance;

(b) b lorsqu'il s'agit d'une pesitionvendeurPosition Vendeur, en prenant une pesition-
acheteurPosition Acheteur compensatoire dans une eptienOption ou un eentratContrat a
termeTerme ayant la méme valewrsous—jacenteValeur Sous-Jacente livrable ou réglable en

especes et la méme échéance.

Opération initialeHors Bourse (Over-the-counter Trade or OTC) signifie une epération-

d'un contrat a terme qui n'est pas une opération de hiquidation.Opération hers bourse sienific une
epération—Sur un instrement—dérivélnstrument Dérivé, ou sur une wvalewr—meobilieresValeur

Mobilicres, effectuée de gré a gré entre deux parties sans l'intermédiaire d'un marché organisé.

Option CCCPD (CDCC Option) désigne une eptienOption d’achatAchat ou une Option
de venteVente émise et garantieGarantie par la Cerporation-canadienne-de-compensation-de-produits-
dérivésCCCPD.

Option d’achatAchat (Call) désigne une eptienOption en vertu de laquelle son détenteur,
conformément aux modalités de I’eptienQOption, a le droit :

(a) dans le cas d’une eptionOption réglée par LivraisenLivraison de la valeur

sous-jacenteValeur Sous-Jacente, d’acheter de la eerporation—de—compensationCorporation
de Compensation le nombre d’unités de la walewr—sousjacenteValeur Sous-Jacente
couverte par le eentratContrat d’eptienQOption;

(b) dans le cas d’une eptienOption réglée en especes, d’exiger de la corporation-de-

eompensationCorporation de Compensation un paiement en espéces correspondant au
montant eajesEn Jeu du contrat.

Option de venteVente (Put) désigne une eptionOption en vertu de laquelle le détenteur,
conformément aux modalités de I'eptienOption, a le droit:

(a) dans le cas d'une eptionOption réglée par hvraisenLivraison de la valew+

seus—jacenteValeur Sous-Jacente, de vendre a la eerperation-de-compensationCorporation de
Compensation le nombre d'unités de la valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente couverte

par le eentratd'eptiensContrat d’Options;

(b) dans le cas d'une eptienQOption réglée en especes, d'exiger de la eerporation-de-

compensationCorporation de Compensation un paiement en espéces correspondant au
montant eajesEn Jeu du contrat.

Option sur indieelndice (Index Option) désigne un eentrat—d'optienContrat d’Option
négocié a la Bourse dont la valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente est un indice. Dans le cas de la
levéeLevée d'une eptienOption sur indice, le vendeur verse a l'acheteur par l'entremise de la
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corporation-de-compensationCorporation de Compensation un montant correspondant au montant
enjeuEn Jeu a la date d'exercice du eentrat-d'optionContrat d’Option ainsi levéLevé.

Ordonnances (Rulings) se rapportent a la réglementationRéglementation de la Bourse

dont I'application est limitée a un ou plusieurs participants-agréésParticipants Agréés spécifiques et
que le Conseil d’administrationAdministration de la Bourse ou tout autre comité ou personne

nommé¢ par lui a le pouvoir de faire, y compris, sans restriction, tous les ordres, décisions et
jugements.

Participant agrééAgréé (Approved Participant) signifie un partieipant—agrééParticipant.
Agréé de la Bourse dont le nom est diment inscrit au registre mentionné a l'artiete 36+6Article 3.1

des Regles de la Bourse et qui a été approuvé par la Bourse conformément aux réglesRégles de
celle-ci dans le but de transiger des produits-inseritsProduits Inscrits a la Bourse.

Participant agrééecompensateur eé A
désigne, par rapport a chaque catégorie de valeur 1nscr1te tout pamefpam—agfeemm
qui est membre de la eorporation-de-compensationCorporation de Compensation.

Participant agréé-ecorporatifAgréé Corporatif (Corporate Approved Participant) signifie
un participant—agrééParticipant Agréé approuvé comme tel par la Bourse et qui rencontre les
conditions prévues a I’article 340+ Article 3.2 des Régles.

Participant agréé-ensociété Agréé en Société (Partnership Approved Participant) signifie

un participant—agrééParticipant Agréé approuvé comme tel par la Bourse et qui rencontre les
conditions prévues a I’article 330+ Article 3.2 des Régles.

Participant agrééétranserAgréé Etranger (Foreign Approved Participant) signifie un
participant-agrééParticipant Agréé approuvé comme tel par la Bourse, conformément a 1’article-
3004Article 3.3 des Regles.

Personne (Person) signifie une personne physique, une seciétéSociété de
persennesPersonnes, une corporation, un gouvernement ou tout département ou agence de ce
dernier, une cour, un fiduciaire, une organisation non constituée en corporation et les héritiers,
ayants droit, administrateurs ou autres représentants Iégaux d'un individu.

Personne appreuvéeApprouvée (Approved Persons) désigne I’employé d’un participant

agrééParticipant Agréé ou I’employé d’une corporation affiliée ou d’une filiale de ce participant-
agrééParticipant Agréé, qui a été diment approuvé par la Bourse conformément a Darticle-

7403-Article 3.400.
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Position acheteur—(contrats—a—termeAcheteur (Contrats 4 Terme) (Long Positions-
Futures Contracts) désigne 1'obligation, dans le cas d'un eentratContrat a termeTerme avec
hvraisenLivraison, d'accepter la hwraisenLivraison ou, dans le cas d'un eentratContrat a
termelerme avec réglement en especes, d'effectuer ou recevoir un paiement en especes selon les
caractéristiques du eentratContrat a termeTerme.

Position acheteur—(optionsAcheteur (Options) (Long Positions- Options) designe
I’intérét d'une persennePersonne en tant que détenteur d’un ou plusieurs eentrats-d'eptionsContrats

Position en—<oursEn Cours (Open Position) signifie la position d'un acheteur ou d'un
vendeur d'un eentratContrat a termelerme.

Position impertantelmportante (Major Position) signifie la détention d’un pouvoir de
direction ou d'influence dans I'administration ou les politiques d'une persennePersonne, que ce

soit par la propriété d'actions, par contrat ou autrement. Une persennePersonne est considérée
détenir une pesitionPosition importante dans le capital d'une autre persennePersonne si elle détient
directement ou indirectement:

@ & un droit de vote représentant 10% ou plus des titres avec droit de vote; ou

(b) b le droit de recevoir 10% ou plus des profits nets de cette autre personnePersonne.

Position mixte(eontrats—a—termeMixte (Contrats a Terme) (Spread Position- Futures
Contracts) signifie la prise d'une pesition—achetenrPosition Acheteur et d'une pesition-
vendewrPosition Vendeur dans des eentratsContrats a tersmeTerme ayant une échéance différente,
relativement a la méme valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente pour le méme compte.

lorsqu'il s'agit d'un Contrat a Terme, signifie étre dans l'obhgatlon dans le cas d’un
eontratContrat a termeTerme avec hvraisenLivraison, d'effectuer la ivraisenLivraison de la vateus

seus—jacenteValeur Sous-Jacente ou, dans le cas d’un eentratContrat a termeTerme avec réglement

en especes, d’effectuer ou de recevoir un paiement en especes.

Position vendeur—(eptionsVendeur (Options) (Short Position- Options) indique
l'obligation d'une personnePersonne en tant que vendeur d'un ou de plusieurs ecentrats-
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Préteurs—autorisésPréteur Autorisé (Approved Lender) désigne une bangueBanque a

charteCharte ou toute autre institution de prét approuvée a ce titre par la Bourse.

Prime (Premium) désigne le prix de l'eptionOption, par unit¢ de la walewr
sous—jacenteValeur Sous-Jacente, convenu entre l'acheteur et le vendeur lors d'une

epérationOpération effectuée sur le marché des eptiensOptions.

Prix de levéeLevée (Exercise Price) désigne, dans le cas d'une eptienOption réglée par
bvraisonLivraison de la valewrseusjacenteValeur Sous-Jacente, le prix par unité auquel la valeus
seus—jacenteValeur Sous-Jacente peut étre achetée (eption—d'achatOption d’Achat) ou vendue
(eptionOption de wventeVente), lors de la levéeLevée de l'eptionOption, plus les intéréts courus
dans le cas des eptiensQOptions sur instruments de detteDette;

dans le cas d'une eptienOption réglée en especes, le prix par unité qui est comparé au
cours de référence lors d'une levéeLevée pour déterminer le montant enjeuEn Jeu du contrat.

Prix de réglement (Settlement Price) désigne le prix utilisé par la Bourse et la eerporation-

de—compensationCorporation de Compensation pour déterminer quotidiennement les profits ou
pertes nets dans la valeur des positions de eentrats-i-terme-en-coursContrats 3 Terme En Cours.

Produit inseritInscrit (Listed Product) signifie tout instrument-dérivé[nstrument Dérivé
inscrit a la cote de la Bourse.

apy !TOUVGG.

Quotité de négeciationNégociation (Unit of Trading) désigne a 1’égard de toute série
d’ ms{mmeﬁ%s—éeﬁveslnslmmgm;s_ﬂeny_es le nombre de vale&rs—seuswen{esllalcnrs_s_ons_lag_cmﬁs
désignées par la ation et la Bourse comme
¢tant le nombre de vale&rs—seus—jaeeﬂfesla@m_s_(ms_la&entﬁs assujetties a un méme contrat sur
des instruments-dérivésInstruments Dérivés.

Récépissé d'entiereementEntiercement (Escrow Receipt) se dit d'un document émis par
une institution—finanecierelnstitution  Financiére approuvée par la  eerperation—de-

compensationCorporation de Compensation attestant que la valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente
ou son substitut direct tel qu'approuvé par la Bourse et par la ecerporation—de-

compensationCorporation de Compensation est détenue par cette institution—financiere—en-
garantie]nstitution Financiére en Garantie d'une eptienQOption spécifique d'un client désigné d'un

participant-agrééParticipant Agreé.

Réglementation de la_Bourse (Regulations of the Bourse) signifie les Régles, les
erdennanees;—tes—PolitiquesOrdonnances et les autres politiques et procédures de la Bourse ainsi
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que les instructions, décisions et directives de la Bourse (y compris celles de tout comité, ou
persennePersonne autorisé a cette fin) telles qu'amendées, augmentées et mises en vigueur de
temps a autre.

Regles_(Rules) signifie les réglesRégles de la Bourse qui sont d'application générale a tous

les participants—agréésParticipants Agréés ou a une catégorie de participants—agréésParticipants
Agréés que la Bourse a le pouvoir d'adopter.

Représentant attitré (Designated Representative) signifie une personne physique

nommeée pour représenter un participant-agrééParticipant Agréé en vertu de l'astiele350+Article.
3.104 des Regles.

Série d'eptiens’Options (Series of Options) désigne toutes les eptiensOptions de la méme
classe, de méme type, portant sur la méme quantité de valeurseusjacenteValeur Sous-Jacente,
ayant le méme prixPrix de levéeLevée et la méme date d’échéance.

Société (depersonnesde Personne (Partnership) signifie une entreprise dans laquelle

deux ou plusieurs personnesPersonnes (les associés) conviennent de mettre en commun des biens,
leur crédit et leur expertise en vue de partager les bénéfices pouvant découler d'une telle mise en
commun.

Société de pertefenillePortefeuille (Holding Company) désigne, en regard de toute

corporation, toute autre corporation qui détient plus de 50 % de chaque catégorie de valeurs avec
droit de vote et plus de 50 % de chaque catégorie de valeursparticipantesValeurs Participantes de
la premicre corporation dont il est fait mention ou de toute autre corporation qui est une
soeiétéSocicté de pertefenillePortefeuille de la premiére corporation dont il est fait mention;
cependant, un investisseurlnvestisseur de l'industrielndustric ne sera pas considéré étre une
sociétéSociété de pertefenilePortefeuille en raison de sa détention de valeurs en tant
qu'investisseurlnvestisseur de l'industrielndustrie.

Société-mereMeére (Parent Company) désigne une corporation possédant une autre

corporation a titre de filiale.

S entend d une methode de lacement
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Unité de ieipation indicielleParticipation Indicielle (UPT)_(Index Participati :

(IPU)) signifie une unité représentant un intérét de propriété réelle dans un fonds créé en vertu
d'une convention de fiducie, les actifs sous-jacents étant des valewrs-mebilieresValeurs Mobiliéres
sous-jacentes a un index.

Valeur esuranteCourante de l'indiecelndice (Current Index Value) désigne la valeur d'un

indice boursier donné, établie a partir des cours rapportés pour les actions formant l'indice.

Valeur seus-jacenteSous-Jacente (Underlying Interest) désigne le bien ou 1’actif faisant
I’objet d’un instrument—dérivélnstrument Dérivé et qui détermine la valeur de celui-ci. Il peut

s’agir d’une marchandise, d’un instrument financier tels une action, une devise, un indice
boursier ou économique ou de tout autre bien ou actif.

Valeurs mebilieresMobiliéres (Securities) désigne les formes d'investissement prévues a

l'articleArticle 1 de la Loi sur les valeurs mobilieres-du-Québee; - R-Q--chapitre V-1, et inclut, le
cas échéant, les eontratsContrats a termeTerme.

Valeurs mebilicresMobiliéres avec droit de vote (Voting Securities) d'un participant
agrééParticipant Agréé ou de sa seeiétéSociété de pertefenitlePortefeuille désigne toutes les valeurs-
de—eet—participant—agrééValeurs Mobilicres de ce Participant Agréeé ou de sa seeiétéSocicté de
pertefenillePortefeuille qui sont en circulation de temps a autre et qui conférent le droit de voter a
I'élection des administrateurs et inclut:

1 H exception faite des valeurs avec droit de vote qui sont en circulation, les
valeurs qui permettent a ces détenteurs d'acquérir des valeurs avec droit de vote lors
d'une conversion, d'un échange, de I'exercice de droits reliés a un bon de
souscription ou autrement; et

(i) # les actions privilégiées conférant le droit de voter a 1'élection des
administrateurs seulement lors d'une circonstance spécifique si telle circonstance a
lieu.

Valeurs participantes (Participating Securities) d'une entreprise, incorporée ou non, sont
celles de ses walewrsValeurs Mobiliéres en circulation de temps a autre qui permettent aux
détenteurs, une participation limitée ou illimitée, dans les revenus ou profits de l'entreprise
émettrice, soit d'elle-méme ou en plus d'une réclamation d'intérét ou de dividende a un taux fixe
et qui inclut, exception faite des valeurs participantes en circulation, ces valeurs qui permettent a
ces détenteurs d'acquérir des valeurs participantes lors d'une conversion, d'un échange, de
l'exercice de droits reliés a un bon de souscription ou autrement.

Vente initiale(options—et—contrats—a—termelnitiale (Options et Contrats & Terme)

(Opening Writing Transaction- Options and Futures Contracts) désigne une epérationQOpération
effectuée sur le marché dont le résultat est de créer ou d'accroitre une pesition—vendenrPosition

Vendeur dans des contrats-d'optionsContrats d’Options ou des eentratsContrats a termeTerme visés
par une telle epératienQpération.
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n genre utilisé dans les Reégl 5signe 1 nre masculin ainsi 1 nr

E B B EE

HO3Article 1.103  Corporations affiliées et filiales

En vertu des présentes Régles, 1”expression “« corporations affiliées et filiales" »
désigne les situations suivantes:

(@ @ une corporation est présumée étre affiliée a une autre si I’une d’entre elles est la
filiale de 1’autre ou si les deux sont des filiales d’une méme corporation ou si chacune de
ces corporation est contrdlée, directement ou indirectement par la méme
persennePersonne ou groupe de persennesPersonnes;

(b) b une corporation sera présumeée €tre controlée par une autre persennePersonne ou
par un groupe de persennesPersonnes si:

1 b les valeurs avec droit de vote de la corporation conférant plus de 50% des
votes nécessaires a '¢lection des administrateurs sont détenues autrement que par le
biais de garanties seulement, par ou pour le bénéfice de l'autre persennePersonne ou
groupe de personnesPersonnes; et

(1) # les votes conférés par de telles valeurs peuvent, si exercés, ¢lire la majorité
du conseil d'administration de la corporation,

(ii1) et lorsque la Bourse détermine qu'une persennePersonne, sera ou ne sera pas

présumée Etre controlée par une autre persennePersonne, alors telle détermination
sera décisive de leurs relations quant a I'application de la présente régle;
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©) o une corporation sera présumée étre une filiale d'une autre corporation, si:
1 b elle est contrdlée par:

A1)  cette autre corporation, ou

B2) cette autre corporation et une ou plusieurs autres corporations, chacune de ces
dernieres étant controlées par la premiére; ou

€3) deux corporations ou plus, chacune étant contrélée par cette autre corporation;
ou

#4) elle est une filiale d'une société qui est elle-méme une filiale de cette autre
Société;

d & une persennePersonne, autre qu'une corporation, sera présumée étre propriétaire
réel des valeurs détenues par une corporation controlée par elle ou par une affiliée de
cette corporation;_ou

) ¢ une corporation sera présumée détenir a titre de propriétaire réel des valeurs qui
sont détenues par ses affiliées.

&



Chapitre A—Conseil d’Administrati

Ho4Article 2.0 L'exercice des pouvoirs de la Bourse

—Ea—eu-Lorsqu’il est spécifi¢ que la Bourse a tels pouvoirs, droits, discrétion ou est
autorisée a agir, ces pouvoirs peuvent étre exercés au nom de la Bourse par le Conseil
d’administrationAdministration de la Bourse, par ses dirigeants ou par tout comité ou personne
désignés par le Conseil d’administrationAdministration de la Bourse ou le président_de la Bourse,
sauf si la matiére ou le contexte s'y opposent.




2

mi 3 la Division

Partici



\rticle 2102 S o

La Division cstassujettic au pouvoir de supervision du Comite Special._Plus. ié le Comité Spécial doit

(6] s’assurer que la Division posseéde les ressources nécessaires pour remplir ses
fonctions;

I
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PARTIE 3—PARTICIPANTS AGREES ET PER ES APPR EE

\rticle 3.0 \dmissi

(a) &) Chaque participant-agrééParticipant Agréé doit étre approuvé par le Comité
spéeialSpécial au moment de son admission et doit par la suite se conformer aux
conditions exigées pour demeurer participant-agrééParticipant Agréé telles que prévues par
la présente régle et, d'une maniére générale, par la réglementationRéglementation de la
Bourse. Les participants—agréésParticipants Agréés peuvent étre des seeiétésSociétés de
persennesPersonnes (dits participants—agréés—en-—sociétésParticipants Agréés en Société) ou
des corporations (dits participants-agréés-corporatifsParticipants Agréés Corporatifs);

(b) & La Bourse accordera son approbatlon si elle estime que le participantagréé-outa-
persenne—approuvéeParticipant Agrée ou la Personne Approuvée a la compétence et la

probité nécessaires. Dans le cas d’un participant-agrééParticipant Agréé, la Bourse doit étre
satisfaite que celui-ci dispose de ressources financieres suffisantes;

ffectuee avant laccompllssement des autres formalités d'admlssmn, et cette admlsswn a la
Bour ra pré S 1 lor l'inscription

S8



\rticle 3.2 Crité 1> admissi les Partici \oréé
Nul ne peut étre admis comme Participant Agréé a moins :
@) d f R 1 it ., , icle:

(b) de signer une déclaration, selon le formulaire prescrit par la Bourse, dans laquelle le
requérant se soumet a la Réglementation de la Bourse et reconnait gu'il peut, sur
révocation, perdre ses droits de Participant Agréé:
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(ii) elle doit étre inscrite aupres d’une autorité en valeurs mobiliéres ou en Instruments

I3

Dérivés ou d’un orgamsme d autoreglementatlon reconnu, a moms d’étre _un
1 o /\ fa

] nsé d’u
]urldlctlon et sous réserve de toute autre restrlctlon applicable;

(iii) elle ne doit pas, sans en informer au préalable la Bourse, changer son nom, faire
ou Qermettre un changement dans sa constitution qui affecteralt les dr01ts de vote,

emboursement, larmulatlon, le fractlonnement ou le regroupement d actlons de

son capital-actions;
(av) elle ne d01t Qas emettre, s engager ous obllger Qar guelgue Qggggg on de

(1) Steni iti nn ir

Importante entrame un Changement de controle du Participant Agréé qui peut
influencer de facon importan Sration
! 3 ] 3 3 g . N\ !’ ! . . ! 2 !. . ! ! rr E’
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(a) En plus des exigences prévues a I’Article 3.2, un Participant Agréé Etranger ne peut étre

| Partici T P
(1) désigné un Jui r
(i) nclu un I n membr | ration mpensation

(b) La Bourse peut dispenser un %&Ww de se

conformer a certaines exigences prévues aux Reégles de la Bourse lorsqu’elle juge que
celui-ci est déja tenu de se conformer a des exigences semblables ou équivalentes en
vertu de son inscription aupres de l’autorité en valeurs mobilieres ou en instruments
dérivésInstruments Dérivés compétente ou, le cas échéant, en vertu de son inscription
aupres de 1’organisme d’autoréglementation reconnu par cette autorité compétente.

3003 Critd Madmissi




(b) Chague Participant Agréé est exclusivement responsable de tout acceés non autorisé audit

systeme.
! . ] 3 S ! by . r S by ! Llr . . E’! ! .
(a) Dé&finiti p les fins d , icl

(1) wun client est défini comme :

Participant ég;gg a un cllent, ainsi que les obllgatlons appllcables en Vertu de la

législation en valeurs mobilié n instrumen Sl

1) le client dispose de ressources suffisantes pour respecter les obligations
financiér nt découler n utilisation d’un tel acces électroni
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2) le client ait pris des dispositions raisonnables afin que toute personne physique

qui utilise un tel acces électronique, pour son compte, ait une connaissance
raisonnable du sys e de saisie d’ordres permettant un tel a ¢lectronique

r

et qu’elle ait la compétence nécessaire pour I’employer;
3) leclient ait une connaissance raisonnable de toutes les exigences de la Bourse

t ligations réglementaires applicabl n pl ’avoir la capacité ’
conformer;
4) e client ait pri i itions raisonnabl r surveiller la saisi
rdr moven d’un tel cs électroni
(i1) ici e¢ doit évaluer, confirmer et menter, au moins une foi
I’an, que le client respecte les normes qu’il a établies conformément a
sous-paragraphe (i).

1) [activité de négociation lient doit r ter toutes les exigen la
Bour 1 ligations réglementair licables:

3) le client doit prendr les mesures raisonnabl r empécher

ien immédia Articipa ’il revient aux

6) loi ment i nt Agréé
normes ¢établies par le Participant Agréé ou s’attend a ne pas les respecter:;

ri t illan ’il a établis et gu’il maintient;
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8) wun client, doit fournir immédiatement au Participant Agréé, par écrit, le nom

de tous les membres du personnel agissant pour le compte du client qu’il a
risés 4 saisir rdr ilisant 1’accés électroni 4 la Bour

conformément au paragraphe B), de méme que tout changement a cet effet:

9) le Participant Agréé est autorisé, sans préavis, a refuser un ordre, a modifier ou
corriger un ordre pour se conformer 4 une exigence de la Bourse et aux

\

lications réglementaires, a annuler rdr isi sur la Bour r
d’accepter les ordres provenant du client.

2) [ordre ne soi mis 2 xigen licable conformémen cgl
sur la négociation electromgue, mcluant celles relatlves aux Con‘[roles=

Bourse et des obllgatlons reglementalres agghcables, a1r151 que des normes etablles

rr

1 .. i

(vi) !lg Egg;g;ggm ég;gg doit Velller ace gu “un client recoive toute modlﬁcatlon

Qghcables, ainsi que tout changement aux normes etablles par le Eggjgjggg; Agréé




1) le client ne soit inscrit ou dispensé de I’inscription a titre de conseiller
conformément a la Iégislation en valeurs mobiliéres; ou une Personne qui;

A vité d _

C) estréglementée dans un territoire étranger par un signataire de 1’Accord
multilatéral de I’Organisation internationale des commissions de valeurs.

2) le client doit veiller & ce que les ordres de celle-ci soient initialement transmis
par les systémes du client.

jul illan: i mainten r lien

La demande d'admission doit étre faite sur le formulaire prescrit par la Bourse et
signé par le requérant.

3006Article 3.7 Décision du Comité spéeialSpécial

(a) Pour approuver une demande d'admission comme participant-agrééParticipant
Agréé, le Comité spéeialSpécial peut exiger tout renseignement approprié. Il peut, a sa
discrétion, exiger que le requérant se présente devant lui. Cependant, avant de rendre une
décision qui affecte défavorablement le requérant, le Comité spéeiatSpécial doit lui
donner I'occasion d'étre entendu.

e



(b) Sl le Comlte spee}alm rejette la demande d'admission comme participant
agfeemm,g@ le requérant ne pourra soumettre une nouvelle demande
d’admission avant qu'une période de six (6) mois ne se soit €coulée. Cependant, si
un fait nouveau est porté a sa connaissance durant cette période de six (6) mois, le Comité
spéetalSpécial pourra réviser sa décision et les dispositions de-t'article3006du paragraphe
(a) s'appliqueront, mutatis mutandis, a la décision de réviser la demande d'admission et a
la révision elle-méme.

3008 Annulation-dela-demande
3008Article 3.8 Suspension ou révocation de Happroebatien]’Approbation de la Bourse

Un Participant Agréé qui ne satisfait plus aux conditions pour ¢étre participant

agrééParticipant Agréé prévues dans la réglementationRéglementation de la Bourse peut étre
suspendu ou expulsé par le Comité spéeiak
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301 SurveillaneeArticle 3.100  Supervision, surveillance et conformité

@ Ay Chaque participantagrééParticipant Agréé, au moment de son approbation et tant
qu'il le demeure, doit établir et maintenir un systéme lui permettant de surveiller les
activités de chacun de ses employés, personnes—approuvéesPersonnes Approuvées et
mandataires, qui est congu pour assurer de maniére raisonnable que les—Reégles—et
Peolitiguesla Réglementation de la Bourse ainsi que toute l1égislation et réglementation qui
s'appliquent aux activités reliées aux waleurs—mobilieresValeurs Mobiliéres et aux -
instraments-dérivésInstruments Dérivés soient respectées. Ce systéme de surveillance doit
contenir au moins les éléments suivants :

1 b I'établissement, le maintien et 1'application de politiques et de procédures
écrites qui soient acceptables pour la Bourse relativement au type d'activité qu'il
exerce et a la surveillance de chaque employé, personne—approuvéePersonne
Approuvée et mandataire du participant-agrééParticipant Agréé, et qui sont congues
pour assurer de maniere raisonnable que la législation et la réglementation
applicables soient respectées;

(1) # des procédures congues pour assurer de maniere raisonnable que chaque
employé¢, personne—appreuvéePersonne Approuvée et mandataire du participant
agrééParticipant Agréé comprend les responsabilités qui lui incombent aux termes
des politiques et des procédures écrites mentionnées &t'aknéa—au sous-paragraphe

(1);

(i) b des procédures pour assurer que les politiques et procédures écrites du
participant-agrééParticipant Agréé sont modifiées selon les besoins dans un délai
raisonnable suivant les modifications apportées aux lois, aux réglements, aux
reglesRégles et aux politiques et que tout le personnel concerné en est avisé;

(iv) un nombre suffisant d'employés et de ressources pour veiller a
I'application, de maniere adéquate et complete, des politiques et des procédures

écrites mentionnées at'akinéa-au sous-paragraphe (i);

~® » la désignation d'un personnel de surveillance qui possede les compétences
et le pouvoir nécessaires pour s'acquitter des responsabilités de surveillance qui lui
sont confiées;

2



(vi) des procédures de suivi et d'examen pour assurer que le personnel de
surveillance s'acquitte convenablement de ses fonctions de surveillance;

(vil) =) latenue de registres appropriés des activités de surveillance, les questions
de conformité soulevées et le traitement de ces questions.

(b) Nonobstant toute autre disposition applicable dans la Réglementation de la Bourse,
1 Partici ¢ doi ; ]

o B

Non danc la rédglarman 1
O

- o6 aux Regles sur la négociation
¢lectronique, notamment en ce qui concerne les contrdles, politiques et procédures
de gestion des risques et de surveillance, I’autorisation d’établir ou d’ajuster ces
contrdles, politiques et procédures de gestion des risques et de surveillance, ainsi

que I'utilisation des systemes automatisés de production d’ordres-; et

@ d ¢'.1'l

\

des comptes

3042Article 3.102 Plan de continuité d’activité
(31.07.06)-
(a) Chaque participantagrééParticipant Agréé doit établir et maintenir un plan de

continuité d’activité¢ indiquant les procédures a appliquer en cas d’urgence ou de
perturbation importante de 1’activité. Ces procédures doivent é&tre congues
raisonnablement en vue de permettre au participant-agrééParticipant Agréé de poursuivre
ses activités en cas de perturbation importante de celles-ci de maniere a satisfaire a ses
obligations a 1’endroit de ses clients et de ses contreparties sur les marchés financiers et
elles doivent découler de 1’évaluation faite par le participant-agrééParticipant Agréé de ses
fonctions commerciales critiques et des niveaux d’activité nécessaires pendant et apres
une perturbation.

(b) Chaque participantagrééParticipant Agréé doit mettre a jour son plan en cas de

changement important dans ses opérations, sa structure, ses activités ou ses locaux.
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Chaque participant—agrééParticipant Agréé doit également effectuer, chaque année, un
examen et un essai de son plan de continuité d’activité afin de déterminer si des

modifications sont nécessaires compte tenu des changements dans ses opérations, sa
structure, ses activités ou ses locaux. La Bourse peut exiger, a son gré, que I’examen
annuel soit effectué par un tiers qualifié.

2



Chaque participant-agréé-en-sociétéParticipant Agréé en Société doit aviser dans un
délai de dix (10) jeurs-ewvrableslours Ouvrables la Bourse par écrit:

(@ & de la cessation d’emploi d’une persenne-approuvéePersonne Approuvée par
la Bourse. Le délai de dix (10) jeurs-ewvrableslours Ouvrables débute le joureuvrableJour
Ouvrable suivant la date de la cessation d’emploi et 1’avis écrit doit étre fait, le cas
¢chéant, dans la forme prescrite par la Bourse;

b B de toute dérogation aux dispositions de 1’article3304Article 3.2(c), sauf pour les
cas ou une obligation d’information préalable est expressément prévue;

©) € de tout projet de changement ou amendement a quelque document relatif au
contrat de société ou a la constitution de la société ou de ses associés qui a été produit a la
Bourse ou dont la Bourse peut exiger le dépot;

(d) de toute prise de position dans une persennePersonne ou entité qui n’est pas un partieipant-
ror !: b b S ror .

10
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2457 Tnvesti ' diired lserétionnal

2458 Sollicitai g

3459 Rapportsderecherche etlettresde recommandations
ol . o

3501 1 ationd ) o

\rticle 3.104 Nomination d’ i

Chaque %ﬁ%%mw d01t nommer un de
ses associés ou dirigeant comme

w doit nommer un de ses adrmmstrateurs un
admmlstrateur de sa see}ete—mefe_S_QQlc_Le_Mcm ou un dlrlgeant le cas echeant comme fepfesem&m—

tous ses rapports avec la Bourse, avec Qleme autorit¢ d'agir au nom du Participant égzg’g’ et

13



(1) PArti nt sur | ncement d’une transaction;
(i1) P Arti rtant sur la manipulation rati trom négociation;
(1ii) 1’Article 7.3 portant sur la meilleure exécution;

[



(iv) les Articl 4 et ortant sur I’accés a la négociation automatisée;
[4%] i rtant sur la gestion riorités;

(vi) les Articles 6.203, 6.204, 6.205, 6.206 et 6.207, portant sur les Opérations devant.
obligatoirement étre réalisées a la Bourse:

(vii) I’Article 6.200 portant sur les transferts hors bourse de Contrats 8 Terme

gglgmgnta‘ugn de la ng §§ §glgn la mamgrg pr gggrltg ag p us targ le Qlegmg (10@ ) jour

rabl ntl 1 il n ncl
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sanctions que 311 s'était lui-méme condult de cette maniére et llmposmon de sanctlons a un
Participant Agréé n'empéche pas la Bourse d'imposer des sanctions a une des Personnes
Approuvées, en raison des mémes faits.

\rticle 3.108 R bilité d . s
Une Personne Approuvée qui est en posmon d'autorlte, supervise ou est responsable
o . P Iy

inspectés sous une forme comprehenmble et compléte dans un delal ralsormable
\rticle 3.110 A ité de la B lati
Chaque Participant Agréé doit remettre a la Bourse tout rapport tel que prescrit de temps

aniére fi , Juida 4 suspens A 16
tout perrms ou de toute approbatlon ou 1 expulsmn d'un Participant Agréé n affecteront en
rien 1' men ligations envers la B

5






l act1v1te sur_le rnarche d autres prodults grace aux prlx soumis_et aux transactions

I I ntr | nquement a celles-ci n nsti 'nili
g la B af an lam I 1 le manguement contractuel t

rtin nt la Bour 1 contin
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s’appliquer. Toutefois, il est entendu que le Participant Agréé ne sera pas tenu

I nsabl ligation lient relatives au maintien marché selon la

Mainteneur de Marché par la Bourse ale dro1t de communiguer dlrectement avec la
Bour Jla méme maniér nt 1 5é nt le faire, mai




confirmation écrite _de cette _autre bourse ou orgamsme de reglementatlon ou
d autore lementatlon a leffet ue le ici 58 i

Tout Participant Agréé doit, sur demande, fournir 4 la Bourse les statistiques concernant

ses affaires qui, selon I'opinion de la Bourse, peuvent étre nécessaires ou étre dans 1'intérét de la
Bour 1 ici 56

Chapitre D—Suspension, révocation, expulsion et réveeation

3761démission des participants agrées
Article 3.300 Demande pourapproebation-de démission

15:03-05-abr30.03.-10)de démission
(a) Aucun participant-agrééParticipant Agréé de la Bourse ne peut démissionner sans
obtenir au préalable I'approbation du Comité spéeialSpécial.

(b) UnparticipantagrééUn Participant Agréé désirant démissionner doit déposer aupres du
vice-président de la Division de la réglementationRéglementation de la Bourse une
demande écrite signée par un associé, un administrateur ou un dirigeant du participant-
agrééParticipant Agréé afin d'obtenir 'approbation du Comité spéeialSpécial concernant sa
démission. Cette demande doit étre accompagnée, le cas échéant, des frais que peut
exiger la Bourse dans un tel cas.

) . lo démissi
(c) Un-participantagrééUn Participant Agréé qui soumet sa démission doit indiquer dans sa

demande les raisons de sa démission et doit déposer auprés du vice-président de la

Division de la réglementationRéglementation de la Bourse toute information financiére ou
autre jugée pertinente par ce dernier ou exigée par le Comité spéeiak-Spécial.

similaires entre des ici eé
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3703 Responsabilité-quantaux-cetisations-etfraisArticle 3.301 Continuation de la
responsabilité en cas de démission

—Le-participant-agrééLe Participant Agréé continuera d'€tre responsable du versement de
toutes les cotisations ou frais dus avant la date de I'approbation de sa démission ou payables au
cours de la période finissant a cette date et devra en effectuer le paiement aux dates prévues et de
la facon habituelle. Apreés la date de prise d’effet d’une démission, l'ancien participant
agrééParticipant Agréé ne sera plus tenu de verser de cotisations ou de frais aux dates d'échéance.

3706Article 3.303  Les effets de la suspension et de 1'expulsion

(a) La suspension du statut de participant-agrééParticipant Agréé entrainera
automatiquement la suspension de tous les droits et privileéges du participant—agréé:
Participant Agréé. ['expulsion mettra fin automatiquement a tous les droits et privileges

liés au statut de participant-agrééParticipant Agréé.

(b) Le poste détenu a la Bourse par un administrateur, associ¢, dirigeant ou employé
d’un participant-agrééParticipant Agréé devient vacant au moment de 1'expulsion ou de la
suspension de ce dernier. La réintégration ou la levée de la suspension du participant
agrééParticipant Agréé n'aura pas pour effet de permettre a cet administrateur, associé,

dirigeant ou employ¢ de ce participant-agrééParticipant Agréé de reprendre ses fonctions a
la Bourse.

e



() UnparticipantagrééUn Participant Agréé suspendu reste soumis a la juridiction de la

Bourse. Un participantagrééParticipant Agréé expulsé demeure sous la juridiction de la
Bourse conformément au paragraphe bc) de 1’article4+0+-Article 4.201.

(d) YUn-partieipantagrééUn Participant Agréé suspendu ou expulsé demeure obligé envers la

Bourse au paiement des cotisations, frais, charges, amendes, colits ou autres dettesDettes

imposés ou devenus payables pendant la période ou il était participant-agrééParticipant
Agréé ou en raison de toute affaire sur laquelle la Bourse conserve sa juridiction.

S0
Article 3.304 Révocation du statut du participantagréé

La suspension ou révocation de I'apprebatienApprobation de la Bourse concernant
toute persennePersonne autre que les participants-agréésParticipants Agréés empéchera par le fait
méme cette persennePersonne d'agir en la qualité pour laquelle l'apprebationApprobation de la
Bourse était exigée. Un participant—agrééParticipant Agréé ne devra pas permettre a une
persennePersonne de continuer d'agir en la qualit¢ ou de remplir la fonction pour laquelle

'apprebationApprobation de la Bourse a été suspendue ou révoquée.
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L man i tion comme Personne A e _doit étre soumise dans la forme

prescrlte Qar la Bourse et d01t etre 51gnee con;omtement par le candlda‘[= le Participant Agréé et,
fa . 5

responsabilité de ne ocier les
i ir man r

ici oréé doit d er 1rse, dan: 1élais 1 i
essatlon d’emplm de toute Personne Approuvée par la Bourse et, S 11 S aglt d'un renvoi
r ne explication du motif du renvoi

(b) QQ ngg, tout E@;ggggg Ag;gg doit fournir a la Bourse, des que posmble, un rapport sur
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] e précéd ploi d'un au icipa
d’une corporation afﬁllee ou ﬁllale de cet autre Participant Agréé. sans le consentement

préalable de la Bourse. Toute demande pour un tel consentement doit étre soumlse dans
la forme rescrlte ar la Bourse et signée ar la S

ondltlon ou_exigence Qouvant etre Qrescrlte par la Bourse= celle -ci_peut suspendre ou
1é r I’appr ion rsonn

de la Bourse.
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(d) Un Participant Agréé ndu rest mis a la juridiction de la Bourse. Un Partici
Agréé expulsé demeure sous la juridiction de la Bourse conformément au paragraphe (c)
de I’Article 4.201.

PARTIE 4—INSPECTIONS ET MISE EN APPLICATION

hapitre A—In tions. enquétes et procédur mmair

courrier enreglstre ala Condltlon d‘obtemr, dans tous les cas, un récépissé signé par un
représentan laB

(b) tout document devant étre signifi¢ a toute autre Personne que la Bourse doit l'étre en le
A ] , stré a
de la Personne, a sa dermere adresse remdenﬂelle ou d'affalres mdlguee aux reglstres de la
Bourse:
(c) tout document devant etre 51gmﬁe aune Eg;ggggg épg;g;;ggg gul se trouve a I’extérieur
651de augguebec et demgnee atltre de mandatalre de la Eg;ggggg é gg;g;;ggg pour ﬁns de
signification.

1) § il est 1mgosmble de 51gn1ﬁer un document selon les ex1gences du paragraphe (b).

les exigences de si mﬁcatlon du paragraphe ont été rem lles Constltue une

I ffisan 1gnification
\rticle 4.1 Obligation de ré irel g . .

—Les—participants—agréésLes  Participants Agréés, leurs employés et persennes
approuvéesPersonnes Approuvées sont tenus de se conformer a l'obligation de fournir les
renseignements prévus a eette-sectionlce Chapitre.
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(a) -AA la demande de la Division de la séslementationR églementation ou de son représentant,
ces persennesPersonnes doivent fournir sans délai tous les renseignements afférents a
leurs affaires, opérations, positions ou a leur conduite, de méme que ceux afférents a
l'identité, aux affaires, opérations ou positions de leurs clients et employés et des clients
des personnesPersonnes pour lesquelles elles effectuent des services de tenue de comptes.
AA cette fin, ces personnesPersonnes doivent remettre a la Division de la
réglementationRéglementation et lui donner acceés a tout registre, donnée, banque de

données, dossier, document, pi¢ce ou information pour examen et permettre a la Division

de la réglementationRéglementation ou a son représentant d'en obtenir copie sur demande.

(b) Pour les fins de toute enquéte ou inspection, la Division de la

réglementationRéglementation ou son représentant peut obtenir ces renseignements de
toute source, quelle qu'elle soit, y compris de la clientele des participants

agréésParticipants Agreés.
(©) La Division de la réglementationRéglementation peut, en tout temps, mettre a la

disposition de toute bourse, commission de valeurs mobiliéres ou autre entité semblable
tout rapport ou renseignement de la nature décrite au présent articleArticle. A cette fin, la

Division de la réglementationRéglementation peut, au nom de la Bourse, conclure avec

une personnePersonne ou un organisme, du Québec ou de I'extérieur du Québec, un accord
de partage d'information.

) Cette obligation de renseignement s'étend aux dirigeantsDirigeants, associés,

administrateurs, employés et vérificateurs de tout participant—agrééParticipant Agréé et
comprend également 1'obligation de comparaitre a la date et au lieu fixés par la Division

de la réglementationRéglementation.

(e) Le fait de se conformer aux dispositions de eettesectionlcet Article n'engagera

aucune responsabilité envers tout autre participant-agrééParticipant Agréé, employé d'un
participant-agréé; personne-approuvéeParticipant Agréé, Personne Approuvée ou client.

&



\rticle 43 Enqué Scial

Sans aucunement restreindre les pouvoirs conférés au personnel de la Bourse en
vertu de l'article 400+LArticle 4.1, le Comité spéeiatSpécial ou le vice-président de la Division de

la réglementationRéglementation de la Bourse peuvent en tout temps, a leur enti¢re discrétion,
ordonner une inspection ou une enquéte spéciale sur la conduite, les activités commerciales ou
les affaires de tout ied 8 ceParticipant Agré¢ ou Personne.
4004Article 4.4 Procédures sommaires

=



Si, par suite d'une inspection ou d'une enquéte ou en raison de renseignements
autrement obtenus par la Bourse, il s'avére que les circonstances le justifient, le Comité
spéeialSpécial peut procéder par voie de procédures sommaires conformément aux dispositions

prévues aux articles430+Articles 4.401 et suivants de-la-présente Régledes Régles.

Approuvée, qui refuse ou néglige de fournir des renseignements conformément aux dispositions
de-laprésente-seetiontdu présent Chapitre ou qui fait défaut de comparaitre a une audition suite a
une convocation, peut étre suspendu sans avis, audition ou autre formalit¢ par le Comité
spéeiatSpécial jusqu'a ce que les renseignements demandés aient été fournis ou qu'il ait comparu,
conformément aux dispositions sur les procédures sommaires prévues aux articles—430+Articles
4.401 et suivants.

4006Article 4.6 Déboursés et dépenses

Les déboursés et dépenses payés ou engagés par la Division de la
réglementationR églementation lors d'une inspection ou enquéte effectuée en vertu des dispositions
prévues aux artieles—400+Articles 4.1 ou 46634.3 et lors des procédures ou autres mesures s'y

rapportant constituent une dette envers la Bourse, a la charge du participantagrééParticipant Agréé
ou de la personne-appreuvvéePersonne Approuvée qui doit la payer sur demande.

4007 Renseignements-aux-Article 4.7 Demande d'information par d'autres organismes

un accord de partage tage d’ mformatlon, relatlvement a une enquete falte par cet orgamsme et sous
réserve de la 1égislation relative a la protection des renseignements personnels, chaque participant

agrééParticipant Agréé doit fournir les renseignements demandés directement a 1’organisme qui
les demande et ce, de la fagon prescrite par cet organisme, incluant de fagon électronique.
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4051 Sermesdeeonduite
4052  Déel ion-d Qitdlintérs opini I
Seetion H

Chapitre B—Réseryé

MatiéreChapitre C—Audiences disciplinaires_et procédures

s fnire L obi

n liti

A—Article 4.201 Plaintes

AL Plaintes

& La Bourse,—un—participant—agréé—ou—une—personne—approuvée peut, conformément a la
procédure prévue aux articles—4151—et—suivantsd ce Chapitre, déposer une plainte contre un
participantagrééParticipant Agré€ ou une persenne-approuvéePersonne Approuvée lui reprochant :

(@ H une infraction a la réglementationRéglementation de la Bourse;
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(b) #y-Tel que prévu a I’Article 7.2, un acte, une conduite, une pratique ou un procédé indigne

d'un participant-agrééParticipant Agréé de la Bourse ou d'une personne-appreuvéePersonne
Approuvée, incompatible avec les principes de justice et d'équit¢é du commerce, ou

portant préjudice a la réputation de la Bourse ou aux intéréts ou au bien-&tre du public ou
de la Bourse, que cet acte, conduite, pratique ou procédé soit ou non relié a des

négociations ou des epératiensQpérations sur la Bourse.

) » La Bourse peut également déposer une plainte de la nature décrite au paragraphe

(a) et (b) ci-dessus contre un ancien participant—agréé—ou—personne—approuvéeParticipant

Agréé ou Personne Approuvée, a la condition de lui signifier un avis introductif dans les
trente-six (36) mois a partir de la date a laquelle cette persennePersonne a cess¢ d'étre

participant-agréé-oupersonne-approuvéeParticipant Agréé ou Personne Approuvée.

(d) La présente disposition s'ajoute aux pouvoirs que la Bourse peut détenir et choisir
d'exercer en vertu d'une délégation de pouvoirs par une commission de valeurs
mobilieres.




(@ a Un comité appelé Comité de diseiphineDiscipline est constitué en vertu du présent
articleArticle, afin d'entendre les plaintes déposées en vertu de 'artiele- 4101 Article 4.201
ainsi que d’accepter ou de rejeter des offres de réglement, conformément aux articles-

4201 Articles 4,301 et suivant.

b) b Le Comité de diseiphineDiscipline est composé de trois personnes nommées par le
vice-président, Affaires juridiques (produits dérivés), qui doit en choisir deux parmi les
personnes mentionnées au paragraphe a(b) (i) de 'artiele 44+03;Article 4.203, ou parmi les
membres du Comité spéeialSpécial, et une parmi les personnes mentionnées au
paragraphe (b) (ii) de l'article4103-Article 4.203.

4103 Listed isiond
\rticle 4203 Membres du Comité de Discipli

La Bourse dresse une liste de personnes admissibles a agir comme membre d'un Comité
de discipline. Cette liste et tout changement a celle-ci doivent étre approuvés par le Comité
spécial.

Cette liste est composée :
(@) & BeDes personnes :

1 b guiQui sont des administrateurs, dirigeants ou associés des participants-
agréésParticipants Agréés; ou

(1) # guiQui sont a la retraite de 1”industrie des valeurs mobiliéres et qui, avant
de quitter, agissaient en tant qu‘administrateurs, dirigeants ou associés d'un-
participantagrée’un Participant Agrée.

b) B aAu moins deux (2) personnes qui ne sont liées d’aucune fagcon a un participant
agrééParticipant Agrée ou a la Bourse.

4104 Affirmationsolennelle
\rticle 4.204 Conflit d'intére

Avant l'audition de toute affaire, toute personne désignée pour I'entendre doit faire
une affirmation solennelle a I'effet :

(@ b qu'il n'existe, a sa connaissance, aucune cause valable pour sa récusation, prévue
aux paragraphes 1 a 106 de l'artiele234Article 202 ou de l'article235Article 203 du Code
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(b) i qu'elle ne révélera ni ne fera connaitre, sans y étre autorisée par la loi, quoi que ce
soit dont elle prendra connaissance dans I'exercice de ses fonctions.

4105Article 4.205  Sanctions-disciplinaires

(@) Lorsqu'un participantagrééParticipant Agréé ou une persenne-approuvéePersonne
Approuvée est trouvé coupable de l'infraction reprochée ou d'une infraction moindre et

incluse suite a une plainte, le Comité de diseiphneDiscipline ou le Comité spéeiatSpécial

peut, pour chaque infraction, imposer une ou plusieurs des sanctions ou
erdonnancesQrdonnances suivantes :

1 = une réprimande;
) b une amende d'au plus 1 000 000 $;

(i) &) la suspension ou la révocation des droits a titre de participant-agréé-on
personne—approuvéeParticipant Agréé ou Personne Approuvee pour le temps et

suivant les conditions déterminées par le Comité, y compris les conditions de
réintégration ;

(v) & I’interdiction d’obtenir une approbation pour le temps et suivant les
conditions déterminées par le Comité, y compris les conditions de levée d’une telle
interdiction ;

™ & I'expulsion du participant-agréé-Participant Agrée;

o) H la restitution des pertes subies par une persennePersonne en raison des
actes ou omissions d'une persennePersonne soumise a la juridiction de la Bourse;

(vi) &) l'obligation de reprendre un ou plusieurs cours donnés par Formation
mondiale CSI Inc. ou tout autre cours jugé approprié;

(viii) &) le remboursement en tout ou en partie des déboursés et dépenses (incluant
les honoraires professionnels) payés ou engagés par la Bourse relativement a cette
plainte, ses incidents et conséquences, y compris les enquétes, auditions, appels et
autres procédures avant ou apres la plainte.

(b) Ces sanctions ou erdennanecesOrdonnances s'ajoutent a tout autre recours que la
Bourse peut exercer en vertu de quelque autre disposition de sa
o onRégl on.

4106Article 4.206  Déboursés et dépenses
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Lorsque la Division de la #églementationRéglementation a mené une enquéte suite a une
plainte ou a une dénonciation faite par une persennePersonne sous sa compétence et qu'elle juge
que cette plainte ou dénonciation est sans fondement ou de nature frivole, elle peut exiger de la
personne le remboursement des cofits engendrés par I'enquéte effectuée suite a cette plainte.

B Procédures
Articles 4.207-4.250 Ré

4151 Article 4.251 Avis introductif

(a) a) La Bourse doit signifier a toute persennePersonne directement intéressée un avis
introductif dans les cas ou, a la suite d'une enquéte ou autrement, elle :

1 H décide d'entreprendre des procédures disciplinaires en vertu des articles-
410+Articles 4.201 et suivants;

(i) # entend refuser 1'approbation inconditionnelle d'une société ou d'une

corporation comme participant—agrééParticipant  Agréé ou l'approbation
inconditionnelle d'une persennePersonne;

(i) #H entend révoquer, suspendre ou modifier quelque droit ou privilége d'un

participantagrééParticipant Agréé€ ou d'une persenne-approuvéePersonne Approuvee;

(v) entend exercer les pouvoirs qui lui sont délégués par une commission des
valeurs mobiliéres ou un autre organisme réglementaire.

b B L'avis introductif doit contenir les éléments suivants :
1 H une référence aux dispositions réglementaires régissant le cas;
(i) # un énoncé sommaire des faits allégués et sur lesquels la Division de la

réglementationRéglementation entend se fonder, ainsi que les conclusions tirées par
la Division de la #églementationRéglementation sur la foi de ces allégations;

(i) b un énoncé d'intention de la Bourse de tenir une audition a une date et en un
lieu a étre précisés dans l'avis introductif lui-méme ou, subséquemment, dans un
avis de convocation;

(v) 9 un rappel de l'existence des artieles 4201 Articles 4.301 et suivants;

w » un avertissement a 1'effet que le défaut de produire une réponse dans le
délai imparti peut emporter forclusion de produire des témoins a l'audition.
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| ©) ¢ Une copie de 'avis introductif sera déposée aupres du vice-président, Affaires
juridiques (produits dérivés), avec preuve de la signification.

4152Article 4.252  Réponse

(@) La persennePersonne qui a regu un avis introductif doit, dans les dix (10) jours
ouvrables de la date de la signification, signifier au vice-président, Affaires juridiques
(produits dérivés), une réponse signée par cette persennePersonne, ou par une
persennePersonne autorisée a signer en son nom.

(b) La réponse doit indiquer a I'égard de chaque fait allégué dans l'avis introductif si
ce fait est ni¢ ou admis, contenir une déclaration quant a la position de la
persennePersonne en ce qui a trait aux conclusions exposées par la Bourse dans l'avis
introductif et énoncer tout fait invoqué par la persennePersonne au soutien de sa position.

(©) Le défaut de produire une réponse dans le délai imparti peut emporter forclusion
de produire des témoins a l'audition.

4153 Article 4.253 Avis de convocation

Lorsqu'en raison de la réponse a l'avis introductif ou pour d'autres motifs, la
| Division de la réglementationRéglementation décide qu'une audition formelle doit étre tenue, la
Bourse procédera comme suit :

(a) Apres l'expiration du délai de dix (10) jours ouvrables pour la signification de la
réponse, la Bourse signifiera un avis de convocation pour l'audition d'au moins dix (10)
| jours ouvrables indiquant la date, I'heure et le lieu de 1'audition aux persennesPersonnes a
qui l'avis introductif fut adressé.

(b) L'avis de convocation comprendra un avertissement adressé a ladite
persennePersonne, l'informant que sa présence est exigée et qu'advenant le défaut de
comparaitre a l'audition, le Comité de diseiplineDiscipline pourra procéder a l'audition en
son absence.

4154Article 4.254  Audition publique

Toute audition est publique, sauf en ce qui concerne les auditions relatives aux
offres de reéglement présentées conformément aux articles420+Articles 4.301 et suivants, tant
qu’une telle offre de réglement n’a pas été acceptée par le Comité de diseiphineDiscipline.

Toutefois, le Comité de diseiphneDiscipline saisi de l'affaire peut, d'office ou sur
demande, ordonner le huis clos total ou partiel ou interdire la publication ou la diffusion de
renseignements ou de documents particuliers, dans 1'intérét de la morale ou de l'ordre public,
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notamment pour assurer le respect du secret professionnel ou de secrets d'affaires ou la protection
de la vie privée d'une personne physique ou de sa réputation.

4155Article 4.255 Déroulement de 1'audition

@ = Toute personnePersonne a qui un avis introductif a été signifié ainsi que ses
représentants a le droit d'assister a 1'audition, en persennePersonne ou, au besoin, par voie
de vidéoconférence, afin d'entendre la preuve, de contre-interroger les témoins présentés

par la Division de la réglementationRéglementation, de présenter ses propres témoins sous
réserve du dernier alinéa de l'artiele 4452;Article 4.252, et de faire des représentations au

Comité de diseiphineDiscipline saisi de l'affaire;

b)) B Cette persennePersonne peut €tre assistée par un avocat lors de 1'audition;

D

&) Si un rapport €crit concernant l'affaire a été préparé par la Division de la

réglementationRéglementation et que cette derniére entend le déposer a l'audition, une

copie de ce rapport doit étre préalablement remise aux parties;

) & Le Comité de diseiphineDiscipline peut admettre le dépot en preuve d'une preuve
documentaire sans témoin si le Comité est d'avis que les droits d'un contre-interrogatoire

ne seraient pas affectés.

) ¢ Advenant une déclaration de culpabilité en matiere disciplinaire, les parties
peuvent se faire entendre au sujet de la sanction, a moins que le Comité de
diseiphineDiscipline n’ait préalablement décidé d'entendre les arguments sur la sanction
avant de délibérer sur le mérite.

4156Article 4.256  Témoignage

Toute persennePersonne appelée a témoigner devant le Comité de

diseiphineDiscipline doit faire une affirmation solennelle.
4157Article 4.257  Obligation de répondre

La Division de la réglementationRéglementation a le droit d'interroger la personne

qui est l'objet d'une plainte ou a qui l'on reproche une infraction a Ila

réglementationRéglementation de la Bourse, ainsi que toute autre personne soumise a sa

juridiction, et celles-ci sont tenues de répondre a toutes les questions.

458 Auditien-exparte
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\rticle 4.258 Défaut d ,

Si une personne convoquée fait défaut de se présenter a l'audition précisée dans
l'avis de convocation, le Comité de diseiphineDiscipline peut alors procéder a l'audition de I'affaire
et en décider a la date, a I'heure et a 1'endroit indiqués dans l'avis de convocation sans autre avis
et en l'absence de la personne, méme si cette personne a fait signifier une réponse conformément

a l'article4152:Article 4.252,
4159Article 4.259  Délibérations_du Comité de Discipline

Les délibérations du Comité de diseiphineDiscipline saisi de l'affaire ont lieu en
I'absence de toute autre persennePersonne.

U0 PAVAR PS4V Py U SOOI TO
!ollzﬁﬂgro- !g or!go olo

(@ & La décision du Comité de diseiphineDiscipline doit étre écrite et signifiée a la
persennePersonne intéressée.

b B La décision du Comité de diseiphineDiscipline doit étre motivée.

©) ¢ Un avis de la décision doit étre transmis au plaignant, distribué¢ aux partieipants-

agréésParticipants Agréés de la Bourse, consigné aux registres de la Bourse et doit étre
mis a la disposition du public et de la presse.

d) & Avis de la décision doit étre donné a toute autre persennePersonne désignée par le
Comité de diseiphneDiscipline saisi de l'affaire.

) ¢ Advenant le rejet d’une offre de réglement, conformément aux-articles4204-et-
suivants;a ’Article 4.305, les motifs de la décision du Comité de diseiphineDiscipline ne
seront pas rendus publiguespublics, mais devront étre fournis aux membres du Comité de
diseiphineDiscipline a qui serait présentée toute offre de réglement subséquente, le cas

échéant.
4161 Article 4.261 Rapport du Comité de Discipline au Comité spéeialSpécial

A l'expiration du délai d'appel, si aucun appel n'a été déposé, le Comité de

diseiphineDiscipline qui a tenu l'audition doit en faire rapport au Comité spéeiak.Spécial.
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Chapitre D—Régl I

4201 Article 4.301  Offre de réglement

La Division de la réglementationRéglementation peut négocier, en tout temps, une

offre de réglement avec toute persennePersonne a qui un avis introductif a été signifié.

4202Article 4.302  Forme de 'offre de réglement

L'offre de réglement doit -5 €tre faite par écrit suivant la forme prescrite par la Division

de la réglementationsin—Réglementation, €tre signée par la persennePersonne proposant le

réglement;, etiih) contenir les ¢léments suivants :

(a)

a) les dispositions de la réglementationRéglementation de la Bourse sur lesquelles la
Division de la réglementationRéglementation est d'avis qu'il y a eu infraction ou

non-observation;

b) un énonceé des faits reconnus par la Division de la réglementationRéglementation et
la persennePersonne proposant le reglement;

©) & le réglement de l'affaire, y compris I'imposition de sanction(s) ainsi que le

D

montant des déboursés et dépenses de la Division de la #églementationRéglementation qui
seront pay€s par la persennePersonne proposant le reglement;

& le consentement de cette persennePersonne au réglement;

&) une mention que le réglement doit €tre entériné par le Comité de

diseiphineDiscipline ou, dans les cas prévus a l'article—4204;Article 4.304, par le
vice-président de la Division de la réglementationRéglementation, a défaut de quoi, il ne

liera pas les parties intéressées et la Bourse devra procéder a 'audition de I'affaire; et

H la renonciation par la persennePersonne a tous ses droits en vertu des dispositions

de la réglementationR églementation de la Bourse concernant l'audition ou l'appel,
advenant que l'offre de réglement soit acceptée par le Comité de diseiptineDiscipline ou,

dans les cas prévus a l'artiele-4204;Article 4.304, par le vice-président de la Division de la
réglementationRéglementation.



4203Article 4.303  Présentation d'une offre de reglement

L'offre de réglement doit étre soumise au vice-président de la Division de la

f ol onRég] o

4204Article 4.304  Acceptation parle vice-président-de la Division de la réglementationd'une_
offre de réglement

Une offre de reglement en matiére disciplinaire peut E&tre acceptée par le

vice-président de la Division de la réglementationRéglementation si la sanction imposée est une

réprimande, une amende d'au plus 5 000 §, I'imposition de conditions prévues au
sous-paragraphe h(a) (vii) de l'astiele4+65;Article 4.205, ou une combinaison de ces trois (3)
sanctions. Dés la soumission de l'offre, le vice-président de la Division de Ila

réglementationR églementation doit :

(@ H accepter l'offre de réglement,

(b) i refuser 1'offre de réglement, ou

() #bH accepter l'offre en réduisant la sanction prévue dans I'offre de réglement.
4205Article 4.305  Rejet d'une offre de reglement

Advenant le rejet d'une offre de réglement par le Comité de diseiphineDiscipline ou

par le vice-président de la Division de la réglementationRéglementation, selon le cas, la Bourse
doit procéder a l'audition de l'affaire a moins que les parties ne conviennent de négocier une

nouvelle offre de réglement.

4206Article 4.306  Inopposabilité-d'une-offre-de réglement

Toute discussion entourant ou portant sur une offre de réglement se fera sous
toutes réserves. Aucun élément d'une telle discussion ne doit étre utilisé en preuve ou étre évoqué
dans quelque procédure que ce soit.

4207 AeceptationArticle 4.307 Effets de I'acceptation d'une offre de réglement
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En cas d'acceptation d'une offre de réglement par le Comité de diseiptineDiscipline
ou, dans les cas prévus a l'artiele-4204;Article 4.304, par le vice-président de la Division de la
f ol osRégl on -

@ H l'affaire est réputée terminée et le réglement constitue une décision;
(b) i il ne peut plus y avoir d'appel;

() #H les modalités du réglement doivent étre consignées dans les registres permanents
de la Bourse; et

) un avis de la décision doit étre transmis au plaignant, distribué aux participants-
agréésParticipants Agréés de la Bourse, consigné aux registres de la Bourse et doit étre
mis a la disposition du public et de la presse.
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4251 Article 4.351 Compétence exelusive-du Comité spéeialSpécial

Un appel de la décision du Comité de diseiphineDiscipline, de tout autre comité de
la Bourse ou du personnel de la Bourse peut étre porté devant le Comité spéeialSpécial. Les
membres du Comité de diseiphineDiscipline qui ont participé a I’audition de 1’affaire en premicre
instance ne peuvent siéger sur le Comité spéeialSpécial lors de 1’audition de 1’appel.
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4252Article 4.352  Délai d'appel

L'appel doit étre déposé dans les dix (10) jours ouvrables de la signification de la
décision.

4253Article 4.353  Avis d'appel

Tout appel d'une décision du Comité de diseiphineDiscipline, d'un autre comité de
la Bourse ou d'un membre du personnel de la Bourse, selon le cas, doit étre effectué par le dépot
d'un avis écrit d'appel au vice-président, Affaires juridiques (produits dérivés). Cet avis doit
contenir un bref énoncé des motifs d'appel et €tre signifié¢ aux parties.

4254Article 4.354  Cautionnement pour frais

Lorsque l'appel parait abusif, dilatoire, frivole ou pour quelque autre raison
spéciale, le Comité spéeialSpécial peut, sur demande, ordonner a l'appelant de fournir, dans un
délai déterminé, un cautionnement destiné a garantir, en totalité ou en partie, le paiement des
frais d'appel, du montant de 1'amende et des déboursés et dépenses prévues a l'article- 4106;Article
4.206, au cas ou l'appel serait rejeté. Si l'appelant ne fournit pas le cautionnement dans le délai

imparti, le Comité spéeialSpécial peut rejeter I'appel.
4255Article 4.355  Mémoires d'appel

(a) Dans les quinze (15) jours ouvrables de la production de 'avis d'appel, 'appelant
doit produire aupres du vice-président, Affaires juridiques (produits dérivés), un mémoire
exposant ses prétentions, en neuf (9) exemplaires, et il doit en signifier un autre
exemplaire a 1'intimé.

(b) L'intimé doit, dans les quinze (15) jours ouvrables qui suivent la réception du
mémoire de l'appelant,—produire auprés du vice-président, Affaires juridiques (produits
dérivés), neuf (9) exemplaires de son mémoire et il doit en signifier un autre exemplaire a
'appelant.

(©) Si I'appelant ne produit pas son mémoire dans le délai mentionné ci-dessus, I'appel
peut étre rejeté sur demande au Comité spéeialSpécial.

4256Article 4.356  Suspension d'exécution

A moins que le Comité spéeiatlSpécial n'en ordonne autrement, I'appel suspend I'exécution
d'une décision du Comité de diseiphneDiscipline ou du personnel de la Bourse qui impose une

sanction autre que celles prévues aux sous-paragraphes e);-é)ej-et-fa) (iii), (iv) and (v) de I'artiele-
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4105, AI‘tlng 4.205. Toutefois, la suspension des droits a titre de participant-agréé—ou—personne-
approuvéeParticipant Agréé ou Personne Approuvée, I’interdiction d’obtenir une approbation,
'expulsion d'un participantagrééParticipant Agréé la révocation de l'apprebatienApprobation de la

Bourse est exécutoire, nonobstant appel, a moins que le Comité spéeialSpécial n'en ordonne
autrement.

4257 AwuditienArticle 4,357 Fondement de I'appel-et-preuve-additionnelle
L'appel est plaidé sur la base du dossier de premicre instance et des mémoires des parties.

Toutefois, le Comité spéeialSpécial peut, en raison de circonstances exceptionnelles et lorsque
des principes d'équité I'exigent, autoriser la présentation d'une preuve additionnelle.

4258 Régles-applicables

\rticle 4,358 Procéd licabl
Sous réserve des dispositions de-la—présente—sous-seetionD;les—+régles prévaes—aux—articles-

4153du présent Chapitre, les Articles 4.253 et suivants s”appliquent a l'audition devant le Comité
spéeialSpécial, en faisant les adaptations nécessaires.

4259Article 4.359  Inhabilité
(@) & Tout dirigeant de la Bourse est inhabile a sié¢ger a I'audition en premiére instance

ou en appel.

b)) B Un membre du Comité spéeiatlSpécial ayant des motifs de récusation en vertu de
l'article 4104 Article 4.204 est inhabile a siéger en appel d'une décision.

4260Article 4.360  Appel en vertu de la Loi sur les instruments dérivés

L'appel d'une décision du Comité spéeiakte-cas-échéant;Spécial est régi par la Loi

sur les instruments derives.

SeetionHI

Chapitre E—Procédures sommaires

4301 Intervention-delaBourse



\rticle 4.400 Ré ,
\rticle 4,401 S . .

&) Lorsqu'il le juge nécessaire pour la protection du public et pour la réputation de la
Bourse, le Comité spéeialSpécial peut suspendre un participant—agrééParticipant Agréé ou
suspendre ou révoquer toute approbation d'une persennePersonne sans suivre la procédure prévue
aux artieles415+Articles 4.251 et suivants, pourvu que la Bourse émette immédiatement un avis
de convocation pour la tenue d'une audition dans les quinze (15) jours ouvrables suivants.b)

Des exemples des circonstances dans lesquelles le Comité spéeialSpécial peut intervenir sans avis

en vertu du paragraphe a) sont énumérés aux artieles—4302-4-4306;Articles 4.402 a 4.406, sans
toutefois s'y limiter.

4302 Condamnation
\rticle 4,402 Fond y' ¢d .

a) Si un participant—agrééParticipant Agréé ou une personne—appreuvvéePersonne
Approuvée est trouvé coupable d'un crime ou d'une infraction en matiére de commerce de valeurs-

mobitieresValeurs Mobiliéres ou de eentratsContrats a termelerme ou d'une infraction a toute loi
ou réglement régissant les wvaleurs—mobilicres—on——instruments—dérivésValeurs Mobiliéres ou

Instruments Dérivés ou si l'inscription ou le permis d'un participant-agrééParticipant Agréé ou
d'une personne-appreuvvéePersonne Approuvée est suspendu ou révoqué en vertu d'une telle loi ou
reglement, le Comité spéeiatSpécial peut, sans avis, audition ou autre formalité, suspendre ce
participant-agrééParticipant Agréé ou cette personne-approuvéePersonne Approuvée et retirer son

approbation a une persenne—approuvéePersonne Approuvée jusqu'a I'épuisement des appels
concernant ce verdict de culpabilité, cette suspension ou cette révocation ;b)-_toutefois, si aucun

appel n'est interjeté dans le délai imparti de cette condamnation, suspension ou révocation ou si
cette condamnation, suspension ou révocation est prononcée ou confirmée en appel, le Comité
spéeialSpécial peut alors sans avis, audition ou autre formalité, suspendre ou expulser ce

WM&OU suspendre ou révoquer l'approbation de la personne-

Si un participant—agrééParticipant Agréé ou une personne—approuvéePersonne
Approuvée est suspendu, expulsé ou voit son approbation suspendue, retirée ou révoquée par une
autre bourse ou organisme d’autoréglementation, le Comité spéeialSpécial peut suspendre ou

expulser ce participant-agrééParticipant Agréé, ou suspendre ou révoquer l'approbation de cette

personne-approuvéePersonne Approuvée, pourvu que la Bourse émette immédiatement un avis de
convocation pour la tenue d'une audition dans les quinze (15) jours ouvrables suivants.
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4304Article 4.404  Omission de fournir des renseignements ou de comparaitre

Si un participant—agrééParticipant  Agréé, un employé d'un participant
agrééParticipant Agréé ou une persenne—approuvéePersonne Approuvée refuse ou néglige de
fournir des renseignements ou de comparaitre de la maniére prévue a la
réglementationRéglementation de la Bourse, le Comité spéeialSpécial peut sans avis, audition ou
autre formalité, suspendre le participantagréé—oula—personne—approuvéeParticipant Agréé ou la

Personne Approuvée jusqu'a ce que les renseignements soient fournis ou que la personne
comparaisse.

4305 MesuresprovisoiresArticle 4.405  Mesure provisoire en raison d'unede la situation
financiere-eu-de pratiques-insatisfaisantes

@ = Nonobstant toute dlsposmon contralre prevue a la réglementation-de la-
M@MMMMMM
) provisoires décrites au parag ,siala
sulte d'une mspectlon ou enquete concernant les act1V1tes commerc1ales les affalres ou la
conduite d'un participant—agrééParticipant Agréé ou d'une personne—approuvéePersonne
Approuvée menée en vertu de la réglementationRéglementation de la Bourse, de la
législation applicable ou d'une autre autorité ou si, sur la foi de renseignements fiables

| autrement obtenus ou fournis a la Division de la réglementationRéglementation, il est
établi que :

| 1 b ce-participant-agrééce Participant Agréé est insolvable, ou ne possede pas le
capital régularis¢ en fonction du risque satisfaisant les exigences de la

réglementationRéglementation de la Bourse;

(i) #) la situation financiére ou générale de ce participantagrééParticipant Agréé
ou de cette personne-appreuvvéePersonne Approuvée est telle qu'elle porte ou pourrait
porter préjudice a la réputation de la Bourse ou aux intéréts ou au bien-étre de la
Bourse ou du public;

(i) b le systeme de tenue de livres, des registres ou de comptabilité utilisé par ce
participant-agrééParticipant Agréé est insatisfaisant; ou

(v) les méthodes ou pratiques utilisées par ce participantagrééParticipant Agréé
ou cette personne—approuvéePersonne Approuvée dans la conduite de ses affaires
peuvent porter préjudice a la réputation de la Bourse ou aux intéréts ou au bien-étre
de la Bourse ou du public;




b) B Les mesures previseires-guisuivantes peuvent étre imposées conformémentpar le
W au paragraphe (a)

1 b la suspension du participant-agrééParticipant Agréé ou de tout droit ou
privilege du participant-agrééParticipant Agréé ou de la personne-appreuvéePersonne

Approuvée pour une période et selon les conditions que le Comité spéeialSpécial
détermine le cas échéant;

(i) # la suspension ou la modification des conditions d'une

apprebationApprobation de la Bourse déja accordée-partaBourse;

(ii1)  #H 'imposition de toutes conditions auxquelles une persennePersonne devra se

soumettre pour continuer d'étre participant—agréé—ou—personne—approuvéeParticipant
Agrée ou Personne Approuvée; ou

(iv) l'imposition de toutes autres conditions, directives ou actions jugées
appropriées selon les circonstances y compris, sans restriction :

1) + restreindre un ou plusieurs secteurs d'epérations-duparticipant
agrééOpcrations du Participant Agré¢;

2) 2. exiger la présence d'employés ou de représentants de la Bourse sur les
lieux d'affaires du participant—agrééParticipant Agréé afin de surveiller les
activités de négociation de ce dernier portant sur les instraments-
dérivésInstruments Dérivés transigés a la Bourse; ou

3) 3= exiger l'envoi d'avis aux clients du participant-agrééParticipant Agréé dans
les termes dictés par la Division de la réglementationRéglementation.

© o Advenant I'imposition des mesures provisoires décrites au paragraphe (b)
ci-dessus, la Bourse doit émettre un avis de convocation a une audition devant avoir lieu
dans les quinze (15) jours ouvrables suivant la décision du Comité spéeiatSpécial, & moins
que les parties ne consentent a un délai plus long ou ne renoncent a I'audition.

d & Les mesures provisoires imposées par le Comité spéeiatlSpécial demeurent en
vigueur jusqu'a l'audition et peuvent alors étre confirmées, infirmées ou modifiées.




@ = Un-participantagrééUn Participant Agréé ou une personne-appreuvéePersonne
Approuvée peut étre déclaré défailantDéfaillant par le Comité spéeialSpécial sans avis,

audition ou autre formalité dans les cas suivants :

G | . & ol sele Partici \oréé ou |
Personne Approuvée n'acquitte pas sur demande les cotisations, droits ou frais dus
en vertu de la réglementationRéglementation de la Bourse ou de sa liste des frais ou
toute autre dette envers la Bourse en souffrance, telle une amende ou les frais d’une
audition, d’une enquéte, d’une inspection ou d’une opération de surveillance;

@ ﬁ) ] . . ror ] r 1 E . . E ror ]
Personne Approuvée ne s'acquitte pas, admet ou révele ne pouvoir s'acquitter de ses
engagements ou obligations envers la Bourse, un autre participant-agrééParticipant
Agréé ou le public;

(b) & Un-partieipantagrééUn Participant Agré€ ou une persenne-approuvéePersonne
Approuvée déclaré défailantDéfaillant par le Comité spéeiatSpécial, qui fait une cession
de ses biens en vertu de la législation applicable ou contre qui une ordonnance de
séquestre est émise en vertu de cette méme loi sera automatiquement suspendu.

© o A défaut de remédier 4 la cause de cette défaillance a la satisfaction du Comité
spéeialSpécial dans les quatorze (14) jours ouvrables qui suivent le moment ou une
personnePersonne a été déclarée deéfaillanteDéfaillante, ou dans tel autre délai fixé par le
Comité spéeialSpécial, le participant—agrééParticipant Agréé pourra é€tre expulsé ou

'approbation de la personne—apprenvéePersonne Approuvée pourra étre suspendue ou
révoquée par le Comité spéeialSpécial sans avis, audition ni autre formalité.

d) & Aucun participant-agrééParticipant Agréé ne pourra agir pour le compte d'un
défaillantDéfaillant sans le consentement écrit du Comité spéeialSpécial.

4307 Licuidationd les-défaill ailli
4308Article 4.407 Rétablissement des défaillantsDéfaillants

ELbe s o2 00 1502 05

(a) -YUnpartieipantagrééUn Participant Agréé expulsé peut s'adresser au Comité spéeialSpécial
pour étre réintégré comme participant—agrééParticipant Agréé. Personne ne peut Etre
réintégré comme participant-agrééParticipant Agréé en vertu du présent artiele Article, si :

1 = le-participantagrééle Participant Agréé a été expulsé en vertu d'une

disposition de la réglementationRéglementation de la Bourse outre que celles
prévues par les articles430+Articles 4.401 et suivants;

) b le-participantagrééle Participant Agréé est insolvable ou failli;
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>iii) € le Comité spéeialSpécial n'est pas satisfait a I'effet que le participant
agrééParticipant Agréé n'est plus en défaut de remplir ses obligations ou
engagements;

(v) & la demande de réintégration n'est pas approuvée par le Comité

spéeiatSpécial.
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PARTIE S—CONTESTATIONS
\rticle 5.0  Arbi bligatoi

Tout différend entre participants—agréésParticipants Agréés au sujet d’un preduit
iseritProduit Inscrit négoci¢ a la Bourse ou assujetti aux réglesRegles de la Bourse, incluant

I’ajustement ou I’annulation d’une epératieonOpération, doit €tre soumis a la décision majoritaire
de trois arbitres nommés de la fagon prévue a I’article-suivant:Article 5.1,

5202Article 5.1 Nomination des arbitres

La procédure a suivre pour la nomination des arbitres est la suivante. Le participant-
agrééParticipant Agréé qui se croit 1ésé doit transmettre au vice-président de la Division de la

réglementationRéglementation un mémoire écrit, en triplicata, exposant de fagcon sommaire la
question en litige et les conclusions qu'il recherche, et nommant un arbitre. Le vice-président de

la Division de la #églementationRéglementation enverra copie de ce mémoire a la partie adverse
ui, dans les sept jours ouvrables aprés la réception de ce document, devra soumettre au
vice-président, Division de la réglementationRéglementation un mémoire écrit, en triplicata,
donnant sa version de la question en litige et nommant un arbitre. Le vice-président de la
Division de la réglementationRéglementation enverra un exemplaire de ce mémoire a la partie
adverse et fera parvenir aux deux arbitres ainsi nommés un exemplaire des deux mémoires et les
deux arbitres devront a leur tour procéder a la nomination d'un troisiéme arbitre dans les
quarante -huit (48) heures de la réception de ces mémoires. Si un des participants

agréésParticipants Agréés ne nomme pas d'arbitre, le vice-président de la Division de la
réglementationRéglementation en nommera un pour lui et si les deux arbitres déja nommés ne

nomment pas le troisieme dans le délai prévu ci-dessus, ce dernier sera nommé par le

vice-président de la Division de la réglementationRéglementation.
5203Article 5.2 Audition d'arbitrage

Les trois arbitres ainsi nommés doivent immédiatement faire parvenir aux deux
participants—agréésParticipants Agréés un avis €crit, indiquant la date, I'heure et le lieu de la
premicre audition qui devra se tenir dans les sept_(7) jours suivant la nomination du troisiéme
arbitre et a laquelle les deux parties seront tenues d'assister et de produire tout registre ou
document pertinent a la question en litige. Les arbitres devront entendre les parties, recevoir les
preuves qu'ils jugeront nécessaires, rendre leur sentence et fixer les frais de l'arbitrage dans les
trente (30) jours suivant la date de la premicre audition ou dans tout autre délai convenu entre les
parties. Ils enverront leur sentence par écrit au vice-président de la Division de la

réglementationRéglementation qui en informera toutes les parties concernées.
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5204 PrecéduresArticle 5.3 Notification de procédures judiciaires_au Comité Spécial
(45.03.05)

La soumission a l'arbitrage de toute contestation, en conformité de cette section
sera une condition essentielle précédant toutes procédures Ilégales entre participants-
agréésParticipants Agréés au sujet d'un ecentratContrat de bewrse: Bourse. Aucun participant

agrééParticipant Agréé ne peut initier des procédures légales contre un autre participant
agrééParticipant Agréé au sujet d'un-ceontrat-de-bourseune contestation soumise a cette Partie sans
en avoir donné avis préalable au Comité spéeialSpécial.

5205-Article 5.4 Clients et Personnes autres—queles—participants—agréés; arbitrage de
contestation

(45.03.05)
Une persennePersonne ou entité qui n'est pas un participant-agrééParticipant Agréé
peut soumettre a l'arbitrage conformément a la présente section tout différend entre elle et un

partieipant-agrééParticipant Agréé ayant trait a un eentrat-de bourseProduit Inscrit.

5208Article 5.5 Conflit entre plusieurs parties

5:63-05)

Lorsqu’un différend soumis a 1’arbitrage implique plus de deux parties, les régles-
énonecées-aux—artieles 5201-a-5207Articles de cette Partie s'appliquent mutatis mutandis. Chacune
des parties impliquées a droit de nommer un arbitre et, advenant que le nombre de parties
impliquées est pair, les arbitres qu'elles ont nommés ou qui ont ét¢ nommés pour elles doivent
nommer un autre arbitre conformément a l'artiele 5202-Article 5.1. Advenant que le nombre des
parties impliquées est impair, les arbitres qu'elles ont nommés ou qui ont été nommés pour elles
doivent nommer deux autres arbitres conformément a 'article-5202-Article 5.1.
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PARTIE 6—REGLES DE NEGOCIATION

Seetion-6001-6020
Restrieti lenécociationd )
Chapi \__Dj . inéral
6001 Article 6.0 Pouvoir discrétionnaire de la Bourse




(@ La Bourse a le pouvoir et l'autorlte d‘aglr dans le cas ou elle determme lex1stence

nalogues ace gul Sll.l‘[a ex1ste

ne manipulation tentativ manipulation, un accaparement n
I rremen rodui men roduire;

menacé rl ncentrati itions entre les mains d'entité
incapabl 'en_effectuer le réglement rendr 'effectuer un
]la facon ordinair refusan le faire;

['autr facons suivant t tatr fa n qui t convenir afin de remé 1rala

(iv) ordonner la liquidation itions lor. le détenteur est incapabl
'en eff r le réglemen 'eff I ' 1 la Livrai

(v) limiter la négociation a niveaux rix spécifi modifier autrement la
limi idienn rs lorsqu’une telle limite exi
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€I CcOours ou apprehendee, dont elle a pris connaissance, la Bourse aglt dans les 24 heures
our_considérer les mesures appropriées, s'il v a lieu. La ration mpensation

d’un ré lement en _especes, ou ar defaut d'agir selon les

(a) Les heures de négociation sont déterminées par la Bourse.



(b) Il n’y aura aucune séance de négociation prolongée le dernier jour de négociation du mois
d'échéance d’un contrat sauf dans le cas ou le prix de réglement final du contrat est établi

la fin de la séan rolon
\rticle 6.7  Négociation | fes | e négociati
A l'exception Ié X_Articl 2 1 6.2 n Contrat 8 Terme ne peut

étre négocié ou transféré, et aucune entente pour négocier ou transférer un Contrat a Terme ne

(d) Bien que I'Article 6.200 permette les transferts hors bourse de Contrats 8 Terme. il est
interdi X_membr mpen r rmettr ransfer han [
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Dans 1 renforcer l'intéerité marché ré re les liti ncernant 1

negomatlon des Produits Inscrits, la Bourse procédera a lenreglstrement des Commumcatlons
) ] C C

permit, la Bourse d01t aV1ser la_Personne concernée ou son représentant autorisé qui

A 4 AR T] [ A

(d) En cas de litige ou de dossiers disciplinaires, les bandes d'enregistrement peuvent étre

mme pr ier

présen : i SIT i
commumcatlons teleghomgues doit en falre la demande ecrlte et motlvee au dlrecteur,



Opérations de marché, et si la demande est approuvée, elle peut en faire 1'écoute en
présence d'une des Personnes autorisées de la Bourse, tel que prévu au paragraphe b).

]ours, sauf les samedls, dlmanches et ]ours ferles §1 certams evenements urgents leX1gent, les
ferm rlaB Ces heures peuvent étre

différentes our cha ue caté orie de i its. Un préavis de tout changement doit étre

n ; XE .. A ‘7

6007Article 6.101  Report et interruption de la négociation

D 0 O ) 0 0 )

(@ & Afin de faciliter I’ouverture ou la réouverture ordonnée de la négociation sur un
produitinserit—un-supervisenrProduit Inscrit, un Superviseur de marehéMarché a ’autorité
de retarder I’ouverture de la négociation sur un preduit—inseritProduit Inscrit ou d’en
interrompre la négociation pour toute période de moins de deux heures. Cette période de
deux heures peut étre prolongée a la discrétion du supervisewrSuperviseur de
marchéMarché afin de permettre le rétablissement de la négociation ordonnée.

b)) B Un-superviseur-de-marché-de-taBourseUn Superviseur de Marché peut déterminer

les conditions et le moment de la reprise de la négociation sur tout preduitinseritProduit.
Inscrit.

© & Un-superviseurde-marché-delaBourseUn Superviseur de Marché a le pouvoir de

prendre les décisions qui s’imposent pour annuler ou modifier toute période d’enchéres
intraséance.

] ] s que ’OCRCVM impose un arr
sous-jacent d un B;gg_l;;jg Inscrit négocié a la Bourse.



(b) En 1 concerne tout Produit Inscrit qui n’est pas visé par le paragraphe

, 1n_pou : Ju ars d e, au-deld desqu ) ] ]
ntrant _empéche 1’exécution rnier_et entraine sa ression au-dela




il I 1é rtur ten tr a I’extérieur de la fourchette limit

A







¢)

1 au-dela d
: 1"tatr

théori i tr a ’extéri la four h tte limite (Y) a1’ rtur la
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Article 6.102C Seuils d . L. imale d
§auf mdlcatlon contralre dans les Regles, la Bourse etabllt pour chague Instrument Dérivé

Prix de Reéglement du jour precedent, et aucune negomatlon ne peut se falre au- dessus ou_en

dessous de ces seuils.

Article 6.103 Suspension d'une séance de bourse

Si certains événements urgents l'exigent, la Bourse peut suspendre les négociations pour
une séance de bourse entic¢re ou plus, ou partie d'une séance.

§2g I 4 . . . Ja4 Agr

en pré arant des mstructlons d‘annulatlon des ordres Lors de la




(b) L’heure d’ouverture pour une Stratégie de Négociation ne doit pas étre antérieure a
"ouverture de la négociation des Produits Inscrits qui composent la Stratégie de
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Article 6.108 Etapes de négoeiation-

b b b b

4

e | é¢me _de N iation Electronique plusieurs étapes de négocia

N1 _Cl dC
annulation qui peuvent varier selon les caractéristiques des Produits Inscrits. Les étapes de

négociation sont les suivantes :



@) - Préouverture

(b) Etape de non-annulation — D’une durée telle que prescrite par la Bourse sans
excéder les 2 derni¢res minutes de 1’étape de préouverture, les ordres ne peuvent étre
annulés ni modifiés. Ils peuvent seulement étre saisis.

©) - Ouverture/fermeture
) - Séance du marché (négociation continue)

Les étapes de négociation et non annulation peuvent varier selon le produit, telles que
déterminées par les spécifications des produits.

() - Période d’enchéres intraséance

Les périodes d’enchéres intraséance seront déterminées et programmées par la Bourse de
temps a autre. La Bourse déterminera et publiera la liste des instruments dérivés faisant
I’objet d’une période d’encheres intraséance, le nombre de périodes d’enchéres intraséance
pour chacun de ces instruments dérivés durant un jour de négociation donnée, et les heures
applicables a la période d’enchéres intraséance incluant, notamment, les heures applicables a

;  I’étape préalable ;
;  ’étape de non-annulation ; et
;  lorsqu’applicable, 1’étape d’ouverture aléatoire.

Ces ¢léments seront adaptés pour chacun des instruments dérivés choisis par la
Bourse et réévalués par celle-ci de temps a autre.

\rticle 6,109 Allocati iorité d i
(a) Eggggxgggg,prefemeture et encheres mtraseance : Au cours des ¢étapes de p uverture
0C1au101n,

oén N 00 : a1s d
le cours de fermeture ou le cours de la perlode d encheres, selon le cas, en utlllsant la
sthodologi rs théori ’ rtur T

1 LeCTO represente la fourchette des cours acheteurs/vendeurs coincidents qui
nne | lum 5 rsqu’i | ’ T
auquel le volume maximal peut étre atteint, le cours dont la valeur résiduelle est la

r

moins él retenu. En outr ns 1 nditions suivan

1) s’il v aun déséquilibre du co6té acheteur, le cours le plus élevé est retenu;




2) s’il v aun déséquilibre du c6té vendeur, le cours le plus bas est retenu; et

3) siles valeurs résiduelles sont les mémes, le cours le plus rapproché du prix de
reglement antérieur est retenu.

(i1) Les ordres stop avec limite n’entrent pas dans le calcul du CTO.

(b) Séance du marché (négociation continue), L tem Neégociation procede a
l'allocation des ordres negomables tout d’abord sur une base de erx et_ensuite sur une

limite de declenchement est attemte

(a) B-Pour étre considéré valide, un ordre doit comporter le nom ou le symbole du preduit
inseritProduit Inscrit, une mention indiquant s’il s’agit d’un ordre d’achat ou de vente, la
quantité de titres visés, des instructions précises quant au prix et aux conditions
préalables a 1’exécution, ainsi que le type et ’attribut de durée de I’ordre.

(b) 2yLes types d’ordres suivants peuvent €tre inscrits dans le systeme-de-négociation-
éleetroniqueSystéme de Négociation Electronique:

1 @ -Ordre au mieux (meilleure limite; cours acheteur/vendeur)+). Un ordre au

mieux est exécuté a la meilleure limite qui soit disponible de 1’autre c6té du marché
au moment ou I’ordre est entré dans le systéme-denégociationautomatiséeSysteme de
Négociation, a la quantité disponible a cette limite. Si I’ordre est exécuté en partie,
la quantité non exécutée devient un ordre a cours limité au cours auquel la premiére
partie de I’ordre a été exécutée.

1) ——#)-Un ordre au mieux peut seulement étre inscrit pendant la séance du
marché (négociation continue):; et

2) #-Un ordre au mieux est accepté par le systeme seulement s’il existe une
limite de cours de ’autre c6té.

(i) —b)Ordre a cours limité , Un ordre d’achat ou de vente devant étre exécuté a un
cours spécifié ou plus avantageux.



(iii) ——=) Ordre stop avec limite+). Un ordre d’achat ou de vente qui devient un ordre
a cours limité deés que le contrat se négocie au prix « stop » ou au-dessus dans le cas
d’un ordre d’achat; au prix « stop » ou au-dessous dans le cas d’un ordre de vente.

1) #)-S1 plus d’un ordre stop a le méme cours déclencheur, la régle du
premier entré, premier sorti (PEPS) s’appliquera. Lorsque I’ordre stop devient
un ordre a cours limité, une nouvelle priorité de temps lui est assignée.

2) ——iiiyLes ordres stop avec limite peuvent seulement étre inscrits a titre
d’ordres valables pour la journée.

(iv) —) -Ordre au cours d’ouverture/de fermeture (marché a 1’ouverture et marché a la
fermeture). # Un ordre par lequel le négeciatenrNégociateur se porte acheteur ou
vendeur des contrats au cours d’ouverture/de fermeture défini par le systéme-de-négociation
automatiséeSysteéme de Négociation a I’issue de la séance de préouverture/préfermeture.
Dés lors, cet ordre doit étre saisi pendant la séance de préouverture/préfermeture.

1 #>-S1 un ordre n’est pas entierement exécuté, il se verra attribuer comme
nouvelle limite le Cours Théorique d’Ouverture (CTO), tel que défini a I’artiele-
6375Article 6.109 des Régles.

(v) —e)Ordre a quantité cachée, Un ordre permettant au négeciatenrNégociateur de cacher
une certaine quantité de 1’ordre au marché en dévoilant uniquement la partie de I’ordre

dont I'utilisateur a initialement établi les paramétres pour qu’elle soit vue par le marché.
La quantité cachée qui est la partie restante de 1’ordre n’est vue que par la Bourse.

Lorsque I’ordre est exécuté a 1’égard de la quantité dévoilée, il est renouvelé pour
la méme quantité¢ dévoilée et I’ordre est placé a la fin de la queue, a la méme limite. Le
processus est répété jusqu’a ce que la quantité entieére prévue par ’ordre (quantité totale)
soit exécutée.

(vi) —H-Ordre ferme . Un ordre qui ne peut étre apparié qu’avec un autre ordre ferme opposé
selon les conditions suivantes :

1 -Le code d’identification de I’ordre initial correspond au code
d 1dent1ﬁcat10n du WM& qui saisit I’ ordre Oppose:.
L ntifi atl n ’ordr [T nd a ntification

2) #-Les deux ordres comportent la méme quantité et le méme cours;tequel-

se-situe, Toutefois, le cours doit se situer entre le meilleur cours acheteur et le
meilleur cours vendeur au moment de 1’epérationQpération;

3) #)-Les deux ordres doivent €tre saisis pendant la méme séance de
négociation, sinon 1’ordre initial sera automatiquement annulé.



(vii) —&)3Ordre implicite . Un ordre généré par I’algorithme d’établissement de prix
implicites a partir des ordres enregistrés dans le registre des ordres par le systcme-de-

négoeiation-¢leetroniqueSystéme de Négociation Electronique.

(¢) 3)Chaque ordre doit inclure un attribut de durée qui détermine la période durant laquelle
I’ordre demeure en vigueur. Tous les ordres sont présumés €tre des ordres valables pour
la journée, a moins d'indication contraire. Les attributs de durée sont :

(1) &-Ordre valable pour la journée , Un ordre d’achat ou de vente valable seulement
pour le jour de négociation ou il est donné.

(ii) b)»Ordre valable jusqu’a une date déterminée ., Un ordre d’achat ou de vente qui
demeure en vigueur jusqu’a son exécution ou jusqu’a la date déterminée.

(iii) e)}Ordre valable jusqu’a annulation . Un ordre qui est valable jusqu’a ce qu’il soit
annulé ou jusqu’a la fin du mois d’expiration.

(iv) &) Ordre lorsque connecté . Ordre valable pour la journée non-exécuté, qui est
automatiquement €liminé du registre central des ordres de la Bourse dans le cas ou

le serveur du participant-agrééParticipant Agréé via lequel I'ordre a été transmis est
déconnecté de la Bourse.

(d) A moins d’une détermination a I’effet contraire par la Bourse, et a I’exception des ordres
au mieux_et des ordres implicites, tous les types d’ordres réguliers décrits aFarticle-6369-
des—Regles—de—la—Bourseau présent Article pourront étre exécutés durant une période

d’encheéres intraséance, dans la mesure ou un type d’ordre est disponible pour le produit
inscrit soumis a la période d’enchéres intraséance.

&30 Duréedeserdres

6371Article 6.111  Annulation et modification des ordres-(CXL)-

D) g O D 0 g 5



(a) Un ordre peut étre annulé en tout temps pendant le jour de négociation, sauf's’il a été
exécuté ou si la négociation a lieu a I'é¢tape de non-annulation des étapes de préouverture,
de préfermeture ou d’une période d’enchéres intraséance.

6272 Medilieatsndesordres (CEO)-

D 0 O D 0 0 )

(b) Un ordre peut étre modifi¢ (CFO) en tout temps au cours du jour de négociation, sauf s’il
a été exécuté ou si la négociation a lieu a 1'étape de non-annulation des étapes de
préouverture, de préfermeture ou d’une période d’enchéres intraséance.

: lification d’ | lusi | o ) _
1 = I’ordre conserve sa priorité dans le systemeSystéme de Négociation lorsque

la quantité qu’il prévoit est réduite;

() b I’ordre est traité comme un nouvel ordre lorsque la quantité qu’il prévoit
est augmentée ou si son cours est modifié;

(i) &) des la modification d’une caractéristique de I’ordre, une nouvelle fiche
doit étre établie et horodatée. A défaut, la fiche d’origine fera I’objet d’un nouvel
horodatage;

1) & lors d’une réduction de la quantité, la nouvelle fiche conserve sa priorité
initiale. Cependant, s’il y a augmentation de la quantité, la nouvelle fiche
acquiert une nouvelle priorité;_et

2) e) pour toute autre modification a la fiche initiale, la nouvelle fiche est
considérée comme un nouvel ordre.

6373 Hered \ lress Limité

6374  Gestion des priorité

] e 0( Q
tout ordre qui ne repond pas aux Crlteres de ﬁltrage des ordres bases sur leur prix, et la
1 isi I’ordre rejeté recoit une notification 3 ffet

(b) Sauf mdlcatlon contralre dans les Régles, les Crlteres de ﬁltrage du prix des ordres bas¢




: prix_de réglement du jour précédent, et peuvent étre ajustés a
tout moment par le i : : oA . - S

demande d’ - | hé

() Toute modification apportée aux criteres de filtrage des ordres basé sur leur prix est
disséminée au marché.

) Les criteres de filtrage des ordres base sur leur QI‘IX ne sont pas rajustés pendant les

Article 6.113 Interdiction sur 1 rdres «st

La Bourse peut, en tout temps, ordonner I'annulation de tous les ordres «stop» et interdire
la pri Is ordr r i i

\rticle 6.114 Priorité d i

La gestion des priorités des ordres s'effectue suivant la chronologie de leur réception. Les
ordres donneés pour le %%M%meg
donnent lieu a I'établissement d'une fiche d'ordre établie aux mémes conditions qu’aux clients.

Dans tous les cas, chaque participantagrééParticipant Agréé est responsable de s’assurer qu’a

\

cours et a horodatage identiques, les ordres de la clientéle ont priorité sur les ordres

professionnels de ce participant-agrééParticipant Agréé, a moins que le client ait expressément
renonc¢ a la priorité de son ordre et que cette renonciation soit consignée par le participant

aerécP \grée,




6376Article 6.115 Identification des ordres

(a)

Les participants-agréésParticipants Agréés doivent s’assurer de 1’identification

correcte des ordres lors de leur saisie dans le systemeSystéme de négociationNégociation
afin d’assurer le respect des dispositions de 1’article—6374Article 6.114 relatives a la

gestion des priorités.

1 @ « Ordre pour le compte d’un client » signifie un ordre pour une valeu+
mobiliereValeur Mobiliére ou pour un instrument—dérivélnstrument Dérivé pour le
compte d’un client du participant—agrééParticipant Agréé ou d’un client d’une
entreprise-liée-au-partieipant-agrééEntreprise Li¢e au Participant Agre€, mais non un
ordre pour un compte dans lequel le pﬁfﬁe}p&ﬁt—a-gf%%ﬂﬂ%%m%%pﬁs%he%aﬁ—pafﬁefp&ﬁt—

J d O]
Wew par la Bourse a un 1nteret direct ou indirect, autre
qu’un intérét dans le courtage facturé;

() b « Ordre pour le compte d’un professionnel » signifie un ordre pour une
valeur—mobiliereValeur Mobiliére ou pour un instrument—dérivélnstrument Dérivé

pour un compte dans lequel un administrateur, dirigeantDirigeant, associé, employé

ou mandataire d’un participant—agrééParticipant Agréé ou d’une entreprisetée—au-
participant—agrééLntreprise Li¢e au Participant Agréé ou une personne-

approuvéePersonne Approuvée par la Bourse a un intérét direct ou indirect, autre
qu’un intérét dans le courtage facturé. La Bourse peut désigner tout ordre comme

étant un ordre pour le compte d’un professionnel si, de son avis, les circonstances le
justifient;

(ii1) e}« Ordre pour le compte d’une firme » signifie un ordre pour une valeu+
mobiliereValeur Mobiliére ou pour un instrament-dérivéInstrument Dérivé pour un
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compte dans lequel un participantagrééParticipant Agréé ou une entreprise—tée—au-
participant-agrééEntreprise Liée au Participant Agréé a un intérét direct ou indirect,

autre qu’un intérét dans le courtage facturé,

(iv) &)y« Ordre pour le compte d’un initié ou actionnaire important » signifie un ordre
pour une valewr—meobiliereValeur Mobilicre ou pour un instrament-dérivé[nstrument
Dérivé pour le compte d’un client, d’un professionnel ou d’une firme lorsque ce
client, ce professionnel ou cette firme est un initié¢ et/ou un actionnaire important de
I’émetteur du titre sous-jacent vis¢ par I’ordre. Si ce client, ce professionnel ou
cette firme est a la fois un initié et un actionnaire important, la désignation
d’actionnaire important prévaut.

(b) Pour les fins du présent artieleArticle :

(1) «initié » désigne une persennePersonne qui est un initié, en vertu des lois sur les
valeurs mobiliéres pertinentes, de 1’émetteur du titre sous-jacent a la walewr
moebiliereValeur Mobilicre ou a I’instrament-dérivélnstrument Dérivé négocié;

(i1) «actionnaire important » désigne une persennePersonne détenant seule ou
conjointement avec d’autres plus de 20 pour cent des titres comportant droit de vote
en circulation de I’émetteur dont le titre est sous-jacent a la valewrmebiliereValeur
Mobiliére ou a I’instrament-dérivélnstrument Dérivé négocié;

(iil)  « entreprise-héeEntreprise Liée » a le sens donné a cette expression dans les
définitions de IartieteH02Article 1.101 des Régles de la Bourse.

Article 6.116 Saisie des ordres et Utilisation de la Base du cours de cléture

(a) !lg Egg;g;ggg; ég;gg ne doit pas retenir ou retirer du marche la totalité ou toute partie

ont définies a l’éggglg 6.1 !; e plus, si 1 ordre est pour le compte d un mltle ou d un

jonnaire im n 11 Xpression cfini ’ 1 1

étre identifié comme tel. Lorsgue ces conditions sont remglles, le s¥steme enreglstre

étre etabll entre Qlusmurs ordres, les regles de erorlte client de I’ Article 6.114 des Regles
s’appliquent.
(c) La Bourse peut, de temps 4 autre, permettre aux Eggjgjggg;g ggg;ggg de saisir des ordres en
0 Srati




g;Qntrgt a Tgrmg en _dehors des limites gu0t1d1ennes de varlatlon de cours a pphcables Le

sous- acent corres ondra au dermer rix_affiché a la Bourse de Toronto (« T X »
moment du calcul lors d un jour donne Si le erx n’est pas dlspomblea le prix de cloture

Le moment oi le calen est effectué peut étre différent d ; A 'autre. En

6376AArticle 6.117 Champ pour indiquer s’il s’agit d’une epérationQpération initiale ou
. . . 14 3 3 0 .
(09-:62-13)Opération de Liquidation

La Bourse a prévu un champ permettant d’indiquer a la saisie d’un ordre sur tout preduit-

inseritProduit Inscrit s’il s’agit d’une epérationOpération initiale ou de-tiguidationune Opération de
Liquidation. Ce champ :

(a) a)doit etre rempli par un participant-agrééParticipant Agréé au moment de la saisie de
chaque ordre dans le systemeSystéme de négeciationNégociation dans les circonstances

suivantes :

(1) #-1’ordre est saisi pour le compte d’un participantagrééParticipant Agréé ou de son

client qui est en défaut ou a qui on a ordonné d’effectuer uniquement des epérations-

1 ]- 'i . Q r M I ! '; -!daljg!g;
(i1) #)-1’ordre est saisi pour le compte d’un participant-agrééParticipant Agréé ou de son

client a qui la Bourse a ordonné de réduire ses positions;

(ii1) #)-1’ordre porte sur une eptierOption sur actions ew-tn-contrat-i-terme-sur-actions-
assujettiassujettie a une restriction sur la négociation ou a une autre limite en raison
d’un événement de marché visant le sous-jacent;

(iv) #w)-le participantagrééParticipant Agréé, son client ou le marché en général est
assujetti a un ordre de la Bourse de se restreindre aux epérations—de-

hquidatienOpérations de Liquidation seulement;



(b) b)peut dans tout autre cas €tre utilisé par les participantsagréésParticipants Agréés, a leur
discrétion, au moment de la saisie d’un ordre.

6377 Article 6.118 Maintien des dossiers des ordres

@ b A I’exception des erdresQrdres inscrits par un maintenesrMainteneur de
marechéMarché afin de se conformer aux obligations requises par son rdle et ses
responsabilités, un dossier doit étre conservé par chaque participant-agrééParticipant Agréé
concernant chaque erdreOrdre recu pour 1’achat ou la vente de wvaleuwrs—mobilieres—ou
dinstruments-dérivésValeurs Mobilier “Instruments Dérivés négociés a la Bourse.

b 2 Le dossier de chaque erdreOrdre exécuté doit indiquer la personne qui l'a regu,
I’heure a laquelle I’exdreQOrdre a été recu, I'heure a laquelle il a été inscrit dans le systeme-
me de la Bourse, le cours

auquel il a été exécuté, I'heure d'exécution, sa classification en vertu des dispositions de
|’ article-6376,le-—participant-agrééArticle 6.115, le Participant Agréé duquel ou auquel ou
par l'entremise duquel la waleur—mobiliere—ou—instrument—dérivéValeur Mobilicre ou
I'Instrument Dérivé négocié¢ a la Bourse a été acheté ou vendu et, le cas échéant, si
I’erdreOrdre a été exécuté sous forme d’application, d’epérationQpération pré-arrangée ou

d’epératienOpération en bloc en vertu des dispositions de 1’article—6380-Article 6.202,
6.205 ou 6.206. Ce dossier doit étre conservé pour une période de sept ans.

©) % Aucun erdreQOrdre ne peut étre exécuté sur le systemeSystéme de
aégociationNégociation de la Bourse tant qu'il n'a pas été identifi¢ comme il est prévu

ci-dessus par le participantagrééParticipant Agréé qui a regu 'erdre-Ordre.

Tout erdreQrdre portant sur des valeurs-mobilieres-ou-instruments-dérivésValeurs Mobiliéres
ou Instruments Dérivés négociés a la Bourse doit étre horodaté et, s’il y a lieu, indiquer
toute instruction particuliere y compris le consentement du client a la tenue de discussions
de prénégociation.

@) 4 Le dossier de chaque erdreOrdre non exécuté doit indiquer la personne qui I'a recu
ainsi que I'heure de sa réception et sa classification en vertu des dispositions de 1’article-
6376Article 6.115 et ce dossier doit étre conservé pour une période de sept ans.

e » Toutes les communications téléphoniques reliées a la négociation de wateus-
mobilicres—ou-d instruments-dérivésValeurs Mobilieres ou d’Instruments Dérivés inscrits a

la Bourse doivent étre enregistrées. Les conditions suivantes s’appliquent :

1 H les enregistrements doivent étre conservés par les participants-
agréésParticipants Agréés pour une période d’un an ;
(i) I’audition des bandes d’enregistrement des communications téléphoniques

sera autorisée dans le cadre d’une enquéte menée par la Bourse, 1’Autorité¢ des
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marchés financiers ou par tout autre organisme réglementaire avec lequel la Bourse
a conclu une entente de partage d’information ;

(iil)  #H en cas de litige ou de dossiers disciplinaires, les bandes d’enregistrement
peuvent tre déposées comme preuve au dossier ;

(iv) lesparticipants-agréésles Participants Agréés doivent aviser leurs clients de
I’enregistrement des communications téléphoniques et se conformer aux

dispositions de I’article 7452 -de-la-Regle-Sept-Article 7.100.

@ & Lorsqu’un billet d’erdreOrdre est complété, celui-ci doit étre conforme, quant aux
informations qui doivent y étre inscrites, aux exigences de la section 11.2 de la Norme
canadienne 23-101 portant sur les régles de négociation.

@ P Exceptionnellement, la Bourse peut accorder des dispenses pour la totalité
ou une partie des exigences des paragraphes +a) a 5¢) ci-dessus.

pouvant faire 1’objet de messages de cotatlon en bloc
Le §¥§;§mg de Né gggjgggg E !ggl_rgg;g;;g de la Bourse peut armuler les ordres soumls a la

i D )
fonctlonnahte ges cotatlons en bloc :
@) ! imal d’Opérati Vol inimal négocié
(b) Vol imal négocié
(¢) Volume Delta maximal



(d) Valeur maximale négociée
(e) Valeur Delta maximale

(f) Intervalle de temps



nregistrement mman tnt rtmnt ltranfrtr a ’un
nditions suivantes :

(ii1) il est fait pour corriger une erreur de compensation; ou

(iv) il est fait afin rriger une erreur d’enregistrement dans les livr
\oréd
nt partie a un transfert hor I nformément a

@W

marché a terme et afa 111trlar tructuration le reer ment de la

(ii1) 1l est dans I’intérét du marché et la situation | tifi



\rticle 6,201 Opérati <.
(a) ici o¢s., a la demande d'un client vent accumuler un ition
ntrats & Terme dans un compte d'inventaire et transférer cette position au Compt
i 4 un prix moven 1 rra étre fait lement si | ici 5¢ a un ordr
lient hor 5 par la firm ntd' muler 1 ition
(J_l) LaB nﬁrmatln aux cli nt rix moven indi

(d) La date indiquée sur la confirmati na li nt ra cell transfert de la position, dans la




6380a-Article 6.203 Interdiction d’epératiensOpérations préarrangées

Il est interdit de préarranger ou d’exécuter des epérationsOpérations de fagon non

concurrentielle sur ou via le systéme—de—négociation—électroniqueSystéme de Négociation
Mﬁ de la Bourse, sauf dans la mesure permise par 1’article-6380b-Article 6.204,

6380b-Article 6.204 Exceptions a ’interdiction d’epératiensQpérations préarrangées

L’interdiction ¢énoncée a [Darticle—6380aArticle 6.203 ne s’applique pas aux
epérationsQpérations  préarrangées prévues a Dartiele—6380e;Article  6.205,  aux
epérationsQpérations en bloc prévues a 1’article-6380d;Article 6.206, aux epérationsQpérations de
base sans risque prévues a ’article-6380¢e;Article 6.207, aux échanges d’instruments apparentés
prévus aux articles—6815Articles 6.208 et aux transferts de pesitiens—en—coursPositions En Cours
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prévus a Dartiele—68+6-Article 6.200. Toutefois, aucune transaetionOpération qui constitue une
exception a I’interdiction d’epératiensOpérations préarrangées ne peut €tre exécutée avec la
fonctionalité « volume caché ».



6380e-Article 6.205 Opérations préarrangées

L Dispesit Snérales.
(a) Dispositions générales. Pour les fins du présent astieleArticle, le terme « communication

» signifie toute communication visant a identifier 1’intérét pour 1’exécution d’une
epérationOQpération dans le systéme-de—négociation—€lectroniqueSystéme de Négociation
Electronique avant I’exposition de 1’ordre sur le marché. Toute communication portant
sur un ordre potentiel, sur la taille, le c6té du marché ou le prix d’un ordre sera
considérée comme une communication en vue de préarranger une epératienOpération.

(b) Les parties a une epératienOpération peuvent eagager—entamer des communications en vue
de prearranger dans le systeme—de négociation—¢lectronique —une—opérationSysteme de
w portant sur le volume minimal indiqué de

dérivés admissibles lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie exécutera
I’epérationQpération de sens contraire, selon les conditions suivantes :

(1) e client doit consentir a ce que le participantagréé-ensaseParticipant Agréé

entame en son nom des communications de préarrangement. Le consentement d’un
client, quel qu’en soit la forme, doit é&tre communiqué a la Bourse sur demande;

(ii) #y-apres la saisie du premier ordre pour I’ epem&eﬂgm préarrangée dans le
systéme-de-négoeciation-électroniqueSystéme de Négociation Electronique, les parties

doivent attendre la fin du délai indiqué ci-dessous avant de saisir le second ordre de

I’epérationQpération préarrangée :

] SEUIL DE
DERIVES ADMISSIBLES DELAI VOLUME MINIMAL

Contrats a termeTerme sur acceptations bancaires canadiennes de trois mois (BAX) :
Quatre premiers mois d’échéance du eyeleCycle

trimestriel, sans compter les mois d’échéance
rapprochés 5 secondes Aucun seuil

Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes | Aucun seuil

Contrats a termeTerme 30 jours sur le taux « repo » a un jour (ONX) :
Mois initial 5 secondes Aucun seuil
Autres mois d’échéance et stratégies 15 secondes | Aucun seuil

Contrats a termeTerme sur swap indexé a un jour (OIS) :
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SEUIL DE
DERIVES ADMISSIBLES DELAI VOLUME MINIMAL
Mois initial 5 secondes Aucun seuil

Autres mois d’échéance et stratégies

15 secondes

Aucun seuil

Contrats a termelerme sur ebligationsObligations du gouvernement du Canada :

Tous mois d’échéance et stratégies

5 secondes

Aucun seuil

Contrats a termeTerme sur indicesIndices S&P/TSX :

Tous mois d’échéance et stratégies 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d’échéance et stratégies 5 secondes <100 contrats
Opération sur la base du cours de cloture : Tous |0 seconde > 100 contrats
mois d’échéance

Opération sur la base du cours de cloture : Tous |5 secondes < 100 contrats

mois d’échéance

Contrats a termeTerme sur ’indicelndice FTSE Marchés émergents :

Tous mois d’échéance et stratégies

0 seconde

> 100 contrats

Tous mois d’échéance et stratégies

5 secondes

< 100 contrats

Options sur eentratsContrats a termelerme sur
trois mois :

acceptations bancaires canadiennes de

Tous mois d’échéance et stratégies

0 seconde

> 250 contrats

Tous mois d'échéance et stratégies

5 secondes

< 250 contrats

Options sur eontratsContrats a termelerme sur ebligatiensQbligations du gouvernement

du Canada de dix ans (OGB) :

Tous mois d’échéance et stratégies 0 seconde > 250 contrats
Tous mois d'échéance et stratégies 5 secondes <250 contrats
Options sur actions, sur FNB et sur devises :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes < 100 contrats
Toutes les stratégies—définiesStratégies Définies par |5 secondes
’utilisateurUtilisateur Aucun seuil
Options sur indicesIndices boursiers :

Tous mois d’échéance 0 seconde > 50 contrats
Tous mois d’échéance 5 secondes < 50 contrats
Toutes les stratégies—définiesStratégies Définies par |5 secondes

PPl Util;

Aucun seuil
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SEUIL DE
DERIVES ADMISSIBLES DELAI VOLUME MINIMAL
Contrats a termeTerme sur actions canadiennes :
Tous mois d'échéance et stratégies 0 seconde > 100 contrats
Tous mois d'échéance et stratégies 5 secondes <100 contrats
Opération sur la base du cours de cloture : Tous > 100 contrats
mois d”échéance 0 seconde
Opération sur la base du cours de cloture : Tous < 100 contrats
mois d”échéance 5 secondes
Stratégies intergroupes sur centratsContrats a termelerme et sur eptionsOptions sur
contratsContrats a termelerme :
Toutes les stratégies | 5 secondes |Aucun seuil

Le seuil de volume minimal décrit dans le tableau ci-dessus, lorsqu’appliqué a une stratégie, réfere au volume
négocié de la stratégie a plusieurs instruments applicable, et non pas a la somme de ses pattes.

(ii1) #+)-L’ordre de la partie qui initie les communications sur 1’epérationQOpération
préarrangée est le premier saisi dans le M&em%d%ﬁegeelaﬁeia—eleetreﬂiquem
w a moins que les parties n’en conviennent autrement

dans le cadre de leurs négociations: Le consentement d’un client, quel qu’en soit la
forme, doit étre communiqué a la Bourse sur demande. Toutefois, dans le cas d’une
epérationOpération préarrangée entre un participant—agrééParticipant Agréé et un
client pour une eptienQOption sur actions, sur fonds négocié en bourse ou sur indice,

I’ordre du client est toujours saisi en premier dans le systéme—de—négociation
mw qu’il ait ou non initi¢ les

communications.

(iv) #»-Les ordres a cours limité qui sont en attente dans le systeme-denégociation

éleetroniqueSystéme de Négociation Electronique au moment oul est saisi le premier
ordre de I’epérationQOpération préarrangée et dont le cours est plus avantageux ou

correspond au prix du premier ordre sont appariés avec le premier ordre saisi. La
partie résiduelle de I’ordre initial peut €tre appariée avec le second ordre lorsqu’il

est saisi dans le systeme—de—négociation—électroniqueSystéme de Négociation
Electronique.

(v) wLes parties ne peuvent cumuler des ordres non liés en vue d’atteindre le seuil de
volume minimal pour une epératienOpération préarrangée.

(vi) w#)-Les parties aux communications de préarrangement doivent s’abstenir de
communiquer a un tiers les détails de la négociation ou de saisir un ordre afin de
tirer parti de la négociation au cours des communications, sauf dans la mesure
permise par le présent articleArticle.



(c) 2-Ordres fermes. Les ordres fermes ne peuvent servir a exécuter une epérationQOpération
visant des produits admissibles avec un délai prescrit supérieur a zéro secendesecondes
mentionnés &Particle—6380cau_présent Article ou a artiele—6380£Article 6.202. Les
ordres fermes ne peuvent tre utilis€s uniquement que pour des epérationsOpérations sur
produits admissibles et doivent respecter les seuils de volume minimal suivants :

DERIVES ADMISSIBLES POUR LES ORDRES SEUIL
FERMES DE VOLUME
MINIMAL

Tous mois d’échéance et stratégies

Contrats a termeTerme sur indieesIndices S&P/TSX et FTSE | 100 contrats
Marchés émergents
Options sur eentratsContrats a termelerme sur acceptations | 250 contrats
bancaires canadiennes de trois mois
Options  sur  ecentratsContrats a  termelerme  sur | 250 contrats
ebligationsQbligations du gouvernement du Canada de dix

ans
Contrats a termeTerme sur actions canadiennes 100 contrats
Tous mois d’échéance et excluant les stratégies SDU
Options sur actions, FNB et devises 100 contrats
Options sur indices boursiers 50 contrats
Opération sur la base du cours de cloture

Contrats a terme sur indices S&P/TSX 100 contrats
Contrats a terme sur actions canadiennes 100 contrats

Le seuil de volume minimal décrit dans le tableau ci-dessus, lorsqu’appliqué a une stratégie, réféere au volume
négocie de la stratégie a plusieurs instruments applicable, et non pas a la somme de ses pattes.

(d) 3-Opérations sur produits admissibles avec délai prescrit. Les parties peuvent engager—
entamer des communications en vue de préarranger une epelca&eﬁgm dans le
systome—de—nésociation—éleetronigueSystéme de Négociation Electronique ou par
I’intermédiaire de la fonctionnalité de %&g@s—é&ﬁﬂi&M par
I’utitisatensUtilisateur (SDU) lorsqu’une partie veut s’assurer qu’une contrepartie
exécutera 1’epérationOpération de sens contraire, conformément aux conditions du
paragraphe +(a) du présent article-6380¢Article. Toutefois :

(1) @)— dans le cas d’une epérationQpération prearrangee dans le systeme-de-
me portant sur un volume

¢gal ou supérieur au seuil de volume minimal & un prix situé entre le cours acheteur
et le cours vendeur, les parties peuvent, a leur discrétion, saisir 1’epérationOpération
préarrangée comme un ordre ferme dans le mécanisme d’exécution d’applications
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sans délai d’affichage de la Bourse, sujet aux conditions prévues au paragraphe 2-de-

Partiele-6380e(c) du présent Article; ou

(ii) @—dans le cas qu’une epérationOpération prearrangee dans le systéme-de-
W@Wﬁ portant sur un volume

¢gal ou supérieur au seuil de volume minimal a un prix égal ou entre feles cours
acheteur et le cour vendeur, les parties peuvent saisir le premier et le second ordre
de ’epérationQOpération préarrangée sans délai entre les deux. L’epératienQOpération
est toutefois exposée au risque d’exécution (incluant la priorité des ordres a cours
limité en attente a un prix plus avantageux ou égal a celui de 1’epératienQpération

préarrangée).
(e) 4-Opération stratégie visant des eptiensOptions sur actions, des eptiensOptions sur fonds

négociés en bourse, des eptiensOptions sur indicesIndices boursiers et des eptiensOptions
sur devises avec garantieGarantie d’exécution d’au moins 50%. Les parties a une
epérationOpération  stratégie  d’eptiensOptions  peuvent  engagerentamer  des
communications en vue de préarranger [’epérationOpération lorsqu’une partie veut
s’assurer qu’une contrepartie exécutera I’epératienOpération de sens contraire, selon les
conditions suivantes :

(1) -les maintenenrsMainteneurs de marehéMarché peuvent participer a
I’epérationQpération et fournir jusqu’a 50 % du volume de 1’epératienQpération

préarrangée;

(i1) #-chaque participantagrééParticipant Agréé doit contacter un
supervisesrSuperviseur de  marchéMarché et donner les détails de
I’epératienQOpération envisagée soit : la quantité totale, le prix, le ou les cotés de
I’epérationQOpération, les parties de la stratégie et D'identité des participants
agréésParticipants Agréés qui ont accepté de soumettre I’ordre de sens contraire;

(iil) #H-un partieipantagrééParticipant Agréé pourra exécuter I’epératienOpération sur le

volume restant (au moins 50% du volume plus tout volume non pris dans les 50%
offerts aux maintenenrsMainteneurs de marehéMarche).

6380d-Article 6.206 Opérations en bloc

(a) +-Dispositions générales. Les participantsagréésParticipants Agréés de la Bourse peuvent
négocier et exécuter une epérationOpération hors du systéme—de—négociation
éleetronigueSysteme de Négociation Electronique conformément aux conditions suivantes

(1) H-Une epératienOpération en bloc ne peut €tre arrangée et exécutée que durant les
heures de négociation de la Bourse pour le dérivé admissible.



(i)

-+ epératien_ L’ Opération en bloc n’est autorisée qu’a I’égard des dérivés

suivants et doit respecter le seuil de volume minimal applicable (uniquement dans
la mesure ou I’instrument dérivé admissible est disponible pour négociation):

Instruments Délai de Bloc - seuil de Délai de Bloc - seuil
dérivés déclaration volume minimal déclaration de volume
admissibles prescrit (de 6 h jusqu’a la prescrit minimal (de
(de 6 h jusqu’a fin du jour de (de2 h jusqu’a | 2 h jusqu’a s
la fin du jour de négociation) 5 h 59 m 59s) h 59 m 59s)
négociation)
(Dés que (Dés que

possible, a
I'intérieur du
délai suivant)

possible, a
I'intérieur du
délai suivant)

Contrats a terme
30 jours sur le
taux repo a un
jour (ONX)

15 minutes

1,000 contrats

1 heure

250 contrats

Contrats a terme
sur swap indexé a
un jour (OIS)

15 minutes

200 contrats

1 heure

50 contrats

Contrats a terme
sur obligations du
gouvernement du
Canada de dix ans
(CGB)

15 minutes

1,500 contrats

1 heure

350 contrats

Contrats a terme
sur obligations du
gouvernement du
Canada de deux
ans (CGZ)

15 minutes

500 contrats

1 heure

100 contrats

Contrats a terme
sur obligations du
gouvernement du
Canada de 30 ans
(LGB)

15 minutes

500 contrats

1 heure

100 contrats

Contrats a terme
sur obligations du
gouvernement du
Canada de cinq
ans (CGF)

15 minutes

500 contrats

1 heure

100 contrats

Options sur
contrats a terme

15 minutes

2,000 contrats

1 heure

500 contrats




Instruments
dériveés
admissibles

Délai de
déclaration
prescrit
(de 6 h jusqu’a
la fin du jour de
négociation)

Bloc - seuil de
volume minimal
(de 6 h jusqu’a la

fin du jour de

négociation)

Délai de
déclaration
prescrit
(de 2 h jusqu’a
5 h 59 m 59s)

Bloc - seuil
de volume
minimal (de
2 h jusqu’a s
h 59 m 59s)

sur acceptations
bancaires
canadiennes de
trois mois

Contrats a terme
sur acceptations
bancaires
canadiennes de
trois mois du ler
au 4e mois
d’échéance
trimestrielle
(BAX Whites)

-15 minutes

1 heure

500 contrats

Contrats a terme
sur acceptations
bancaires
canadiennes de
trois mois du Se
au 8e mois
d’échéance
trimestrielle
(BAX reds)

15 minutes

1,000 contrats

1 heure

250 contrats

Contrats a terme
sur acceptations
bancaires
canadiennes de
trois mois du 9e
au 12e mois
d’échéance
trimestrielle
(BAX greens)

15 minutes

500 contrats

1 heure

100 contrats

Stratégie
combinant
contrats a terme
sur acceptations
bancaires
canadiennes de
trois mois (BAX)

15 minutes

Somme des pattes
de la stratégie :

2 000 contrats au
total, le volume de
la/desles  patte(s)
composée(s)
d’options  devant

1 heure

Somme des
pattes de la
stratégie :

2 000
contrats  au
total, le
volume de
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Instruments Délai de Bloc - seuil de Délai de Bloc - seuil
dérivés déclaration volume minimal déclaration de volume
admissibles prescrit (de 6 h jusqu’ala prescrit minimal (de
(de 6 h jusqu’a fin du jour de (de 2 h jusqu’a | 2 h jusqu’a s
la fin du jour de négociation) 5 h 59 m 59s) h 59 m 59s)
négociation)
/ Options sur représenter au la/desles
contrats a terme moins 50 % de la patte(s)
sur acceptations somme totale des composée(s)
bancaires pattes de la d’options
canadiennes de stratégie devant
trois mois représenter
au moins 50
% de la
somme totale
des pattes de
la stratégie
Stratégie 15 minutes Somme des pattes 1 heure Somme des
combinant de la stratégie : pattes de la
contrats a terme 2 000 contrats au stratégie :
sur obligations du total, le volume de 2000
gouvernement du la/desles patte(s) contrats au
Canada de dix ans composée(s) total, le
(CGB) / Options d’options devant volume de
sur contrats a représenter au la/desles
terme du moins 50 % de la patte(s)
gouvernement du somme totale des composée(s)
Canada de dix ans pattes de la d’options
(OGB) stratégie devant
représenter
au moins 50
% de la

somme totale
des pattes de
la stratégie

(ii1) #H-Lorsque la stratégie d’epérationsQOpérations en bloc comporte la négociation de
produits dérivés constitutifs d’une stratégie intragroupe, chaque patte de la stratégie

formée de dérivés doit uniquement respecter le seuil de volume minimal applicable
le moins élevé.

Lorsque la stratégie d’opérations en bloc comporte la négociation de produits
dérivés constitutifs d’une stratégie intergroupe (exclusion faite des combinaisons
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contrats a terme/options), chaque patte de la stratégie formée de dérivés doit
respecter le seuil de volume minimal qui lui est propre.

Lorsque la stratégie d’opérations en bloc comporte la négociation de produits
dérivés constitutifs d’une stratégie portant sur des combinaisons contrats a
terme/options, les seuils de volume minimal applicables sont énumérés aux deux
derniéres lignes du tableau ci-dessus.

(iv) #w-LesparticipantsagrééslLes Participants Agréés ne peuvent cumuler des ordres

distincts afin de rencontrer les seuils de volume minimal.

(v) ) Chaque partie a une epératienOpération en bloc doit €tre une contrepartie
qualifiée telle que définie a ’artieleArticle 3 de la Loi sur les instruments dérivés,

RLRQ ¢ I-14.01.

(vi) wi-Le prix fixé pour une epérationOpération en bloc doit étre « juste et raisonnable
» compte tenu : (a) de la taille de I’epérationOpération en bloc; (b) des prix de
négociation et des cours acheteurs et vendeurs pour le dérivé concerné; (c) des
marchés sous-jacents; et (d) des conditions générales du marché, au moment de la-
transaetion]’Opération. Le prix juste et raisonnable d’une epératienQOpération en bloc
sur la base de la valeur de cloture d’un indice effectuée conformément au
paragraphe 2(b) du présent astieleArticle peut également prendre en considération :
(e) les taux de financement; (f) les dividendes attendus; et (g) la durée d’ici
I’échéance du eentratContrat a termelerme sur indieelndice, au moment de la-
transaction]’Opération. Bien qu’il n’y ait pas d’obligation d’exécuter
I’epératienQpération en bloc a un prix dans la fourchette des cours du jour, la
Division de la réglementationRéglementation peut exiger des renseignements
supplémentaires sur [’epérationOpération si elle est effectuée en dehors de cette
fourchette de prix.

(vil) wiEepérationl.’Opération en bloc ne doit pas déclencher des ordres a conditions

spéciales ni avoir quelque autre effet que ce soit sur les ordres dans le systéme-de-

négociation-électroniqueSystéme de Négociation Electronique.

(viii) w411 est interdit d’exécuter une epérationQOpération en bloc pour réaliser une
stratégie de rotation du mois d’échéance, sauf pour les eentratsContrats a

termeTerme sur I’indice FTSE Marchés émergents.

(ix) ix)yLesparticipantsagréésLes Participants Agréés de 1’acheteur et du vendeur

doivent promptement déclarer les détails de 1’epérationOpération en bloc au Service
des epérationsOpérations de marché par téléphone au 1-888-696-6366 ou au

514-871-7871 et en remplissant le formulaire de rapport d’epératiensQpération en
bloc disponible sur le site Web de la Bourse au https://sttrf-frots.m-x.ca dans le
délai de déclaration prescrit a 1’article 63864-6.206 (a) (ii).



(x) =)rApres avoir validé les détails de 1’epérationOpération (ce qui ne constitue pas
une confirmation, par la Bourse, que 1’epérationOpération en bloc a été effectuée
conformément au présent astieleArticle), la Bourse diffuse I’information sur les

modalités et sur le prix de I’epératienOpération en bloc.

(x1) xi)leparticipantagrééLe Participant Agréé doit démontrer sur demande que
I’epérationQOpération en bloc a été effectuée en conformité avec les présentes
Regles.

(xii) =i)-Dans tous les cas, une epérationQOpération en bloc peut uniquement étre
conclue par les personnes—approuvées—d un—participant—agrééPersonnes Approuvées
d’un Participant Agrée.

(b) 2-Opérations en bloc sur la base de la valeur de cloture d’un indice. A I’exception du
dernier jour de négociation du mois d’échéance du dérivé admissible, les participants-
agréésParticipants Agréés peuvent effectuer une epérationOpération en bloc a la valeur de
cloture de [Iindice—seusjacentlndice Sous-Jacent au contrat admissible (une «
epérationOpération BIC ») a un prix auquel sera ajouté ou soustrait un incrément (la «
base »), sous réserve des conditions prévues au paragraphe +-deFarticle—6380d(a) du
présent Article et des conditions suivantes:

(1) ——+) Eesparticipants-agréésLes Participants Agréés doivent communiquer la base
ainsi que les autres détails de I’epératienOpération conformément a 1’alinéa 1 ix) du
présent artieleArticle. Les partieipants—agréésParticipants Agréés doivent également
soumettre au Service des epérationsOpérations de marché un second formulaire de
rapport d’epérationsOpérations en bloc qui précise la base convenue, la valeur de
cloture de I’indiceseusjacentIndice Sous-Jacent et le prix de 1’epérationQpération en
bloc a 0,01 point d’indice pres. Les délais pour soumettre les formulaires sont les
suivants :



DERIVES SEUIL DE | DELAI POUR | DELAIS POUR
ADMISSIBLES | VOLUME | SOUMETTRE LE | SOUMETTRE LE
MINIMAL | FORMULAIRE DE | SECOND
RAPPORT FORMULAIRE DE
D’OPERATIONS EN | RAPPORT
BLOC D’OPERATIONS EN
BLOC
Contrats a | 100 contrats | Dans les 15 minutes Auplustoéta 21 h 30
termelerme sur (UTC) le jour de
I’indice FTSE négociation suivant
Marchés
émergents
Contrats a | 100 contrats | Dans les 15 minutes Au plus toét a 16 h (HE)
termelerme  sur le méme jour de
indieesIndices négociation
S&P/TSX et
indices sectoriels

6380e-Article 6.207 Opérations de base sans risque:

(a) +-Dispositions générales. Un pamerpam—ag#eemM& et un chent peuvent
préarranger hors du h—olectronigue ’

w dans le cadre de laquelle le prix du chent pour
un eentratContrat a termelerme sur indieesIndices boursiers ou sur actions correspond au

prix moyen des epérationsQpérations sur le marché au comptant conclues par le participant

agrééParticipant Agréé pour son propre compte sur les composantes de 1’indice-
seus—jacentIndice Sous-Jacent ou sur la valesrseusjacenteValeur Sous-Jacente, majoré

d’un écart de base prénégocié et convenu entre le participant-agrééParticipant Agréé et le
client, conformément aux conditions suivantes :

(i) a-Chacune des parties a une epérationOpération de base sans risque doit étre une
contrepartie qualifiée au sens de DastieleArticle 3 de la Loi sur les instruments
derivés, RLRQ, c¢. I-14.01.

(i1) b-Les parties peuvent convenir d’une base fixe ou d’un prix d’exécution de la
composante au comptant sgarantiGaranti, auquel cas la base est ajustée en
conséquence.

(iii) e-Le participantagrééParticipant Agréé débute 1’epérationQOpération en acquérant
pour son propre compte, des positions (achetenr—ouPosition Acheteur ou Position
vendeur) sur des valeurs—mebilieresValeurs Mobilieres, des paniers de waleuss-

mobilieresValeurs Mobiliéres, des unités—de—participation—indicieHeUnités de
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(v)

)

(vi)

(vii)

Participation Indicielle ou des titres de fonds négociés en bourse qui représentent au
moins 80 % des composantes de 1’indiceseusjacentIndice Sous-Jacent et qui sont
raisonnablement corrélés avec 1’indice—sous—jacentlndice Sous-Jacent avec un
coefficient de corrélation (R) de 90 % ou plus, calculé selon une méthodologie
généralement acceptée. Un participant—agrééParticipant Agréé n’est pas tenu

d’acquérir une valeur composant 1’indice si le participant-agrééParticipant Agréé ou
le client fait 1’objet de restrictions relatives a I’achat ou a la vente de la valeur ou si

la valeur ne peut étre obtenue sur le marché a cause d’un arrét de la négociation, du
manque de liquidité ou d’autres conditions de marché, bien que le participant
agrééParticipant Agréé doit acheter ou vendre I’ensemble des composantes de
I’indice.

&-L’epérationOpération doit étre exécutée au temps convenu par les contreparties
durant les heures normales de négociation des composantes de ['indice-
sous—jacentIndice Sous-Jacent ou des waleurs—seus—jacentesValeurs Sous-Jacentes
avant la fin de la séance de négociation prolongée a la Bourse de Toronto (la « TSX
») et le jour méme ou le participant-agrééParticipant Agréé prend la position dans le
marché sous-jacent. Toutefois, s’il est impossible d’acquérir les composantes au
comptant de I’indice-seus—jacentIndice Sous-Jacent en une seule journée, I’exécution
de la partie eentratContrat a termeTerme de 1’epérationQpération est proportionnelle
au pourcentage des epérationsQpérations au comptant réalisées durant la journée.

e-Le participantagrééParticipant Agréé qui exécute ’epératienQOpération de base
sans risque doit ensuite fournir les détails de ’epératienOpération conclue en

envoyant le formulaire de rapport d’epératiensOpérations avec termes spéciaux,
disponible au http://sttrf-frots.m-x.ca, au Service des eopérationsOpérations de

marché. Le participantagrééParticipant Agréé doit également attribuer la quantité
convenue de eentratsContrats a termeTerme sur indicesIndices boursiers au compte

du client.

£-Une epérationOpération de base sans risque n’est pas asquettle a une taille

minimale. De plus, le participant—agrééParticipant Agréé n’a pas a conserver sa
position au comptant pour une période minimale aprés 1’exécution de

IepérationOpération.

g-Le prix de la partie eentratContrat a termeTerme de 1’epérationQOpération doit Etre
juste et raisonnable eu égard a: (i) la taille de 1’epératienQOpération; (ii) les prix
négociés et les cours acheteurs et vendeurs du méme contrat; (iii) la volatilité et la
liquidité du marché concerné; et (iv) les conditions générales du marché, le tout au
moment de la transaciton. Bien qu’il n’y ait pas d’obligation d’exécuter
I’epérationQpération de base sans risque a un prix situé dans la fourchette des cours
du jour, la Division de la réglementationRéglementation pourrait exiger des
renseignements supplémentaires sur 1’epérationOpération si elle est effectuée en
dehors de cette fourchette de prix.
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(b) k-Chaque partie a une epératienQpération de base sans risque doit conserver et fournir a
la Bourse, sur demande, les dossiers complets sur 1’epérationOpération et la preuve écrite
que D’epérationOpération a été réalisée de bonne foi, conformément aux conditions du
présent artieleArticle.

(c) i-La Bourse ne considére pas les epérationsOpérations de base sans risque pour les
procédures applicables au prix de reéglement quotidien, mais les inclues dans les
statistiques quotidiennes des volumes. Apres avoir été inscrite dans le systemeSystéme de
négociationNégociation par le Service des epérationsOpérations de marché, chaque
epérationOpération de base sans risque est consignée dans le Rapport

d’epératiensQpérations de la Bourse affiché au http://www.m-x.ca/dailycrosses_fr.php et
doit étre identifiée et disséminée dans le récapitulatif des epérationsOpérations de la

Bourse présenté dans les systémes (plateforme de négociation et fournisseurs de
données).

(d) jDans tous les cas, une eper&&engm de base sansslans risque peut umquement etre

de la Bourse et d’une o eratlon 0 osée
r P’instrumen mptant, [’instrumen - nt, ’instrumen renté |



(1) _Une Opération d’échange d’instruments apparentés peut étre effectuée en dehors
du Systéme de Négociation de la Bg;; rse ggnfgrmgmgnt a I’Article 6.204 si cette

(ii) _Pour les fins du présent Article, « Opérations d’échange d’instruments apparentés
» inclut les types d’Opérations suivants :

ntreparti allﬁ n I’ Arti la Loi sur le instrument. derzv

1) 1ls ont différents propriétair
2) ils ont un méme propriétaire réel, mais sont contrdlés séparément;

3) ilssont ntréle commun, mais im 11 nt rsonnes moral

la méme personn mrl le méme propriétaire réel rsonn mrl
ntrol mmun, | arti ivent démontrer I’

*échan ’instrumen renté ff S X mé ndition.

’1l n’existait aucun lien *pendance entre ell

ré 1rtntramrltrar1frt r1t lmtmnta mtant anl

I’échan ’instrum nt appar nt lon la stratégi autrement mm
“est 1 r ’unité minimal ﬂ 1 rix itions simpl
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(vii)

des écarts calendaires des Contrats 8 Terme sur Indices boursiers. [’unité minimale
de la partie

de I’ echan e d’mstruments a arentes sera la plus

Les Participants Agréés parties a un échange d’instruments apparentés doivent
démontrer sur demande de la Bourse ce qui suit :

1) laposition Contrat a Terme et la position au comptant ou la position hors

I nt raisonnablement corrélé fficien |
alcule selon une methodologle généralement acceptée, pour toutes les

@

supplémentaires sur 1°( zgg'ggggg si elle est effectuee en dehors de cette fourchette de
prix.

Il est mterdlt d effectuer une ggggggggg d echange d mstmments apgarentes dans
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renseignement la_déclaration nt d’ ter I’Opération 1n nstit |

(e) Dossiers. Chaque partie a une Opération d’échange d’instruments apparentés doit
maintenir des dossiers complets sur 1’échange d’instruments apparentés et conserver tous
les documents relatifs a un tel échange, notamment tous les renseignements liés 3 | [’achat

1 0,

n nlnID re titr ropriété: 1 mn rovenant d’ 1er

ont finales et sans appel.
n ra rayeé registr

@ =« Général. La Bourse peutest autorisée a ajuster le prix d’une epérationQOpération ou
a annuler une epérationQOpération si cela est nécessaire pour limiter les répercussions
d’événements causés par une utilisation inappropriée ou erronée du systemeSystéme de
aégociationNégociation. Malgré toute autre disposition du présent articleArticle, la Bourse
peut ajuster le prix d’une epérationQOpération ou annuler une epérationOpération exécutée
par 'intermédiaire du systeme-de-négociation—s’eleSystéme De Négociation s’il estime, a
sa discrétion, que [’epératienOpération exécutée risque d’avoir un effet défavorable
important sur 1’intégrité du marché ou sur son bon fonctionnement. La décision de la
Bourse est définitive.



(b) b Révision des epératiensOpérations; demande de révision. La Bourse peut réviser
une ou plusieurs epérationsOpérations suite a son analyse des conditions du marché, telles
que la volatilit¢ du marché, les cours sur les marchés connexes ou encore en réponse a

une demande de révision d’une epérationOpération précise présentée par un participant
agrééParticipant  Agréé. Pour demander la révision d’une epération—le—participant

agrééOpération, le Participant Agréé doit communiquer avec le Service des
epérationsOQpérations de marché de la Bourse au 514 871-7871 ou au 1 888 693-6366 dans

les 15 minutes suivant I’exécution de 1’epérationQOpération. Il est toutefois entendu que,
dans des circonstances extraordinaires, la Bourse peut, a sa discrétion, étendre a un

maximum d’une heure le délai durant lequel un participant-agrééParticipant Agréé peut
demander la révision d’une epératienQOpération.

1 o Avis aux parties a I’epératienOpération. Lorsque la Bourse entreprend,
suivant son analyse, la révision d’une ou de plusieurs epérationsQpérations aux fins

d’ajustement ou d’annulation, ou lorsqu’un participant—agrééParticipant Agréé
demande la révision d’une epérationQpération déterminée et que celle-ci déborde de
la fourchette de non-révision prévue au paragraphe g) du présent articleArticle, la

Bourse avise les parties a I’epératienOpération que 1’epérationOpération ou plusieurs
epérationsQpérations font I’objet d’une révision par la Bourse.

G(1) & Procédures d’ajustements de prix et d’annulations. Lorsqu’eleil révise une
epérationOpération, la Bourse (1) établit, a sa discrétion, le prix repere, et (2)
applique les incréments prévus au paragraphe g) afin de définir la fourchette de
non-révision.

() H Prix de I’ a ’intérieur de la fourchette de non-révision. Si la
Bourse conclut que le prix de 1’epératienOpération se situe dans la fourchette de
non-révision, elle indique aux deux participants—agréésParticipants Agréés parties a
I’epérationQOpération que celle-ci demeure inchangée. La Bourse peut toutefois annuler
cette epérationQOpération dans les 15 minutes suivant son exécution et a 'intérieur de la
séance de bourse (initiale, réguliere ou prolongée) au cours de laquelle elle a été exécutée

si les deux participants—agréésParticipants Agréés parties a 1’epératienQpération

conviennent de 1’annuler.

) B Prix de ’epératienOpération a I’extérieur de la fourchette de non-révision. Si la
Bourse établit que le prix de 1’epérationOpération se situe a 1’extérieur de la fourchette de

non-révision, elle procéde, aprés s’étre efforcé de joindre les participants
agréésParticipants Agréés parties a D'epérationOpération, a 1’ajustement du prix de
I’epérationQpération pour le ramener dans la fourchette de non-révision. La politique de la
Bourse privilégie, a titre de mesure corrective, 1’ajustement du prix plutét que
I’annulation d’une epératienOpération. L’ajustement limite les répercussions d’une
epérationOpération erronée sur tous les participants au marché concernés,
particulierement ceux qui ont un ordre régulier dans le registre des ordres. Cependant, la



Bourse peut, a sa discrétion, annuler une epérationQOpération au lieu d’en ajuster le prix si

1 Ay les deux parties a I’epérationOpération peuvent €tre jointes dans un délai
raisonnable et conviennent de 1’annulation de 1’epérationOpération;

(i) By aucune des parties a 1’epérationOpération n’est un participant
agrééParticipant Agréé ou le porteur inscrit d’un numéro d’identification SAM.

(e) #)  Ordres implicites; ordres implicites sur stratégies.A)- Un ordre généré par
I’algorithme d’établissement de prix implicites (au moyen d’ordres réguliers) et enregistré

dans le registre des ordres par le systéme—de—négociation—¢électroniqueSysteéme de

Neégociation est considéré par la Bourse comme un ordre régulier qui aurait été saisi dans

le systeémeSystéme de négociationNégociation par un participantagréé-Participant Agréé.

1 By Une oepérationQOpération stratégie, résultante d’un ordre implicite ou
régulier, est considérée par la Bourse comme étant composée de deux ordres
réguliers, a savoir un ordre pour chacune des pattes de 1’epérationOpération
stratégie. Si I"epérationOpération comporte un ou plusieurs ordres implicites liés et
le prix d’exécution est a I’extérieur de la fourchette de non-révision, I’initiateur de

I’epérationQOpération erronée est responsable de 1’epérationOpération découlant de

I’ordre ou des ordres implicites liés.

(i) ©r L’ajustement d’une epérationOpération stratégie erronée correspond au
moins a I’incrément entre la fourchette de non-révision et le prix de négociation de

I’une des pattes, et au plus a la somme des incréments de chaque patte.

& W Ordres stop. Les epérationsOpérations qui découlent d’un ordre stop déclenché
dans le systemeSystéme de négeciationNégociation par une epérationOpération erronée

peuvent aussi €tre annulées par la Bourse, a sa discrétion. La décision de la Bourse est
définitive.

(g & Décision de la Bourse. La Bourse rend sa décision d’annuler une
epérationOQpération ou d’en ajuster le prix dans les 30 minutes qui suivent la demande de
révision ou I’avis donné au marché selon lequel une ou plusieurs epérationsQOpérations
font I’objet d’une révision.

1 b Si la Bourse décide d’annuler I’epérationOpération, elle en radie
I’inscription a titre d’epérationQpération exécutée dans les registres de la Bourse.i)
Si une epérationQOpération est annulée, les parties peuvent saisir de nouveaux ordres

dans le systemeSystéme de négoeciationNégociation.

) H Si la Bourse décide de ne pas ajuster le prix d’une epérationOpération ou

de ne pas annuler une epératienQpération, les parties a cette epératienQOpération ne
peuvent annuler 1’epérationQOpération en effectuant un transfert de position par
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Pintermédiaire de

(h) &

la : . . :

Fourchette de non-révision. La Bourse établit les limites de 1a fourchette de

non-révision en déterminant quel était le prix repere de I'instrument—dérivélnstrument
Dérivé avant I’exécution de 1’epérationQpération faisant 1’objet de la révision. Pour ce
faire, il tient compte de toute I’information pertinente, y compris le dernier prix négocié,
un meilleur cours acheteur ou cours vendeur, un prix plus récent pour un dérivé connexe
(par exemple un mois d’échéance différent) et les prix de dérivés semblables qui se
négocient sur d’autres marchés. Une fois le prix repere établit, la Bourse applique les
incréments suivants afin de déterminer les limites de la fourchette de non-révision.

INSTRUMENT DERIVE

INCREMENT

Contrat a termelerme sur acceptations bancaires
canadiennes de trois mois — BAX (tous les mois
trimestriels et a échéance rapprochée)

5 points de base

Contrat a termelerme sur acceptations bancaires
canadiennes de trois mois — BAX — Stratégies

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

5 points de base

Somme des incréments des pattes de la
stratégie

Option sur centratsContrats a termelerme sur
acceptations bancaires canadiennes de trois mois

5 points de base

Contrat a termeTerme sur ebligationsQbligations

du gouvernement du Canada de deux ans (CGZ)
- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

20 points de base
20 points de base

Somme des incréments des pattes de la
stratégie

Contrat a termeTerme sur ebligationsObligations

du gouvernement du Canada de cinq ans (CGF)
- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

20 points de base
20 points de base

Somme des incréments des pattes de la
stratégie

Contrat a termeTerme sur ebligationsQbligations

du gouvernement du Canada de dix ans (CGB)

40 points de base




INSTRUMENT DERIVE INCREMENT
- Ordres réguliers sur stratégies 20 points de base
Contrat a termelerme sur ebligationsObligations
du gouvernement du Canada de 30 ans (LGB) 40 points de base
- Ordres réguliers sur stratégies 40 points de base

- Ordres implicites sur stratégies

Somme des incréments des pattes de la
stratégie

Option sur eentratsContrats a termelerme sur

obligationsObligations du gouvernement du| 40 points de base

Canada

Contrat a termelerme sur indicesIndices| 1 % du prix repere de ces eentratsContrats a
S&P/TSX et sur D’indice FTSE Marchés| termeTlerme

émergents

- Ordres réguliers sur stratégies et Opération sur
la base du cours de cloture

5 % des incréments pour le mois donné

Contrat a termeTerme 30 jours sur le taux repo a
un jour

- Ordres réguliers sur stratégies

5 points de base

5 points de base

Contrat a termeTerme sur swap indexé a un jour

5 points de base

Contrat a termeTerme sur swap indexé a un jour —
OIS — Stratégies

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

5 points de base

Somme des incréments des pattes de la
stratégie




INSTRUMENT DERIVE

INCREMENT

Contrat a termelerme et eptionsQOptions sur
contratsContrats a termelerme - Stratégies

Somme des incréments des pattes de la

intergroupes stratégie
- Ordres réguliers sur stratégies
- Ordres implicites sur stratégies
Option sur actions, sur devises, sur FNB et sur
indices
Intervalles de prix :
Moins de 2,00 $ 0,25$%
De 2,008 a 5,00 § 0,40 %
Plus de 5,008 a 10,00 $ 0,50 $
Plus de 10,00$ tea 20,00 $ 0,80 $
Plus de 20,008 tea 50,00 $ 1,00 $
1,50 $
Plus de 50,008 tea 100,00 $ 2,00 $

Plus de 100,00 $

Option sur actions, sur devises, sur FNB et sur
indices — Stratégies

- Ordres réguliers sur stratégies

- Ordres implicites sur stratégies

Somme des incréments des pattes de la
stratégie

Contrat a termeTerme sur actions canadiennes; et

Contrat a termelerme sur actions canadiennes :
Opération sur la base du cours de cloture

0,50 $, si le prix repére de ces
eontratsContrats a termelerme est
inférieur a 25 $;

1,00 §, si le prix repere de ces
contratsContrats a termelerme est égal
ou supérieur a 25 $ mais inférieur a
100 $;

1 % du prix repére de ces
eentratsContrats a termelerme, si le
prix repere de ces eentratsContrats a
termeerme est égal ou supérieur a 100
$-




INSTRUMENT DERIVE INCREMENT
Contrat a termeTerme sur actions canadiennes 1. 0,128, si le prix repére de ces
; Ordres réguliers sur stratégies contratsContrats a termeTerme est

inférieur a 25 $;

2. 0,258, si le prix repére de ces
contratsContrats a termelerme est égal
ou supérieur a 25 $ mais inférieur a
100 $;

3. 0,25 % du prix repere de ces
centratsContrats a tesmeTerme, si le
prix repére de ces eentratsContrats a
termeerme est égal ou supérieur a 100
$.










Chapitre D—Produits Inseri

Article 6.300 Termes d'un contrat standard
’ ion n t étre inscrit a la cot la Bour: 'il n'est
n ration mpensation désignée par la Bourse et les caractéristiques suivantes ne sont
pas définies :
(b) le nombre d'unité la - 1 constitue un contrat;
Q ]a jal: ié;l@églg;;'
@ [ b b 1 . b 1

(b) 'Obligati rnement anada, cha cmission doit comporter
un montant en circulation d'au moins 500 000 000 $ de valeur nominale 4 1'échéance.

(©) ! % lui-ci doit étre inscrit a la Bour

(e) ' 1 n administrateur doit avoir en pla arrangements relatifs a
iere 3 coger I’intégrité de 1’indice et doit étre considé




6394Article 6.302 Inscription et radiation de elassesClasses d’eptiensQptions et de séries-
Aoptians

(a) a)Inscription. Avant de soumettre une demande officielle a la eerperation-de-

compensationCorporation _de Compensation pour l'inscription d'une elasseClasse
d'eptiensQptions, la Bourse doit étre satisfaite que les conditions suivantes sont remplies :

(1) Hlaliquidité du marché des eptionsOptions a la Bourse n'est pas réduite indiiment
par cette nouvelle addition;

(ii) 2yle symbole de I’eptienQOption a été déterming;

(ii1) 3)-la date a laquelle les négociations débuteront a ét¢ déterminée; et

(iv) 4)»-Exigences supplémentaires applicables aux eptiensOptions sur actions et sur

fonds négociés en bourse. Les conditions suivantes, en sus des conditions prévues
aux sous-paragraphes +(i), 2(ii) et 3(ii), s’appliquent a I’inscription
d’eptiensQptions sur actions et sur fonds négociés en bourse :

1 f-l'inscription des nouvelles sériesSéries d’eptionsOptions se fera de
maniere a permettre le bon fonctionnement des epérations—mixtespositions
composées (« spread ») a l'intérieur de la elasseClasse d’eptiensOptions; et

2) #)-la Bourse doit introduire au moins deux sériesSéries d’eptiensQptions
pour chaque mois d'échéance, de fagon a ce que le prixPrix de levéeLevée d'une
sérieSérie d’eptiensOption soit supérieur, et celui de l'autre inférieur, au prix
d'une unité de la valewrsous—jacenteValeur Sous-Jacente; toutefois, la Bourse
peut, a sa discrétion, introduire plus de deux sériesSéries d’eptiensOptions pour
un mois d'échéance si elle juge que cela peut étre avantageux pour le marché.

(b) b)Radiation. Lorsque la Bourse établit qu'une valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente,
préalablement approuvée a la négociation d'eptiensOptions en bourse, ne satisfait plus les
exigences d'approbation ou que pour toute autre raison elle ne devrait plus étre
approuvée, elle peut décider, a sa discrétion, de ne plus inscrire de nouvelles séries-
d'eptionsSéries d’Options de la Classe d’Options couvrant la valewr—sous—jacenteValeur
Sous-Jacente et d'interdire les achats—initiaunxAchats Initiaux portant sur les sériesSéries
d’eptiensOptions existantes de cette elasseClasse d’eptiensOptions. Lorsqu’elle évalue la

situation, la Bourse doit notamment tenir compte des facteurs suivants :

1) B-la nécessité de maintenir un marché équitable et ordonné et d'assurer la

protection des acheteurs et des vendeurs de eentrats-d'optionsContrats d’Options;



(i1) 2} le fait que certaines sériesSéries d’eptionsQptions de toute elasse-d'eptionsClasse
d’Options n'ont pas d'intéréten-coursintérét En Cours; et

(iii)  3y-Exigences supplémentaires applicables aux eptiensOptions sur actionsActions et

sur fonds négociés en bourse. Les facteurs suivants, en sus des facteurs prévus aux
paragraphes +(i), (ii) et 2(iii) s’appliquent a la radiation d’eptiensQptions sur actions
et sur fonds négociés en bourse :

1) H-1'émetteur ne s'est pas conformé aux exigences de divulgation prévues

par la réglementation ou se transige la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente;

2) —)s’il y a des eptiensOptions d’achatAchat et des eptionsOptions de
venteVente inscrites a la négociation, les eptiensOptions d’achatAchat et
Options de veateVente correspondantes répondent aux critéres de retrait; et

[2
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6604 Article 6.304 Révision des modalités d'un contrat

) 0 O ) 0 0 )

Toutes les modalités d'un contrat sont sujettes a révision conformément auxReégles-

et-Politiquesd_la Réglementation de la Bourse ou aux conditions générales de la corporation—de-
compensationCorporation de Compensation. En cas de révision, un avis doit étre promptement

publié par la Bourse.

6605  Inserinti liation-deel leséries-dlonti

Seetion-661H—6620
Comitéd Opti
G611 Cempesitien



Seetion-6621—6650
Nésociation —Onti

6621 Article 6.305 Quotité de négociationNégociation standard
@0.11.92)

La guetitéQuotité de négociationN¢égociation standard est un contrat.

6622Article 6.306 Prime cotée
@0.11.92)

Pendant la durée du contrat, la primePrime est la seule variante. La primePrime
cotée représente la primePrime par unité de la valeursous—jacente Valeur Sous-Jacente.

6623 Article 6.307 Prime totale

> >

La primePrime totale pour un contrat est la primePrime cotée, multipliée par le
nombre d'unités dans un contrat.



6624Article 6.308 Unité minimale de fluctuation
Q Q Q

Les unités minimales de fluctuation des primesPrimes sont les suivantes:

a) Cpber e netiens

(@) B-Pour les eptiensOptions sur actions exclues du programme de cotations en cents:

(1) #-Les sériesSéries d’eptionsQOptions dont le prix est inférieur a 0,10 $ sont cotées
avec une unité de fluctuation de 0,01 $.

(ii) #)Les sériesSéries d’eptionsOptions dont le prix est égal ou supérieur a 0,10 $ sont
cotées avec une unité de fluctuation de 0,05 $.

(b) 2)-Pour les eptiensQOptions sur actions faisant partie du programme de cotations en
cents:

(1) #-Les sériesSéries d’eptionsOptions dont le prix est inférieur a 3,00 $ sont cotées
avec une unité de fluctuation de 0,01 $.

(i) #)-Les sériesSéries d’eptionsOptions dont le prix est égal ou supérieur a 3,00 $ sont
cotées avec une unité de fluctuation de 0,05 $.

by : onds néeoeids enl

(c) B-Pour les eptiensOptions sur fonds négoci€s en bourse exclues du programme de
cotations en cents :

(1) #-Les sériesSéries d’eptionsOptions dont le prix est inférieur a 0,10 $ sont cotées
avec une unité de fluctuation de 0,01 $.

(ii) #)Les sériesSéries d’eptiensOptions dont le prix est égal ou supérieur a 0,10 $ sont
cotées avec une unité de fluctuation de 0,05 $.

(d) 2y-Pour les eptiensOptions sur fonds négocié€s en bourse faisant partie du programme de
cotations en cents, toutes les sériesSéries d’eptiensQOptions sont cotées avec une unité de
fluctuation de 0,01 $ indépendamment du niveau de la primePrime.

(e) eyPour les Options sur indice Indice, toutes les Séries d’Optic .
une unité de fluctuation de 0,01 point d’indice_indépendamment du niveau de la Prime.
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(@ A Al exception des limites prévues a I’ article-6651un-participantagrééArticle 6.309,

un Participant Agréé ne doit pas, pour un compte dans lequel il a un intérét ou pour le
compte d’un client, effectuer d’epérationsOpérations impliquant un preduitinseritProduit.
Inscrit si le participant-agrééParticipant Agréé a des raisons de croire que, en raison de
cette opération;te—participantagrééQOpération, le Participant Agréé ou son client, agissant

seul ou de concert avec d'autres, détiendrait ou controlerait directement ou indirectement
une position dépassant les limites de position déterminées par la Bourse.

By Sauf indication contraire, les limites de position applicables aux eptiensOptions,
aux eentratsContrats a termelerme sur actions ou a [’agrégat des positions sur
optiensOptions et sur eentratsContrats a termelerme sur actions (tel que défini au
paragraphe €¢) 3iii)) sont les suivantes :

o + Contrat a termeTerme sur action, agrégat des positions sur eptiensOptions
et sur eentratsContrats a tesmelerme sur actions; et epteasQOptions sur
aetionsActions, sur parts de fonds négociés en bourse ou sur parts de fiducie :

1) & 25000 contrats si la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente ne se qualifie
pas pour une des limites supérieures prévues aux sous-paragraphes By-+-b)(1)2)

et By+—<b)(1)3) du présent articleArticle;

2) by 50000 contrats si au cours des six derniers mois le volume combiné des
opérations sur 1’action, la part de fonds négoci¢ en bourse ou la part de fiducie
sous-jacente a ét¢ d>'au moins 20 millions d>'actions ou d’unités ou, si au cours
des six derniers mois le volume combiné des opérations a été d'au moins 15

millions d*'actions ou de parts de la valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente et
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Gi) 2

qu'il y a présentement en circulation au moins 40 millions d'actions ou de parts

de cette valeursous—jaecenteValeur Sous-Jacente;

e} 75 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des

opérations sur I’action, la part de fonds négoci¢ en bourse ou la part de fiducie
sous-jacente a été d’au moins 40 millions d’actions ou de-partsd’unités ou si,
au cours des six derniers mois, le volume combiné des opérations a été¢ d’au
moins 30 millions d’actions ou de parts de la wvaleur—seusjacenteValeur
Sous-Jacente et qu’il y a présentement en circulation au moins 120 millions

d’actions ou de parts de cette valeursous—jacente Valeur Sous-Jacente;

& 200 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des
opérations sur 1’action, la part de fonds négoci¢ en bourse ou la part de fiducie
sous-jacente a ¢t¢ d’au moins 80 millions d’actions ou de parts ou si, au cours
des six derniers mois, le volume combiné des opérations a été d’au moins 60
millions d’actions ou de parts de la valeursousjacenteValeur Sous-Jacente et
qu’il y a présentement en circulation au moins 240 millions d’actions ou de

parts de cette valeursous-jacenteValeur Sous-Jacente;

e} 250 000 contrats si, au cours des six derniers mois, le volume combiné des

opérations sur I’action, la part de fonds négoci¢ en bourse ou la part de fiducie
de revenu transactions a été¢ d’au moins 100 millions d’actions ou de parts de
la valeursousjacenteValeur Sous-Jacente ou si, au cours des six derniers mois,
le volume combiné des opérations a été¢ d’au moins 75 millions d’actions ou de
parts de la valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente et qu’il y a présentement en
circulation au moins 300 millions d’actions ou de-partsd’unités de cette valeur
£ 600 000 contrats pour les options sur les fonds négociés en bourse suivants

+—les parts du fonds iShares S&P/TSX 60 Index Fund (XIU);

g} sauf pour les limites spécifiques prévues au paragraphe £b)(1)6) ci-dessus,
pour les eentratsContrats dont la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente est un
fonds négocié en bourse détenant des actions, défini comme un fonds négocié
en bourse dont toutes les composantes sont des actions négociées en bourse,
les limites de position sont égales a deux fois les niveaux de limite prévus en
vertu des paragraphes ab)(i)1) a e5) ci-dessus.

Options sur titres de créance

8 000 contrats.

Options sur indice

500 000 contrats.

Options sur indices sectoriels
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40 000 contrats.

v) 5 Options sur contrats a terme

Le nombre de contrats établi comme limite de position du eentratContrat a
termeerme sous-jacent.

Aux fins de cet article, les positions d’eptiensOptions sont combinées avec
les positions portant sur le eentratContrat a termeTerme sous-jacent. Pour les fins
du calcul de la limite, un contrat d’eptien—en—euOption En Jeu équivaut a un

eontratContrat a terme;Terme et un contrat d’eptien-aujewowhorsjenOption En Jeu
ou Hors Jeu équivaut a un demi-centrat Contrat a termeTerme.

(vi) 6 Options commanditées

Les limites de position décrites ci-dessus s’appliquent aux eptiensOptions
commanditées. Cependant, ces limites de position doivent étre ajustées en
utilisant une quotité de négociation équivalente.

Lorsque la wvalenr—seus—jacenteValeur Sous-Jacente est inscrite sur un
marché autre que celui de la Bourse, les limites de position de ce marché
s’appliquent aux eptiensOptions commanditées en utilisant une quotité de
négociation équivalente.

(vii) % Options sur devises

40 000 contrats lorsque 1’unité de négociation est de 10 000 unités de
devise étrangere. Cette limite doit étre ajustée pour refléter le méme montant
notionnel si I'unité¢ de négociation est modifiée ou si de nouvelles unités de
négociation sont ajoutées par la Bourse.

¢) ©)Aux fins de cet article :

1 + les eptionsOptions d>'achat vendues, les eptionsOptions de vente achetées,

une pesition—vendeurnette-sur—contrats-a—termePosition Vendeur nettes sur Contrats 3
Terme sur actions et une position &—déeouvertA Découvert dans la valews

seus—jacenteValeur Sous-Jacente sont du méme co6té du marché et, les
eptionsOptions de vente vendues, les eptionsOptions d*'achat achetées, une pesition-
acheteurnette-surcontrats—a-termePosition Acheteur nettes sur Contrats a Terme sur
actions et une pesition-acheteurPosition Acheteur dans la valeur—seusjacenteValeur
Sous-Jacente sont du méme c6té du marché;

(G 2 la Bourse peut par avis modifier les limites de position. Un changement
dans une limite de position prend effet a la date prescrite par la Bourse et un avis
raisonnable doit étre donné pour chaque nouvelle limite de position;
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(i) 3+ I’« agrégat des positions sur eptiensOptions et sur eentratsContrats a
termeerme sur actions » est obtenu premierement en calculant la position nette sur
contratsContrats a termelerme sur actions portant sur la méme walewr
seus—jacenteValeur Sous-Jacente et ensuite en ajoutant cette position nette sur
contratsContrats a termelerme sur actions (nette acheteur ou nette vendeur) aux
positions sur eptiensOptions portant sur la méme wvalewr—seousjacenteValeur
Sous-Jacente par c6té du marché (soit acheteur ou vendeur) pour ainsi déterminer
I’agrégat de la quantité détenue par coté¢ du marché, le tout considérant qu’un
contrat d’eptienOption équivaut a un eentratContrat a termelerme sur action pour
les fins de ce calcul.

d) By Conversions, reconversions, contreparties acheteur ou vendeur

1 + Pour les fins de cet article, les contreparties suivantes sont approuvées par
la Bourse :

1) a) conversion : lorsqu'une pesition-achetenrPosition Acheteur d'une
eptionOption de vente est enticrement compensée par une pesitien
vendewrPosition Vendeur d'une eptienOption d'achat dans une méme
elasseClasse d'eptiensOption et ayant le méme mois d'expiration et le méme
prix de levée, et que l'une ou l'autre des positions d'eptierOption est la
contrepartiec d'une pesition—achetenrPosition Acheteur dans la walewr

2) b) reconversion : lorsqu'une pesition-vendeurd'optionsPosition Vendeur
d'Options de vente est entierement compensée par une pesition—acheteut

d'optionsPosition Acheteur d'Options d'achat d'une méme elasseClasse
d'eptiensOptions et ayant le méme mois d'expiration et le méme prix de levée,

et que l'une ou l'autre des positions d'eptiensOptions est la contrepartie d'une
position a découvert dans la valeurseusjacente;Valeur Sous-Jacente;

3) e contrepartie vendeur : lorsqu'une pesition-achetenr-d'optionsPosition
Acheteur d'Options d'achat ou une pesitien—vendeur—d'eptiensPosition Vendeur

d'Options de vente est entiérement compensée par une position a découvert

dans la valeurseus—jacente;:Yaleur Sous-Jacente;

4) &) contrepartie acheteur : lorsqu'une pesition-vendenrd'optionsPosition
Vendeur d'Options d'achat ou une pesitien-acheteurd'optionsPosition Acheteur
d'Options de vente est enticrement compensée par une pesition-achetensPosition
Acheteur dans la valeursous—jacente-Valeur Sous-Jacente,

(i) 2- En plus des limites de position fixées au paragraphe Bb), tout compte peut
détenir une quantité additionnelle de contrats d’options ne dépassant pas ce qui est
prévu au paragraphe Bb) pour toute combinaison de contrepartie approuvée tel que

défini aux sous-paragraphes By+-ad)(d)1) a By+-d);(1)4) inclusivement.
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(i) 3- Pour toutes les limites de position prévues a cet article, dans le cas de
conversion et de reconversion tel que défini au paragraphe By+-—-ad)(1)1) et b2), ces
limites s'appliquent comme si la vente d'une option d'achat et I'achat d'une option de
vente ou, la vente d'une option de vente et I'achat d'une option d'achat, selon le cas,
n'étaient pas du méme coté du marché.

e) Ey Dispense

Conformément a la Politique C-1, un membreParticipant Agréé ou un client peut
déposer, dans la forme prescrite, une demande a la Bourse afin d'obtenir, au nom d'un

contrepartiste véritable_ou a des fins de gestion des risques, une dispense aux limites
de position prévues a—eet-articlepar la Bourse. La demande doit étre déposée sur le

formulaire prévu a cet effet, au plus tard le jour suivant celui ou la limite a été excédée.

Si la demande est refusée, le membreParticipant Agréé ou le client devra réduire la

position en decadeca de la limite permise dans le délai prescrit par la Bourse. La
Bourse peut modifier toute dispense déja accordée.

\rticle 6,310 Limites d " les i érivé
(@ Un Egg;g;ggg; Ag;gg ne doit pas, QOUI' un compte dans leguel ilaun mteret ou pour le

ontroleralt dlrectement ou mdlrectement une posmon dépassant les llmltes de Qosmon
Stermi rlaB

(b) Aux fins de la réglementation en matiere de limites de position, les positions de tous les

r

m n ntrolés dir men indir men I un rsonn
groupe de personnes, et les positions de tous les comptes d'une personne ou de plusieurs




Verltable, une dlspense aux llmltes de QOSI'[]OH presorltes par la Bourse

Un contrepartiste véritable peut aussi, dans certaines circonstances, déposer directement a
la Bourse, dans la forme prévue, une demande pour obtenir une dispense aux limites de
position prescrites par la Bourse.

6652Article 6.312 Limites de levée

@ Ay A moins de circonstances exceptionnelles et 1’obtention au préalable de la

permission écrite de la Bourse, aucun participant—asréé—Participant Agréé ne pourra
leverLever, pour tout compte dans lequel il a un intérét ou pour le compte de tout client,

une pesition—achetenrPosition Acheteur sur toute eptienOption lorsque ce participant

agrééParticipant Agréé ou client, agissant seul ou de concert avec dautres, directement
ou indirectement, a ou aura fevéLevé, dans toute période de cinq (5) jours ouvrables
consécutifs, un total de pesitiens—achetenrsPositions Acheteur dépassant le nombre de
contrats établi comme limite de position par l'artiele-6651- Article 6.309,

b)) B En ce qui concerne un eentratContrat d’eptienQOption a 1’égard duquel une dispense
a été accordée conformément a ['artiele—6651-Article 6.309 ou 6.311, la limite de
fevéeLevée correspond au nombre de contrats indiqué dans la dispense.

6653Article 6.313  Variation des limites de position et de levée

Dans le cas d'un fractionnement d'actions de la valewr—seus—jacente—a)-Valeur
Sous-Jacente, la Bourse peut établir des limites spéciales de position et de levéeLevée reflétant la

base sur laquelle le fractionnement est effectué, pourvu queb)y les limites normales
s'appliquent aux positions globales sur toutes les nouvelles séries—d'eptionsSéries d’Options de
cette classe inscrites a la cote apres la date du fractionnement. Un avis doit étre

promptement donné pour toute nouvelle limite fixée par la Bourse par la publication d’une
circulaire.




6656Article 6.314  Limite sur les pesitionsvendeurs-a-découvertenecours
(6-+1-9207.04.9414.09.18)Positions Vendeur A Découvert En Cours

(@) &) Lorsqu'il apparait qu'il existe un nombre excessif de pesitions-vendeurs-a-
découvertPositions Vendeur A Découvert dans une classe donnée de contrats-

d'eptionContrats d’Option, ou qu'il existe un pourcentage excessivement élevé de pesitions-
vendeurs—a-découvertPositions Vendeur A Découvert dans une classe donnée de eontrats-

d'eptionsContrats d’Options qui ne sont pas couvertes, la Bourse peut prohiber toute vente-
mitialeVente Initiale des contrats de ladite classe, a moins que cette vente—initialeVente
Initiale soit couverte.

b B La Bourse peut aussi prohiber toute transactienOpération visant a découvrir toute
pesition—vendewrPosition Vendeur préalablement couverte dans une ou plusieurs séries-
d'eptionsSéries d’Options de ladite classe, s'il estime que cela est nécessaire au maintien

d'un marché équitable et ordonné dans les eentrats-d'optionsContrats d’Options ou dans les
valeurs-sous—jacentesYaleurs Sous-Jacentes.

6657Article 6.315  Liquidation des positions excédant les limites

D 0 O D 0 O )

Toutes les fois que la Bourse est d'avis qu'une persennePersonne ou qu'un groupe de
persennesPersonnes agissant de concert détient, controle ou a des obligations résultant d'une
position combinée acheteur ou vendeur supérieure a la limite de position pour un produit
nseritProduit Inscrit, la Bourse peut ordonner a tous les participants—agréésParticipants Agréés
détenant une position dans ce produit inscrit pour cette personne ou ce groupe de personnes
agissant de concert de liquider cette position dans les plus brefs délais et de fagon a ne pas
affecter le maintien d'un marché équitable et ordonné.

6658Article 6.316  Autres restrictions sur les transactions-etleslevées-d'options
H0:-H92,-07:04:94,14-69-18)Opérations et les Levées d'Options

(@ @ La Bourse peut imposer toute restriction qu'elle juge opportune pour les
transactionsOpérations ou les fevéesLevées, si elle est d'avis que lesdites restrictions sont
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nécessaires pour le maintien d'un marché équitable et ordonné dans les ecentrats-

deptionContrats d’Option ou les valeurssous—jacentesValeurs Sous-Jacentes, ou qu'elle les

juge opportunes dans l'intérét public ou nécessaires a la protection des investisseurs.

b B Au cours de la période ou de telles restrictions sont en vigueur, nul participant-
agrééParticipant Agréé, pour son propre compte ou pour le compte d'un client,
n'effectuera une transactionQOpération ou ne soumettra un avis de levéelLevée contrairement
aux restrictions imposées.

©) & Indépendamment de ce qui précéde, durant les dix (10) jours ouvrables précédant
la date d'expiration d'une série donnée d'eptiensOptions, aucune restriction sur la
levéeLevée ne s'applique a ladite série-d'eptionsSérie d’Options. Cependant, durant ladite

période de dix (10) jours ouvrables, la Bourse peut :

@ b restreindre ou autrement modifier les exigences de HvraisenLivraison
résultant d'une levéelevée contre un vendeur ren—eeuvertA Découvert;




ren ] ] ]
eductlon des risques dans la condulte et la gestion d'une entreprlse commermale et qui sont
motivé r:

(@) la posyblhte de changement de la valeur des blens qu'une Personne possede ou met en

mar révoi T metre €n mar

(b) la possibilité de changement dans la valeur du passif qu'une Personne doit ou prévoit

NCOUTIr;

fournit, achéte
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Nonobstant ce_qui_précéde, aucune Sration ition_n I nsidéré mm

dispositions pertinentes du présent Chapitre ne soient satisfaites.
Article 6.319 Comptes de contreparties véritables

Un Participant Agréé ne doit pas considérer un compte comme étant un compte de

(a) le Contrepartiste ¢ventuel a déclaré que :
(1) les positions prévues seront de véritables contreparties;

(1) les contrepartles sont necessalres ou recommandables comme Qartle mtegrante de
1ni et 1'¢

) ) ni ‘ tiaues .
gestion Commermale, et ne sont pas mltlees ou liquidées d'une fagon qui QOUI’I’alt causer

1l ion rix déraisonnabl injustifié
























Sous-Jacente de I'Instrument Dérivé faisant 1’objet de la demande de dispense.

@ .







(d) La consultation du Comité de consultation interne peut se faire en personne, par
‘Jépl e ¢l .










de prix dactlons courants ou de Valeurs d mdlces ou de rix dautres
- fai 5 re _naturel, incendi inondation ndition

meteorologlgues mhabltuelles, guerres, msurrectlon= émeute, conﬂlt ouvrier, panne de
toute erreur, omlssmn= délai dans le rapport des Opérations d une ou pluswurs des actions

form

jour ouvrable precedent



(c) Dansl tions sur Contrats a Terme, la date d'échéance est le dernier jour de
négociation.

négociés en bourse, la date d echeance est 1 un des cing Vendredls des semaines sulvant
I 1nscrlpt10n gu1 est un ]our ouvrable, mais gul n’est pas un jour d’ echeance pour une

Article 6.402 Levé tions et Livraison ntrats a Term

Les eptionsOptions sont levéesLevées par les membres compensateurs conformément aux

réglements et régles et aux conditions générales de la eerporation-de-compensationCorporation de

Compensation désignée. Les eptionsOptions ne peuvent €tre levéesLevées que par guotitéQuotité
de négeciationNégociation ou par multiple de la quotité. L’interdiction prévue a 1’article-

6380aArticle 6.203 ne s’applique pas aux epérationsOpérations résultant de la levéeLevée d’une
eptienOption ou de la hvraisenLivraison relative a un eentratContrat a terme-Terme.

6672Article 6.403 Attribution des avis de levée

Chaque participant—agrééParticipant Agréé doit établir une procédure écrite et
déterminée pour l'attribution des avis de levéeLevée assignés aux pesitions—vendeursPositions
Vendeur des comptes de ses clients. La procédure qui sera adoptée peut étre soit sur la base de
«premicre entrée, premicre sortien, soit sur une base de sélection au hasard ou toute autre
méthode d'attribution qui est juste et équitable pour les clients du participant-agréé—Participant
A oréd

6673Article 6.404  Reglement

Le réglement de toute transactionQOpération se fait le jour ouvrable suivant celui de

la—transaction]’Opération par l'entremise de la corporation—de—compensationCorporation de
Compensation désignée. Tout réglement ultérieur ou privé est interdit.

\rticle 6.405 Livrai i diaire de la C ion de C .
[outes les Livraisons et tous les reglements en especes dowent étre effectues _par




6674Article 6.406  Paiement de la valeursous-jacente

@) b Dans le cas des eptionsOptions sur actions, la compensation des
transactionsQpérations sur la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente résultant des avis de

fevéeLevée s'effectue par l'intermédiaire de la Caisse canadienne de dépot de valeurs
limitée ou selon des conditions prescrites par la Bourse et la Corporation—canadienne—de-

e e e e A A D X

b)) & Dans le cas des eptionsOptions sur eentratsContrats a termeTerme, la compensation
des &ansaeﬁeﬂsgm résultant des avis de }eveeLf:y_e_e s'effectue par l'intermédiaire

(@ @ Le reglement de positions d'eptiensOptions détenues sur l'indice boursier
S&P/TSX 60 a la suite d'une levéeLevée sera complété par un échange d'especes entre la
corporation—de—compensationCorporation de Compensation et chacun de ses membres
compensateurs détenant une pesition—achetenrPosition Acheteur ou vendeur selon les
régles de la eerporation—de—compensationCorporation de Compensation. La somme a
acquitter lors du réglement final de chacun des centrats—d'optionsContrats d’Options sur

l'indice boursier S&P/TSX 60 est déterminée en multipliant par 10 § la différence entre le
prixPrix de levéeLevée de l'eptionOption et le niveau officiel d'ouverture de l'indice
boursier S&P/TSX 60 a la date d'échéance, exprimée a deux décimales.

(b) b Le réglement de positions d'eptiensOptions détenues sur l'indice sectoriel
S&P/TSX a la suite d'une leveeL@y_e_e sera complété par un échange d'espéces entre la
e—compen ation et chacun de ses membres
compensateurs detenant une p%m%wmmummmwﬂqm
Vendeur selon les régles de la A ation noration de Comy
La somme a acquitter lors du reglement ﬁnal de chacun des eea&a%s—éep&ens—sm&
indicesContrats d’Options sur Indices sectoriels S&P/TSX est déterminée en multipliant
'unité de négociation par la différence entre le prixPrix de levéeLevée de 1'eptionOption et
le niveau officiel d'ouverture des indices sectoriels S&P/TSX a la date d'échéance,
exprimée a deux décimales.




©) & Le réglement de positions d'eptiensOptions détenues dans les eptionsQptions sur
deV1ses a la suite d'une leveeL@y_e_e sera complete par un échange d'espéces entre la

ation et chacun de ses membres
compensateurs detenant une W%Wmmmww
Vendeur selon les réglesReégles de la eorperation—de—compensationCorporation de.
Compensation. La somme a acquitter lors du réglement final de chacun des centrats-
d'eptionsContrats d’Options sur devises est déterminée en multipliant a la date
d’échéance, l'unité de négociation par la différence entre le prixPrix de levéeLevée de
l'eptienQOption et le taux de change fixé par Bloomberg FX Fixings (BFIX) a 12:30 heure
de New York exprimé en cents canadiens pour la dite devise étrangere vis-a-vis le dollar
canadien.

6677Article 6.408  Reéglement lorsque la livraison—des—valeurs—sous-jacentesLivraison est

sujette a des restrictions

Lorsque la Bourse, agissant conformément a l'article-6658;Article 6.316, impose
des restrictions ou des modifications quant a la hvraisen—des—valeurs—sous—jacentesLivraison des
Valeurs Sous-Jacentes suite a la levéeLevée de toute série de eentrats-d'optionContrats d’Option au
cours des dix (10) jours ouvrables précédant la date d'expiration, la eerperation—de-
compensationCorporation de Compensation fixe, a chaque jour pour lequel une telle restriction est

en vigueur, une valeur de réglement, le cas échéant, pour lesdites séries de econtrats-
d'eptionContrats d’Option. Dans un tel cas, la Bourse peut ordonner un réglement au comptant, et
déterminer le montant de ce réglement, lorsque ceci est dans 1'intérét du public.

6678Article 6.409  Défaut de livrer ou d'accepter livraison-dela-valeursous-jacente

(@ a Si, dans le cas d'eptionssurvalenrs-mobilieresOptions sur Valeurs Mobili¢res, suite
a la levéeLevée d'une eption—dachatOption d’Achat, la lvraisenLivraison de la valeur
seus—jacenteValeur Sous-Jacente n'est pas complétée a la date prévue de réglement, le
détenteur peut exiger de son membre compensateur 1'émission d'un avis de «rachat
d'officen. De méme si, suite a la levéeLevée d'une eptionOption de wenteVente, le
paiement de la lvraisenLivraison de la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente n'est pas fait
a la date prévue de réglement, le détenteur peut exiger de son membre compensateur
I'émission d'un avis de «vente d'office». Le membre compensateur doit faire parvenir une
copie d'un tel avis avant 10 h 00 le jour ouvrable suivant, au membre en défaut, a la

corporation-de-compensationCorporation de Compensation et a la Bourse.
(b) B L'avis du «rachat d'office» doit indiquer que la valeurseus—jacenteValeur

Sous-Jacente non livré sera racheté a moins que l'obligation de livrer soit contestée avant
13 h 00, ou que la HwraisenLivraison soit faite avant 14 h 00, le jour ou l'avis est émis.
L'avis de «vente d'office» doit indiquer que la wvaleurseus—jacenteValeur Sous-Jacente a
étre livrée sera vendue a moins que l'obligation d'accepter la kwraisenLivraison soit
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contestée avant 13 h 00, ou que la HvraisenLivraison soit acceptée avant 14 h 00, le jour
ou l'avis est émis.

&) Le membre compensateur en défaut peut contester l'avis, ou la eorperation-de-
compensationCorporation de Compensation peut différer la mise en vigueur du rachat
d'office ou de la vente d'office si, en ce faisant, les intéréts du marché des eptiensQptions
et de la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente sont mieux servis, ou un marché équitable
a la réalisation du rachat d'office ou a la vente d'office n'existe pas, ou pour toute autre
raison valable.

& Toute contestation par le membre compensateur en défaut sera résolue par la
corporation-de-compensationCorporation de Compensation. A défaut de contestation ou de
remise, si la valewrseusjacenteValeur Sous-Jacente n'est pas livrée, dans le cas d'une
eption-dachatOption d’Achat, ou la hvraisenLivraison n'est pas acceptée, dans le cas d'une
eptienOption de wenteVente, a la date de réglement prévue, la cerporation—de-
compensationCorporation de Compensation peut procéder au rachat de la walewr
seus—jacenteValeur Sous-Jacente non livrée, dans le cas d'une eptien—dachatOption
d’Achat, ou vendre la valeurseusjacenteValeur Sous-Jacente dont la HvraisenLivraison
n'est pas acceptée, dans le cas d'une eptienOption de wveateVente, au meilleur marché
disponible pour le compte du membre compensateur qui a émis l'avis.

e) La hvraisenLivraison doit étre faite au membre compensateur ayant émis l'avis, ou
recue de ce dernier, selon le cas, au plus tard a 14 h 30 le jour ou le rachat d'office ou la
vente d'office a été exécuté contre paiement.

H Le membre compensateur qui a émis l'avis doit sans délai, avertir le membre
compensateur en défaut de toute différence entre le prix payé lors du rachat d'office, dans
le cas d'une eptien—d'achatOption d’Achat, ou recu lors de la vente d'office, dans le cas

d'une eptienOption de wenteVente, de la wvaleur—seusjacenteValeur Sous-Jacente et le
prixPrix de lewéeLevée. Le membre compensateur en défaut doit remettre au membre
compensateur qui a émis I’avis une telle différence dans les 24 heures suivant 1'exécution
du rachat ou de la Vente Si le membre compensateur en défaut néglige de faire tel
paiement, la ; ion a l'obligation de le
faire.

6679Article 6.410  Défaut de paiement ou de livraisen-dela-valeursous-jacente
0492070999 1409 18 Livraison de la Valeur Sous-Jacente

Si, dans le cas d’eptiens—sur—valeurs—mebilieresOptions sur Valeurs Mobiliéres, le

paiement pour la walewr—seus—jacenteValeur Sous-Jacente n’est pas fait dans le cas d’une
eptionOption d’achatAchat, ou la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente n’est pas livré dans le cas
d’une eptienQOption de venteVente, par le membre compensateur qui a procédé a la levéeLevee, le
membre compensateur ayant vendu 1’eptierOption peut émettre un avis de vente d’office, dans le
cas d’une eptienOption d’achatAchat, ou un rachat d’office, dans le cas d’une eptienOption de
venteVente et la procédure, quant a 1’avis au membre compensateur en défaut, et le rachat ou la
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vente de la waleur—seus—jacenteValeur Sous-Jacente, est la méme que celle établie a 1’article-
6678-Article 6.409. Le membre compensateur en défaut a I’obligation de payer toute différence
entre le prixPrix de levéelLevée et le prix obtenu lors de la vente d’office, dans le cas d’une
eptienOption d’achatAchat, ou payé lors du rachat d’office, dans le cas d’une eptienOption de
venteVente. Si le membre compensateur en défaut néglige de faire tel paiement, la eerporation-de-

compensationCorporation de Compensation a I’obligation de le faire.



6680Article 6.411 Circonstances extraordinaires

Dans I’intérét de garder un marché juste et équitable et pour la protection des
acheteurs et vendeurs d’eptiensOptions, la Bourse peut décréter des reglesRegles de négociation
et de réglement spéciales lorsqu’une vateurseus—jacenteValeur Sous-Jacente est impliquée dans :

(@ & une offre publique d’achat au titre d’une circulaire;
(b) B un dividende en actions, un fractionnement d’actions ou un regroupement ;
© & tout autre événement imprévu.
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Annexe 6F-4.3 CONTRATS A TERME SUR OBLIGATIONS DU GOUVERNEMENT
DU CANADA













(iii)

période de fermeture ainsi que la quantité restante de
seront pris en compte pour établir le Prix de Réglement.
. , \
S ; , . A .
contrats,
b r N
, N ,
b \ 7
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Opérations simultanées et Opérations mixtes. Toutes les Opérations
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Chapitre F—Rapports
\rticle 6,500 R latifs 3 I lation d s

(a) Chaque Participant Agréé doit transmettre quotidiennement a la Bourse, de la facon
prescrite, un rapport détaillant les positions brutes qu’il détient pour son propre compte
ou pour un compte ou groupe de comptes appartenant 8 un méme propriétaire dans des

Srivés inscrits a la Bourse lor itions br xcédent 1 il
de déclaration prescrits par la Bourse pour chacun de ces Instruments Dérivés ou un
. on 3 :

pour lui Qermettre d’ldentlﬁer et de clas51ﬁer adeguatement ce compte L’ mformatlon qui
it étre fournie a la Bour la suivante :

(1) lenom et les coordonnées completes du propriétaire réel du compte:

ou couverture ’1l s’avére 1im 0551ble de determmer Clalrement Si le com te est
ilisé 3 fin culati 3 fin, I lors il doit étr

identifié¢ par défaut comme étant un compte de nature spéculative.

Agréé d01t fourmrg pour Chague Comgte faisant I ob]et d un rapportg un 1dent1ﬁant unique
conforme aux exigences suivantes :



1 identifiant uni rmettant de lier entr avant |

meme proprletalre reel L’identifiant unique utlhse dans un tel cas d01t étre
fa . 1

arunn V11 ntlﬁant ans en avoir a ralal avisé la B

Pattribution d’un tel identifiant:




peut étre soit le nom de la s001ete propriétaire du compte ou étre créé par le Participant

rr 9 4

] s 0 ). ’expression « identifiant d’entité 1éga
» 51gn1ﬁe le numéro unique d 1dent1ﬁcat10n attribué 4 une entité legale Qar tout
reanisati réditée 3 fi Ir la norme [ 1442 I’ nisati

progrletalre réel, la determmatlon de I attemte des seuils de déclaration agghcables doit
§§ faire gg ggnglglgrgng lgnggmblg Qg g§§ gg ptes. g;;r 1§§ ﬁn§ du p §§g nt Article,

1) 250 contrats, dans le cas d’Options sur parts de fiducie et de
r_action r ’ensembl les moi ntr h

sur_actions ortant sur une méme - apres

sur _parts de ﬁdu01e etant é al aun
% i Bi | ition r
fdume et les positions en

sur actions doivent étre

les posmons en ogtlons sur Qarts de ﬁdume et les QOSltIOHS en Contrats a terme
r actions seron laré rément:

2) 250 contrats dans lecasd’ i sur




(i)

4) 500 contrats, dans le cas d’Options sur devises:
5) 15000 contrats, dans le cas d’Options sur Indice;
6) 1000 contrats dans le cas des Options sur Indices sectoriels:

\ \ J4

ion ncair nadiennes (BA BX mulant 1 ition
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mulant 1
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ntrat & Terme sous-iacent. Pour les fins d’un tel cumul, un Contrat d’ on

EQQEJ r . \ Q \ l EQQE:'

4) 250 contrats, dans le cas des Contrats a Terme sur Obligations du
gouvernement du Canada de cing ans (CGF):

5) 250 contrats, dans le cas de Contrats 8 Terme sur Obligations du

gouvernement du Canada de deux ans (CGZ);

6) 1 ntr. ns | % ndard sur I’indi
P/TSX 60 (SXF) et des : mini sur ’indice P/TSX 60
XM mulant 1 ition ns 1 ] Pour 1
fins d’un tel cumul, un contrat standard (SXF) équivaut 4 un contrat mini
(SXM);
) 1000 contrats, dans le cas des ) mini sur ’indice composé
S&P/TSX (SCF);

n o ONX) et des Contra erme wap indexé a un jo 0O

9) : ices sectoriels S&P/TSX
(SXA, SXB, SXH, SXY, SXK, SXU);

10) _1.000 jans | Jes C AT Pindice FTSE Marché
(ii1) La Bourse peut, a sa discrétion, imposer 1’application de tout autre seuil de
cclaration plus sévére et inférieur a ceux pré n ¢

@ En plus des rapports ex1ges en vertu du present émglg, tout Egg;g;gg; Ag;gg QQJL

Réglementation. conﬁrmant qu’il n’a effectue, a guelgue titre gue ce 501‘[; aucune

’ i S inscrits 4 la B I
des douze mois précédant sa demande et qu’il n’envisage effectuer aucune
Srati r émes instrumen ns un nir prévisible:




(iii) toute dispen t étre annulée en tout tem rl D111n |

) Un Participant Agréé peut, avec 1’autorisation préalable de la Bourse, déléguer a une

tierce partie acceptable pour la Bourse la transmission des rapports de positions prescrits
en vertu du paragraphe icle. Pour gu’une telle délégation soit permise

| nditions suivan ivent étre r 5

(1) le Participant Agréé qui souhaite que ses rapports de positions soient soumis 3 la
Bourse par une tierce partie, plutdt que par lui-méme, doit s’assurer de divulguer a
1€er rti I’informati S ir r les fin un 11
soumission, conformément aux exigences de la Bourse:

; y 1ésir ler 3 ,
transmettre les rap;;orts de posmon prescrlts a la Bourse d01t soumettre une
) ande d°a ation écrite 4 la S le la R ]

dowent etre transmls a la Bourse dans un delal de deux 2 jours ouvrables apres les dates
mention i-

\rticle 6,502 R jes Positions Vendeur i D&



Sur demande de la Bourse, un Participant Agréé doit soumettre a la Bourse, un rapport
b o, 2 ’ " . . N

de la Position endeur A Decou




Tous les participants—agréésParticipants Agréés doivent en tout temps observer les
pr1nc1pes de bonne prathue dans la conduite de leurs affalresw

1blic doi

(1) induire ou tenter d'induire la Bourse en erreur sur une question importante;

(i1) enfreindr loi réglement concernant |

(iv) en matiére de vente, exercer des pressions excessives ou utiliser des pratiques
indésirabl lon ' ns 1'in rie:



(v) exercer des manipulations ou des pratiques trompeuses dans la négociation ou y
rendre part sciemment compris les méthodes prévues a 1'Arti

Régles de la Bourse;
(vi) enfreindre une disposition du Code de déontologie du représentant figurant dans le

Manuel sur les normes de conduite des professionnels du marché publié par
I'Institut canadien des valeurs mobiliéres.

incombe 3 omité de Discipline ou 2 omité Spécial de décider, confor

présente regle, si un acte, une conduite, une pratique ou un procédé constitue un

1ssement décri

4

‘. ) ' J d ) D . 'ql C d (C .04
gl Srati i ici 5és évaluent ces facteurs pour




Les pratiques de négociation manipulatrices ou trompeuses qui sont interdites comprennent

notamment :
(b) lasaisie d’un ordre ou I’exécution d’une Opération :
(1) afin de tromper d’autres participants au marché;
(i1) ﬁn de surcharger, de retarder ou de perturber les systémes de la Bourse ou

I icipan mar

(iii) afin de perturber le déroulement ordonné de la négociation ou I’exécution
cquitabl érations;

(iv) afin d’effectuer une Opération fictive ou de complalsance, un transfert de fonds

ilégitimi re form Soociation fr |

(v) en vue de transférer des fonds, des actifs ou des passifs en contravention des

xigences légal olementair

| otur jour Soociation, si | I h I ndeur nt 1
mémes, ou s'ils présentent un écart supérieur a cing pour cent, un i & peut



refuser 1'enregistrement de 1'un ou l'autre, ou des deux; il peut également refuser en tout temps
l'enregistrement de toute cotation jugée déraisonnable.

Chapitre B—Gestion de comptes

(a H Tout participantagrééParticipant Agréé doit exercer le soin nécessaire :

1 = pour connaitre et demeurer informé sur tous les faits essentiels relatifs a
tout client et a tout ordre ou tout compte accepté;

() b pour s'assurer que l'acceptation de tout ordre pour tout compte est faite en
accord avec les principes de bonne pratique dans la conduite des affaires;

(i) &) pour s'assurer, sous réserve du sous-paragraphe €(iv) ci-dessous, que
l'acceptation de tout ordre pour le compte d'un client convient a celui-ci, compte
tenu de sa situation financicre, de ses connaissances en mati¢re de placement, de
ses objectifs de placement et de sa tolérance au risque;

(v) & pour s'assurer, lorsqu'il fait une recommandation d'achat, de vente,
d'échange ou de détention de tout imstrument—dérivéInstrument Dérivé inscrit et
négoci¢ sur la Bourse, que cette recommandation est appropriée pour le client
compte tenu de sa situation financiére, de ses connaissances en maticre de
placement, de ses objectifs de placement et de sa tolérance au risque.

(b) 2)Supervision. Tout participantagrééParticipant Agréé doit désigner une personne
responsable de la supervision et de la surveillance des activités de négociation
d’instruments-dérivésInstruments Dérivés inscrits sur la Bourse et, lorsque nécessaire pour

\

assurer une surveillance continue, une ou plusieurs personnes suppléantes a cette

personne responsable. La personne responsable :

(i) ELapersonncresponsable est responsable de I'établissement et du maintien de
procédures ainsi que de la surveillance des activités de négociation d’instruments-
dérivésInstruments Dérivés inscrits a la Bourse. Elle doit s'assurer que le traitement
des ordres de chaque client se fait conformément aux réglesRégles de 1'éthique
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professionnelle, aux principes de justice et d'équité du commerce et d'une manicre
non préjudiciable a la réputation de la Bourse ou aux intéréts ou au bien-étre du
public ou de la Bourse. Elle doit surveiller les activités relatives a la négociation
d’instruments—dérivésInstruments Dérivés inscrits sur la Bourse conformément aux
exigences et—pohitiquesde la Réglementation de la Bourse. En cas d'absence ou
d'incapacité de la personne désignée responsable, ses pouvoirs et responsabilités
doivent étre assumés par une personne responsable suppléante-

mais les Participants Agréés dowent fourmr ala Bourse la liste de ces personnes
accompagnée de toutes les informations nécessaires pour que la Bourse puisse
commumguer avec elles au besom Les Participants Agréés ont ¢également

cdiatement lor

apportées a cette liste.
\rticle 7.101 C if

@ b Comptes de corporations , Dans le cas d'un compte accepté par un participant-
agrééParticipant Agréé pour une corporation aux fins de négocier des instruments-dérivés;

le—partieipant—agrééInstruments Dérivés, le Participant Agréé doit s'assurer que la

corporation a le droit en vertu de sa charte et de ses réglements d'effectuer les
epérationsQpérations envisagées pour son propre compte et que les personnes desquelles
les ordres et instructions sont acceptés sont diiment autorisées par la corporation a
négocier pour son compte. Il est recommandé dans tout cas semblable que le participant
agrééParticipant Agréé acceptant le compte obtienne une copie de la charte, des
réglements et des autorisations de la corporation.—Eersqu_Toutefois, lorsqu'il est
impossible d'obtenir ces documents, un associé, un dirigeantDirigeant ou un
administrateur du participant-agrééParticipant Agréé ayant accepté le compte doit préparer

et signer un mémo pour les dossiers du participant-agrééParticipant Agréé, indiquant les
raisons pour lesquelles il considére que la corporation est en mesure d'effectuer les

epérationsQpérations envisagées et indiquant également que les personnes agissant au
nom de la corporation sont diiment autorisées a le faire.

(b)) 2 Comptes de préte-noms , Lorsqu'un compte de préte-nom est accepté par un

participant-agrééParticipant Agréé, celui-ci doit avoir au dossier le nom du mandant pour
lequel le préte-nom agit et une preuve écrite de 'autorité du préte-nom.




Aucun Participant Agréé n it prendre en char n_compt nom d'une Personn

Aucun participant-agrééParticipant Agréé ne doit prendre en charge un compte b
au nom d'une persennePersonne autre qu'un client, sauf qu'un compte peut étre désigné par

un numéro, le nom dun préte-nom ou autre identification pourvu que le participant
agrééParticipant Agréé conserve , par écrit, des picces suffisantes pour permettre d'établir
l'identité du propriétaire réel du compte ou de la persennePersonne, ou des persennesPersonnes
qui en sont financiérement responsables. Ces renseignements doivent étre disponibles en tout
temps sur demande de la Bourse=2) peur. Pour un associé, dirigeantDirigeant, administrateur ou

tout employé d'un autre participant-agrééParticipant Agréé, soit conjointement, soit avec un autre,
ou d'autres, sans le consentement écrit préalable de I'employeur; ni ne doit effectuer une epération-

sur—instruments—dérivésOpération sur Instruments Dérivés ou accepter un compte pour des
instraments—dérivésInstruments Dérivés dans lesquels 1'une des persennesPersonnes mentionnées
ci-dessus a un intérét direct ou indirect. Une copie du consentement de l'employeur doit étre
conservée au dossier du client et copies des rapports et relevés mensuels doivent étre

ervoyéeseNVOVEs a un associe, dirigeantDirigeant ou administrateur désigné dans le consentement
(autre que la persennePersonne pour laquelle le compte est accepté). Ce paragraphe ne s'applique

pas a un administrateur qui est un investisseurexterne-du-participant-agréélnvestisseur Externe du
Participant Agréé ou de la seeiétéSociété de pertefewilePortefeuille de ce dernier et dont
l'investissementInvestissement dans celui-ci ne contrevient pas a la Regle-Trois-Partie 3.

7456Article 7.104 Conflit d'intéréts

Aucun participantagrééParticipant Agréé agissant en qualité d'agent pour un client
pour l'achat ou la vente d’instruments-dérivésInstruments Dérivés inscrits a la Bourse ne peut étre

acheteur ou vendeur pour son propre compte ou agir de facon a créer un conflit entre ses propres

intéréts et ceux de son client.—Nenobstant—ce—qui—précéde—un—participant—agréé_Toutefois, un
Participant Agré¢ agissant a titre de maintenesrMainteneur de marehéMarché sera réputé ne pas
agir de fagon a créer un conflit d'intéréts.
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7466 Resi lossiers-des-plai
Article 7.10S Plaintes

@ b Chaque participantagrééParticipant Agréé doit maintenir un registre a jour de
toutes les plaintes et documents subséquents regus par lui portant sur la conduite du
participant—agrééParticipant Agréé ou de 1'une de ses personnes—approuvéesPersonnes
Approuvées ayant trait a des ordres ou des epératiensOpérations sur des instruments
dérivés[nstruments Dérivés inscrits a la Bourse.

) 2 Le registre des plaintes doit contenir au moins les informations suivantes :

1 »H le nom du plaignant;



(Gi) la date de la plainte;

#) lanature-delaplainte;

(iil) le nom de la persennePersonne faisant 1’objet de la plainte;
(v) = les-instruments-dérivés]es Instruments Dérivés faisant I’objet de la plainte;

) ¥ les renseignements ayant fait I’objet d’une révision par le partieipant
agrééParticipant Agréé au cours de son enquéte;

(vi) =) le cas échéant, les noms et titres des personnesPersonnes interviewées par
le participantagrééParticipant Agréé au cours de son enquéte et les dates de ces

entrevues; et

(vii) wi  la date et les conclusions de la décision rendue relativement a la plainte.
















\rticle 8.2  Publicité i i

Aucun participant—agréé—ou—personne—approuvéeParticipant Agréé ou Personne
Approuvée ne doit, a propos de ses affaires, diffuser dans le public de la pubkieitéPublicité ou de

la documentation commerciale ni adresser de la eerrespondanceCorrespondance ni y associer
sciemment son nom ou permettre que celui-ci soit utilis€é dans une telle publicité—documentation-

eommereiale-ou-correspondaneePublicité, Documentation Commerciale ou Correspondance qui :

(@ & contient de fausses déclarations, omet des faits importants ou peut induire en
erreur;

b B contient des promesses non justifiées de résultats précis;

© o utilise des statistiques non représentatives qui font entrevoir des résultats

injustifiés ou exagérés ou fait défaut d’indiquer les hypotheses pertinentes permettant de
conclure auxdits résultats;

d) & fait défaut d'identifier clairement comme telle toute opinion ou toute prévision
d'événements futurs qui y est contenue;

) ¢ fait défaut d'informer le client des risques possibles;

€ H va a l'encontre des intéréts du public, de la Bourse ou de ses participants-
agréésParticipants Agréés; ou

(g & ne se conforme pas a toute 1égislation applicable ou aux lignes de conduite, aux
instructions ou aux directives de n’importe quel organisme de réglementation compétent.

8003Article 8.3 Politiques et procédures_requises

€03-09-03

(a) Chaque participantagrééParticipant Agréé doit élaborer des politiques et
procédures écrites convenant a la taille, a la structure, aux activités et a la clientele du
participant-agrééParticipant Agréé pour I’examen et la supervision de la publieitéPublicité,
de la deeumentation—eommereialeDocumentation Commerciale et de la correspondance
visant ces activités. Ces procédures et politiques doivent étre approuvées par 1’organisme

d’autoréglementation ayant juridiction sur le participant-agrééParticipant Agréé.



©

Les politiques et procédures dont il est fait mention dans le paragraphe précédent
peuvent prévoir que l’examen et la supervision seront effectués au moyen d’une
approbation préalable a I’utilisation, d’un examen postérieur a I’utilisation ou d’un
¢chantillonnage postérieur a 1’utilisation, selon ce qui convient au type de documents.
Toutefois, les types suivants de publicité,—de—documentation—commercialePublicité, de
Documentation Commerciale ou de correspondance doivent étre approuvés, avant leur
publication ou leur utilisation, par un associ¢, un administrateur, un dirigeantDirigeant ou

un directeur de succursale du participant-agrééParticipant Agréé désigné pour approuver ce
matériel :

1 = les rapports de recherche;
() b les revues de marché;
(i) &) les transcriptions de télémarketing;

Gv) & les documents de séminaires de promotion (sauf les documents de
séminaires ¢ducatifs);

W) & les publieitésPublicités originales;
i) H les épreuves de nouvelles publieitésPublicités; et

(i) &) le matériel utilisé pour solliciter des clients et contenant des rapports ou
sommaires de rendement.

Si les politiques et procédures du participant-agrééParticipant Agréé ne requicrent
pas ’approbation des publicitésPublicités, de la decumentation-commereialeDocumentation

Commerciale ou de la correspondance avant leur parution ou leur envoi, le participant
agrééParticipant Agréé doit prévoir des mesures de formation des persennesPersonnes
Approuvées et inscrites et-approuvées-quant a ses politiques et procédures régissant ces
documents et des mesures de suivi pour garantir qu’elles sont mises en application et
respectées.

Des copies de toutes les publicitésPublicités, de toute la decumentation
commereiatleDocumentation Commerciale et de la correspondance ainsi que de tous les
registres de supervision selon les politiques et procédures exigées en vertu du présent
articleArticle doivent étre conservées et €tre aisément accessibles aux fins d'inspection par
la Bourse. Toutes les publieitésPublicités et documentations commerciales et tous les
documents s'y rapportant doivent étre conservés pour une période de deux (2) ans a
compter de la date de leur création et toute la correspondance et les documents s'y
rapportant doivent étre conservés pour une période de cing (5) ans a compter de la date de
leur création.
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8025Article 8.25 Propriété d'un nom de commerce

26.06.03)
Toutes les affaires conduites par un participant-agrééParticipant Agréé ou par toute

personnePersonne agissant pour le compte du participantagrééParticipant Agréé doivent 1'étre sous
le nom de ce dernier ou sous un nom d'affaires ou de commerce appartenant au participant

aﬁ%@%& a une persenne—approuvéePersonne Approuvée liée au participant
agrééParticipant Agréé ou a une corporation qui leur est affilie.

8026Article 8.26 Approbation d'un nom de commerce

26:06:03)

Un nom de commerce ou un nom d’affaires est considéré appartenir a un

participant—agrééParticipant Agréé lorsque celui-ci a préalablement consenti par écrit a son
utilisation et que ce nom de commerce ou ce nom d’affaires ne va pas a I’encontre des

dispositions des lois du Québec et du Canada portant sur la publicité 1égale.
8027Article 8.27 Annonce d'un nom de commerce

26:06:03

Avant d'utiliser tout nom d'affaires ou de commerce autre que son nom légal, le
participantagrééParticipant Agréé doit en aviser la Bourse.

8028Article 8.28 Transfert d'un nom de commerce

26:06:03

Avant de transférer un nom d'affaires ou de commerce a un autre participant-agréé-

le—participant—agrééParticipant Agréé, le Participant Agréé doit en informer la Bourse et se

conformer aux lois du Québec et du Canada sur la publicité Iégale.
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8029Article 8.29 Usage unique d'un nom de commerce

26.06.03)
Aucun participant—agréé—ou—personne—approuvéeParticipant Agréé ou Personne

Approuvée ne doit utiliser un nom d'affaires ou de commerce qui est utilisé par tout autre
participant-agrééParticipant Agréé, a moins qu'il y ait une entente de courtier remisier/chargé de

compte en—vertu—dearticle7470-avec cet autre participant—agrééParticipant Agréé ou que les
participants—agréésParticipants Agréés soient des entreprises—li¢esEntreprises Lices ou des

corporations affiliées.

8030Article 8.30 Nom légal
26.06.03)

Toute entente écrite conclue avec des clients doit étre sous le nom 1égal complet

du s e VIE s 2 rr.

8031Article 8.31 Nom de commerce qui accompagne le nom légal d'un participant
s&Partici \oréé

(26-06-033

Dans le matériel utilisé pour communiquer avec le public, le nom de commerce ou
d'affaires d’un participant-agrééParticipant Agréé ou d'une personne-approuvéePersonne Approuvée
peut accompagner, sans toutefois remplacer, le nom 1égal du participant-agrééParticipant Agréé.
Une importance visuelle au moins égale doit étre accordée, quant a la dimension, au nom légal
du participant-agrééParticipant Agréé par rapport au nom de commerce ou d'affaires utilisé.
Le «matériel» utilis¢ pour communiquer avec le public inclut, sans toutefois se limiter a, ce qui
suit :

(a) = en-téte de lettres ;

(b) = cartes d'affaires;

() = factures;

d) = avis d'epératienOpération;
(e) = relevés mensuels;

& = sites internet;

(g) = rapports de recherche;
(h) = publicité.

8032Article 8.32 Noms de commerce trompeurs



26.06.03)
Aucun participant—agrééParticipant Agréé ni aucune personne—approuvéePersonne

Approuvée ne doit utiliser un nom de commerce ou d'affaires qui entraine de la confusion ou qui
est trompeur.

8033 Article 8.33 Interdiction d'utiliser un nom de commerce

La Bourse peut interdire a un participant-agrééParticipant Agréé ou a une personie-
approuvéePersonne Approuvée d'utiliser un nom d'affaires ou de commerce qui est contraire aux

Reégles de la Bourse.










Chapitre A—C .
\rticle 9.0 C . 2l les Opérations | s

(a) Excepté ce qui est autrement prévu a la Réglementation de la Bourse ou autorisé
spécifiquement par la Bourse, toutes les Opérations effectuées 4 la Bourse devront étre

: onfor

oduits Inscrits a la Bou ont la Caisse canadienne de dépdt de valeurs limi
les actions et valeurs s'y rattachant et la CCCPD pour les Instruments Dérivés

ymet fin,



(b) Apreés que le président ou le chef de la gestion des risques de la chambre de compensation
ici a ¢été suspendu, s’est fait retirer son statut

rr

I’a avisé u’un

onforme selon les regles de la chambre de comgensatlon, le vice-président de la D1V1Slor1

de la Réglementation peut, a sa discrétion, demander au Service des Opérations de
marché de suspendre immeédiatement 1’acces au Systéme de Négociation du Participant
A orée . . .

(1) ui a été suspendu, s’est fait retlrer son

r'in So1é il n régle:




(a) a)Compte d’un Participant Agréé. Dans le cas d’un compte d’un participant
agrééParticipant  Agréé compos€¢ exclusivement de positions en iastruments-
dérivésInstruments Dérivés inscrits a la Bourse, la marseMarge exigée peut étre celle
calculée par la méthodologie « Standard Portfolio Analysis » (SPAN) en utilisant

I’intervalle de margeMarge calculé et les hypothéses utilisées par la Cerporation-—canadienne-

de-compensation-de-produits-dérivésCCCPD. Si  le participant—agrééParticipant Agréé
s¢lectionne la méthodologie SPAN, les exigences de margeMarge calculées selon cette

méthodologie auront préséance sur les dispositions prescrites dans les Regles.

(b) b)Compte Client. Dans le cas d’un eemptechentCompte Client, il est interdit d’utiliser la
méthodologie SPAN pour déterminer les exigences de margeMarge.

9003 CombinaisensArticle 9.5 Interdiction de combinaisons inter-éléments

A moins d’indication contraire, pour les positions détenues dans les
comptesComptes des ehientsClients ou dans les comptes des participants-agréésParticipants Agréés,
il est interdit d’apparier des instruments-dérivésInstruments Dérivés ayant des titres sous-jacents
différents.




921 € X ssociabl } i " inéral

Chapitre B--Marges

\rticle 9,100 M uits dérive
(a) Les exigences de Marge applicable outes les positions sur les Instruments Déri
i its 3 : iCci ¢ ou au nom de ses clients sont

r L4 \

déterminées, de temps 4 autre par la Bourse, ¢ ollaboration avec la Corporation de

serait normalement exigée de ces clients et non-clients si leurs Opérations avaient

5té eff 5 n m individuels;




supérieure a celle rescrlte ar les réglements et R 1 1 I ’Instrument

la sul‘[e= des varlatlons defavorables du prix de I Instmmgnt Dérivé peuvent falre
balsser la g!g;gg deposee par le Chent sous le niveau des ex1gences de g!g;gg de

lle était 1 le 4 étre enregistrée 4 ce momen

(b) Sidansun delal raisonnable, le cllent ne se soumet pas a cette demande, le Participant
Aoréé peu ..




avec la presente Regle, la Bourse Qeut 1u1 ordonner de liquider 1mmed1atement toutes ou une
partie des positions dans ses registres afin de corriger l'insuffisance de Marge.

Opérations qui ne sont pas llguldees le méme jour sment soumises au Qlem montant de la Marge

\rticle 9.105 M les clients- C AT

(@) & La Bourse déterminera les exigences de margeMarge applicables a toutes les
positions de eentratsContrats a termelerme détenues par des clients et aucun participant
agrééParticipant Agréé ne doit effectuer d'epérationsOpérations de eentratsContrats a
termeJerme ou maintenir un compte pour un client sans une margeMarge appropriée et
suffisante, laquelle doit étre obtenue le plus rapidement possible et maintenue
conformément aux dispositions de la présente section;

1 » les positions des clients doivent étre évaluées quotidiennement selon le
marché et la margeMarge exigible doit étre déterminée en utilisant le plus ¢élevé des
taux suivants :

1) B letaux prescrit par la bourse de eentratsContrats a termeTerme sur laquelle
le eentratContrat a tepmefllerme a ete conclu ou par sa ecorperation—de-
e ,ou

2) #) letaux exigé par le courtier par I’entremise duquel le participant
agrééParticipant Agréé assure la compensation du eentratContrat a tesmeTerme;

Gi)) € dans le cas d’une bourse de een%ra&sf&ntmls a termelcnnc ou de sa

qui prescrit une
maaege@gg obhgatmre basee sur un taux initial et un taux de maintien, la
margeMarge initiale doit étre exigée du client au moment ou le eentratContrat a
termeerme est conclu et le montant de cette marseMarge ne doit pas étre inférieur
au taux initial prescrit. Lorsque par la suite des fluctuations de cours défavorables
réduisent la margeMarge déposée a un montant inférieur au taux de maintien
prescrit, un dépot supplémentaire pour rétablir la margeMarge au taux initial doit

etre exigé. Le participant—agrééParticipant Agréé peut en outre exiger toute
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margeMarge ou tout dépot supplémentaire de garantie qu’il pourrait, au besoin,
juger nécessaire a la suite des fluctuations de cours;

(iil) & les exigences de margeMarge établies par la Bourse peuvent étre

apphcables a un ou plusieurs participants-agréésParticipants Agréés ou clients plutot

qu’a tous les participants—agréésParticipants Agréés ou clients, si la Bourse le juge
opportun;

Gv) & en ce qui concerne les clients, les exigences de margeMarge seront
satisfaites par le dépot d'especes, d'un réeépissé—d entiercementREcépissé
d’Entiercement ou de titres dont la valeur d'emprunt est égale ou supérieure a la
margeMarge exigée. Tout réeépissé-d entiercementRécépissé d’Entiercement déposé
doit certifier que des titres de gouvernement sont détenus par le dépositaire en tant
que couverture des positions de eentratsContrats a termeTerme d'un client désigné.

Aux fins de ce réeépissé—d entiercementRécépissé d’Entiercement, les titres

admissibles de gouvernement doivent venir a échéance moins d'un an apres leur
dépot et la margeMarge exigée couverte par le réeépissé—d entiercementREcépissé
d’Entiercement ne doit pas excéder 90 % de la valeur nominale des titres en dépot.

Sont admissibles tous les titres gouvernementaux que la eerperation—de-

eempensationCorporation de Compensation accepte pour fins de margeMarge;

~ H chaque participantagrééParticipant Agréé doit exiger de chacun de ses
clients pour lequel des epérationsOpérations sont effectuées par 1’entremise d’un

compte—~«—emnibus»Compte Omnibus une margeMarge au moins égale a celle qui
serait exigée de ses clients si leurs epérationsOpérations étaient effectuées par
I’entremise de comptes dont I’identité est dévoilée;

i) o des exigences de margeMarge particulieéres peuvent étre applicables sur des
pesitions—mixtesPositions Mixtes lorsque le compte d’un client détient de telles
positions. Chaque participant-agrééParticipant Agréé doit clairement identifier ces
pesitions-mixtesPositions Mixtes dans ses registres ou sont consignés les calculs de

marge:Marge; et

(i) w la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de margeMarge
particulicres relativement a certains eentratsContrats a tesmelerme ou a certaines
positions dans des eentratsContrats a termeTerme.

9122 PesitiensArticle 9.106Marges pour positions simples ou mixtes en eentratsContrats a
termeTerme

©L0105)

(@) = Positions de eentratsContrats a termeTerme sur actions#-. Lorsque le compte d’un
client contient une position simple de eentratsContrats a termelerme sur actions, la
margeMarge exigée doit étre la somme de :



1 A le tauxTaux de margeflottantMarge Flottant du produit sous-jacent; et

a) B le plus élevé de :

1) B 1% dutaux-de marge flottant-duproduitsous—acent:et10 % du Taux de
Marge Flottant de la Valeur Sous-Jacente; et

2) B lorsque le taux-de-margeflottant-du-produit seusjacentLaux de Marge
Flottant de la Valeur Sous-Jacente est :
A. &) moins de 10 %, 5 %;
B. b) moins de 20 % mais plus élevé ou égal a 10 %, 4 %; ou
C. &) plus ¢élevé ou égal a 20 %, 3 %;

3) multipliée par la valeur de réglement du eentratContrat a termeTerme.

(iil) Lorsque le compte d’un client contient une pesition-raixte-de-
eontratsPosition Mixte de Contrats a termeTerme sur actions, les exigences de
margeMarge sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la eerperation-de-

eempensatienCorporation de Compensation de temps a autre.

&) b) Positions de esntratsContrats a termeTerme sur indiece Indice. Les exigences de
margeMarge applicables a toutes les positions sur eentratsContrats a termelerme sur
indiee]ndice détenues dans un compte de client sont déterminées par la Bourse, en

collaboration avec la eerporation-de-compensationCorporation de Compensation, de temps

a autre.



9123 Combinai ! . \rticle 9.107 M binai ]
Contrats 2 Terme sur actions et de titres

(01.01.05,14.01.16.15.06.18)
@) = Combinaisons de eentratsContrats a termeTerme sur actions et de la valeur-
seus-jacente Valeur Sous-Jacente. Lorsque le compte d’un client contient 1’'une des

combinaisons suivantes :

(1) econtratContrats a termelerme sur actions en pesition-acheteuret-position-a-
déeouvertPosition Acheteur et Position Vendeur équivalente sur—ta—valeur
seus—jacentede la Valeur Sous-Jacente; ou

(ii) e-eentratContrats a termeTerme sur actions en pesitienvendeurPosition Vendeur et
position en compte équivalente surta-valeursousjacente-de la Valeur Sous-Jacente:

la margeMarge minimale exigée doit €tre le tauxTaux de margeMarge pour les
errevrsErreurs de swiviSuivi publié a I’égard d’une epératienOpération mixte entre le
contratContrat a termeTerme et la valeursousjacenteValeur Sous-Jacente reliée, multiplié
par la valeur au marché de la valeursous—jacente—Valeur Sous-Jacente,

(b) B Combinaisons de eentratsContrats a termelerme sur actions en pesition-

vendeurPosition Vendeur avec position en compte de bons de souscription, droits, recus
de versement ., Lorsque le compte d’un client contient une pesition—vendewrPosition

Vendeur d’un eentratContrats a termelerme sur actions d’un émetteur et une position en
compte de bons de souscription, droits, actions, recus de versement ou autres titres en
vertu desquels le détenteur a le droit d’acquérir la méme catégorie et au moins le méme
nombre de valeurs-sous—jacentesValeurs Sous-Jacentes du méme émetteur, la margeMarge
exigée doit étre égale a la différence entre la Valeur au marché de la position en compte et
la valeur de reglement du eentratContrats a termeTerme sur actions en pesition
vendeurPosition Vendeur, plus le total du prix de souscription et de tout autre colit ou frais
exigibles pour I’acquisition des waleurs-sous—jacentesValeurs Sous-Jacentes relativement au

bon de souscription, droit, action, recu de versement ou autre titre.

© o Combinaisons de eentratsContrats a termelerme sur actions en pesition-
vendeurPosition Vendeur avec position en compte d’actions de capital,

(1) Pour les fins de la présente section :

« action de capital » signifie une action émise par une société a actions
scindées qui représente la totalit¢é ou une partie importante de la portion
plus-value de capital de I'action ordinaire sous-jacente ;



« action privilégiée » signifie une action émise par une société a actions
scindées qui représente la totalit¢é ou une partie importante de la portion
dividendes de l'action ordinaire sous-jacente, ce qui comprend les actions a
dividendes de sociétés a actions scindées;

«perte al nversi ‘un ti ital » signifie ’excédent de | leur

au marché des actions de capital sur la valeur de rachat au gré du porteur des
actions de capital;

«valeur de rachat au gré du porteur », pour les actions de capital, signifie :

actions scindées aux fins de rachat au gré du porteur directement en
contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes, 1’excédent de la valeur au
marché des actions ordinaires sous-jacentes regues sur le paiement en
espéces au rachat a effectuer lorsque le rachat des actions de capital a lieu;

A. b si les actions de capital peuvent €tre remises a la société a

B. Eat si les actions de capital ne peuvent étre remises a la société
a actions scindées aux fins de rachat au gré du porteur directement en
contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes, le paiement en especes au
rachat a recevoir lorsque le rachat des actions de capital a lieu«-seciété—a-

(i) Lorsque le compte d’un client contient une pesition-vendeurde-contratsPosition
Vendeur de Contrats a termeTerme sur actions et une position en compte d’actions
de capital, la margeMarge exigée est égale a la somme de la perte a la conversion de
I’action de capital, le cas échéant, et de la margeMarge normale exigée dans le cas
des positions dans un compte de client a 1’égard du nombre équivalent d’actions
privilégiées.,



(iii) La valeur au marché du titre sous-jacent a étre utilisée dans le calcul de la
margeMarge exigée en vertu du paragraphe précédent est la valeur de réglement du
eontratContrats a termeTerme sur actions.

(iv) En aucun cas la margeMarge exigée ne doit étre inférieure a 3 % de la valeur de
réglement du eentratContrats a termeTerme sur actions.

9124  Combinai ! . Article 9.108 M binai ]
Contrats a Terme sur actions avee-des-optionset d'Options

A T’égard des optionsQOptions et des eentratsContrats a temmelerme sur actions

détenus dans des comptes de clients, lorsque les eentrats—d eptionsContrats d’Options et les
contratsContrats a termelerme ont la méme date de réglement et walewr—seousjacenteValeur

Sous-Jacente, ou peuvent étre réglés dans 1’'un ou 1’autre des deux mois de contrats les plus
rapprochés, les eptiensOptions et les eentratsContrats a termeTerme peuvent étre appariés de la
facon suivante :







D #H A Position en dehors du cours , La valeur au marché globale des

eptions-drachatOptions de Vente; plus le moins €levé de :

9 ] ] 1 ] r lobal i ' 51,5 lﬂthE.HS
A. lavaleur de réglement des contrats-a-termesoun
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B)Contrats a Terme; ou
2) Position en dedans du cours ou a parité

) o Conversion ou combinaison triple pesiti Position Acheteur comportant
des eptiensOptions et des eentratsContrats a termelerme sur actions, Lorsque le
compte d’un client contient une eptienOption de wente—en—pesition—achetenrVente en
Position Acheteur ainsi qu’une eptierOption d’achat-enpesition—vendeurAchat en Position
Vendeur et un eentratContrat a terme—en—position—acheteurTerme en Position Acheteur
relativement a un nombre €quivalent de guetitésQuotités de négoeiationNégociation de la
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méme wvaleur—seousjacenteValeur Sous-Jacente et ayant la méme date d’échéance, la

margeMarge minimale exigée doit étre le montant le plus élevé entre :

1 H A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur
de réglement des centratsContrats a terme—en—position—acheteurerme en Position

Acheteur et la valeur de levéeLevée globale des eptiensOptions de vente-en-position-
achetenrVente en Position Acheteur ou des eptionsOptions d’achat—en—position

vendeurAchat en Position Vendeur; plusB) la valeur au marché nette globale
des eptiensQOptions de venteVente et des eptionsOptions d’achatAchat; et

(i) le tauxTaux de margeMarge pour les errenrsErreurs de saiviSuivi publié a
I’égard d’une epérationOpération mixte entre le eentratContrat a termeTerme et la
valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente reliée, multipli¢ par la valeur au marché de
la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente.

€ H Reconversion ou combinaison triple pesitien-vendeuwrPosition Vendeur
comportant des eptiensOptions et des eentratsContrats a termelerme sur actions,

Lorsque le compte d’un client contient une eptiernOption de wvente—en—position
vendeutVente en Position Vendeur ainsi qu’une eptienOption d’achat—en—position
acheteurAchat en Position Acheteur et un eentratContrat a terme-en-position—~vendeurlerme
en Position Vendeur relativement a un nombre équivalent de quetitésQuotités de
négoeiationNégociation de la méme wvaleuwr—seousjacenteValeur Sous-Jacente et ayant la
méme date d’échéance, la margeMarge minimale exigée doit €tre le montant le plus élevé
entre :

G b A le plus ¢€levé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur
de levéeLevée globale des eptionsOptions d’aehatAchat en positon acheteur ou des
optionsOptions de vente-en-position-vendenrYente en Position Vendeur et la valeur de
réglement des eentratsContrats a terme—en—pesition—vendenrTerme en Position
Vendeur; plusB) la valeur au marché nette globale des eptionsOptions de venteVente
et des eptiensOptions d’achat:Achat; et

(i) le tauxTaux de margeMarge pour les erreursErreurs de suiviSuivi publié a
I’égard d’une epérationOpération mixte entre le eentratContrat a temmeTerme et la
valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente reliée, multipli¢ par la valeur au marché de
la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente.













ndeur_ainsi_gu'un tion nte_en Position Vendeur, la Marge minimale exigée
doit étre la somme des éléments suivants : le montant le plus élevé entre :

@ M .y I'Option d'Achat: ou
) laM iy I"Option de Vente: et

(ii1) le montant de la perte qui serait obtenu si I'Option ayant 1'exi




(@ & Dans le cas d’un compte d’un participant-agrééParticipant Agréé ou d’un
maintenenrMainteneur de marchéMarché, la Bourse a établi certaines pénalités contre le

capital du pamerpam—agiceewg@ qui maintient le compte, lesquelles peuvent
étre moins ¢élevées que les exigences de margeMarge applicables aux clients mais pour

lesquelles le participant-agrééParticipant Agréé doit maintenir en tout temps des ressources
de capital suffisantes;

b B les positions des participantsagréésParticipants Agréés doivent étre évaluées

quotidiennement selon le marché et le capital exigible doit étre déterminé en utilisant le
plus élevé des taux suivants :

1 H le taux prescrit par la bourse de eentratsContrats a termeTerme sur laquelle
le eentratContrat a termelerme a ¢€té conclu ou par sa eerporation—de

eempensatienCorporation de Compensation; ou

(1) # le taux exigé par le courtier par I’entremise duquel le participant-
agrééParticipant Agréé assure la compensation du eentratContrat a termeTerme;

1D ¢ dans le cas d’une bourse de eentrafesQQnILals a {emqelenne ou de sa
SHer qui prescrit une
MQ obhgatmre basée sur un taux initial et un taux de maintien, un
capital initial est exigé au moment ou le eentratContrat a termelerme est
conclu et le montant de ce capital exigé ne doit pas étre inférieur au taux initial
prescrit. Par la suite, le participant-agrééParticipant Agréé doit maintenir, pour
chaque position détenue, un montant de capital équivalent au taux de maintien
prescrit;

2) & les exigences de capital établies par la Bourse peuvent étre applicables a

un ou plusieurs participants-agréésParticipants Agréés ou client plutdt qu’a tous

les participants—agréésParticipants Agréés ou clients, si la Bourse le juge
opportun;

3) e des exigences de capital particulieres peuvent étre applicables sur des
positions—mixtesPositions Mixtes lorsque le compte d’un participant

ag%eemMg@ détient de telles positions. Chaque participant

agrééParticipant Agréé doit clairement identifier ces pesitions—mixtesPositions
Mixtes dans ses registres ou sont consignés les calculs de capital;



4) H la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de capital
particulieres relativement a certains eentratsContrats a termelerme ou a
certaines positions dans des eentratsContrats a termelerme.

9222 PesitiensArticle 9.222 Capital pour positions simples ou mixtes en eentratsContrats a
termeTerme

(@ =a Positions de eentratsContrats a termeTerme sur actions

1 b Lorsque le compte d’un participantagrééParticipant Agréé contient une
position simple de eentratsContrats a termelerme sur actions, le capital exigé doit

étre €gal a soit le tauvxTaux de margeflottantMarge Flottant du produit sous-jacent
multipli¢ par la valeur de réglement des eentratsContrats a termelerme ou au
résultat de la méthodologie décrite en vertu de 1’artiele-9422-a)i);Article 9.106, a la

discrétion de la Bourse-;

(1) # Lorsque le compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient une
pesition—mixte—de—contratsPosition Mixte de Contrats a tesmelerme sur actions, les
ex1gences de maaege@gg sont determmees par la Bourse, en collaboration avec la

: : ion, de temps a autre.

(b) B Positions de eentratsContrats a termeTerme sur indieelndice

Les exigences de capital applicables a toutes les positions sur les eentratsContrats

a termeTerme sur indicelndice détenues dans un compte-de-participantagrééCompte de Participant
Agréé sont déterminées par la Bourse, en collaboration avec la eorperation—de-

eempensationCorporation de Compensation, de temps a autre.

9223 Combinai | . Article 9.223 Capital binai !
Contrats a Terme sur actions et de titres

e R
(@ = Combinaisons de eentratsContrats a termelerme sur actions et de la valeur-

sous-jacente Valeur Sous-Jacente. Lorsque le compte d’un participant—agrééParticipant
Agréé contient I'une des combinaisons suivantes :e—centrat_Contrats a termeTerme sur
actions en pesition—acheteusPosition Acheteur et position &—déeouvertA Découvert
équivalente surta—valeur—sous—jacentede la Valeur Sous-Jacente; ous—centrat_Contrats a
termelerme sur actions en pesitien—vendeurPosition Vendeur et position en compte
équivalente surla-valeursous—acentede la Valeur Sous-Jacente; le capital minimal
exigé doit étre le tauxTaux de margeMarge pour les errenrsErreurs de swiviSuivi publié a
I’égard d’une epérationQOpération mixte entre le eentratContrat a termelerme et la valewr
seus-jacenteValeur Sous-Jacente reliée, multiplié¢ par la valeur au marché de la wvaleur
seus—jacente—Yaleur Sous-Jacente.



(b) B Combinaisons de eentratsContrats a termelerme sur actions en pesition-
vendeurPosition Vendeur avec position en compte de titres convertibles . Lorsque le
compte d’un participant—agrééParticipant Agréé contient un eeatratContrat a terme—en
position—vendewrTerme en Position Vendeur sur des waleurs—sous—jacentes—d>Valeurs

Sous-Jacentes d'un émetteur ainsi qu’une position en compte dans un titre couramment
convertible ou échangeable en une méme catégorie et au moins pour un méme nombre de
valeurs—seus—jacentesValeurs Sous-Jacentes du méme émetteur, le capital exigé doit étre
I’excédent de la valeur au marché de la position en compte sur la valeur de réglement du

eentratContrats a termeTerme sur actions en pesitionvendeurPosition Vendeur.

(1) Tout solde monétaire créditeur net résiduel entre la valeur au marché et la valeur
de réglement des positions qui sont appariées ne peut étre utilisé¢ pour réduire le
capital qui est autrement exigé sur la position en compte ou vendeur qui demeure
non couverte apres application de l'appariement décrit ci-dessus.

(i) Lorsque les titres constituant la position en compte du participant-agrééParticipant
Agréé ne sont pas convertibles ou échangeables avant I’expiration d’une certaine

période de temps, mais que le participant—agrééParticipant Agréé a conclu une
entente écrite 1égale et exécutoire en vertu de laquelle il a emprunté des titres de la
méme catégorie que ceux de sa pesition-vendeurPosition Vendeur n’ayant pas a étre
remis avant D’expiration de la période de temps devant s’écouler jusqu’a la
conversion ou I’échange, 1’appariement dont il est fait mention ci-dessus peut étre
effectué¢ tout comme si les titres représentant la position en compte étaient
couramment convertibles ou échangeables.

© © Combinaisons de eentratsContrats a termelerme sur actions en pesition-
vendeurPosition Vendeur avec position en compte de bons de souscription, droits, recus

de versement . Lorsque le compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient une
pesition—vendeurPosition Vendeur d’un eentratContrats a termeTlerme sur actions d’un
émetteur et une position en compte de bons de souscription, droits, actions, recus de
versement ou autres titres en vertu desquels le détenteur a le droit d’acquérir la méme
catégorie et au moins le méme nombre de valeurs—seus—jacentesValeurs Sous-Jacentes du
méme émetteur, le capital exigé doit étre égal au total du prix de souscription et de tout
autre colt ou frais exigibles pour D’acquisition des wvalewrs—sousjacentesValeurs
Sous-Jacentes relativement au bon de souscription, droit, action, recu de versement ou
autre titre, plus (ou moins, si le résultat est négatif) la différence entre la valeur au marché
globale du bon de souscription, droit, action, regu de versement ou autre titre et la valeur
de réglement des eontratContrat a termeerme.



d & Combinaisons de eentratsContrats a termelerme sur actions en pesition-
vendeurPosition Vendeur avec posmon en compte d’actions de capltal,

(1) Pour les fins delaprésentesectiondu présent Article :

« action de capital » signifie une action émise par une société a actions
scindées qui représente la totalit¢ ou une partie importante de la portion
plus-value de capital de I'action ordinaire sous-jacente;

« action privilégiée » signifie une action émise par une société a actions
scindées qui représente la totalit¢é ou une partie importante de la portion
dividendes de l'action ordinaire sous-jacente, ce qui comprend les actions a
dividendes de sociétés a actions scindées;

«perte al nversi “un ti ital » signifie ’excédent de | leur
au marché des actions de capital sur la valeur de rachat au gré du porteur des

actions de capital;

«valeur de rachat au gré du porteur », pour les actions de capital, signifie :

A. b si les actions de capital peuvent étre remises a la société a
actions scindées aux fins de rachat au gré du porteur directement en
contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes, I’excédent de la valeur au
marché des actions ordinaires sous-jacentes regues sur le paiement en
especes au rachat a effectuer lorsque le rachat des actions de capital a lieu;

B. EEaY si les actions de capital ne peuvent tre remises a la société
a actions scindées aux fins de rachat au gré du porteur directement en
contrepartie des actions ordinaires sous-jacentes, le paiement en especes au

rachat a receV01r lorsque le rachat des actions de capltal a lleu«—seetetﬁ




(i) Lorsque le compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient une pesitien-
vendeur—de—eentratsPosition Vendeur de Confrats a tesmeTerme sur actions et une
position en compte d’actions de capital, le capital exigé est égal a la somme de la
perte a la conversion de I’action de capital, le cas échéant, et du capital normal
exigé a I’égard du nombre équivalent d’actions privilégiées.

(ii1) La valeur au marché du titre sous-jacent a €tre utilisée dans le calcul du capital
exigé en vertu du paragraphe précédent est la valeur de réglement du
eontratContrats a termeTerme sur actions.

(iv) En aucun cas le capital exigé ne doit €tre inférieur a 3 % de la valeur de réglement
du eentratContrats a termeTerme sur actions.







1 SOUS-JACC1l J J { ) J J J ,4
contrats les plus rapprochés, les Options et les Contrats 4 Terme peuvent étre appariés de la

facon suivan







() & Conversion ou combinaison triple pesitien-acheteurPosition Acheteur comportant
des eptiensOptions et des eentratsContrats a termelerme sur actions , Lorsque le compte
d’un participant—agrééParticipant Agréé contient une eptionOption de wente—en—position
acheteurVente en Position Acheteur ainsi qu’une eptienQOption daeh—at—en—pesme&
vendeurAchat en Position Vendeur et un eontratContrat a terme-en—pesition-achetewrLerme
en Position Acheteur relativement a un nombre équivalent de guetitésQuotités de

négoeiationNégociation de la méme wvaleuwr—seousjacenteValeur Sous-Jacente et ayant la

méme date d’échéance, le capital minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

1) Ay leplus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur de
réglement des eentratsContrats a terme—en—position—acheteurLerme en Position
Acheteur et la valeur de levéeLevée globale des eptiensOptions de vente en pesition-
aehe&eu%ﬂQSlllQn_Aghe_t_em: ou des epﬂeﬂsgm d’ aehat—en—pe%en—vende&r—

et
(i) le tauxTaux de margeMarge pour les errenrsErreurs de suiviSuivi publié a
I’égard d’une epérationOpération mixte entre le eentratContrat a termeTerme et la
valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente reliée, multipli¢ par la valeur au marché de
la valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente.

€ H Reconversion ou combinaison triple pesmen—veﬂdeufm
comportant des eptiensOptions et des eentratsContrats a termelerme sur actions .,

Lorsque le compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient une eptienQOption de
vente-en—peosition—vendeurVente en Position Vendeur ainsi qu’une eptierOption d’achat-en-

pesition—acheteurAchat en Position Acheteur et un eentratContrat a terme—en—pesition
vendewrTerme en Position Vendeur relativement a un nombre équivalent de
quotitésQuotités de négeeciationNégociation de la méme wvaleur—sousjacenteValeur
Sous-Jacente et ayant la méme date d’échéance, le capital minimal exigé doit étre le
montant le plus élevé entre :

G b A le plus ¢€levé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur
de levéeLevée globale des eptionsOptions d’achat—en—pesition—achetenrAchat en
Position Acheteur ou des eptiensOptions de vente en pesitien—vendeurPosition
Vendeur et la valeur de réglement des eentratsContrats a terme—en—position
veaéeurlenne_en_Banincndﬁm plusBy  la valeur au marché nette globale des

eptiensQOptions de vente et des eptionsOptions d’achat:Achat; et



(i) le tauxTaux de margeMarge pour les errewrsErreurs de suiviSuivi publié a 1’égard
d’une epérationOpération mixte entre le eentratContrat a termelerme et la valewr
seus—jacenteValeur Sous-Jacente reliée, multiplié par la valeur au marché de la
valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente.
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Le capital minimal exigé pour maintenir une pesition-achetenrd'eptions—d'achat-ou-
deptiensPosition Acheteur d'Options d’Achat ou d'Options de vente est la valeur au marche de

I'eptienOption, mais ce montant peut étre réduit de 50 % du montant en dedans du cours de
l'eptienOption lorsque la primePrime est d’au moins 4 points de base dans le cas des

iensOptions sur eentratsContrats a termelerme sur acceptations bancaires canadiennes et 10
points de base dans le cas des eptiensOptions sur eentratsContrats a tesmelerme sur

ebligatiensQbligations du Gouvernement du Canada.



Le capital minimal exigé qui doit étre maintenu dans le compte d’un partieipant

agrééParticipant Agréé qui contient une eptiorQOption en pesition—vendeurPosition Vendeur doit

étre le montant le plus élevé entre :

@ 50 % du capital exigé sur le eentratContrat a termeTerme sous-jacent; ou

(i) le capital exigé sur le eentratContrat a termeTerme moins le montant en
dehors du cours de l'eptienOption.

de gzgntratsaTgrmg
0101.05-14.01.16)
(a) &  Opérations mixtes d’eptiensOptions d’achatAchat et epérationsOpcrations mixtes
d’eptiensOptions de vente, Lorsque le compte d’un pamerpam—ag%eewg@
contient l'une des epérationsQOpérations mixtes suivantes :e
m%%mmmww
d’Achat en Position Vendeur; ous-eptien_Option de vente-enpeosition-achetenr—et-optionVente
en Position Acheteur et Option de vente-en—pesition—vendenr;Vente en Position Vendeur; le

capital minimal exigé doit étre le montant suivant :

1 b 100 % de la valeur au marché de 'eptionOption en pesitien-
acheteurPosition Acheteur; moins

(i) 100 % de la valeur au marché de I’eptien-enpesition~vendenrQOption en
Position Vendeur; et

(i) #H plus la perte (jusqu'a concurrence du capital exigé sur l'eptionOption en
pesitien—vendeurPosition Vendeur), ou moins le gain (jusqu'a concurrence de 50 %
du montant en—dedans—du—ecoursEn Jeu de 'eption—en—position—achetenrQOption en
Position Acheteur), si les deux eptiensOptions €taient levéesLevées (note : afin de
reconnaitre un montant en dedans du cours, la primePrime doit étre d’au moins 4
points de base dans le cas des eptiensQOptions sur eeantratsContrats a termeTerme sur
acceptations bancaires canadiennes et 10 points de base dans le cas
d’eptiensOptions sur eentratsContrats a termeTerme sur ebligatiensObligations du

Gouvernement du Canada).

(b) by Opérations mixtes d’eptiensOptions d’achat-en-position-vendearAchat en Position
Vendeur et d’eptiensOptions de vente en pesitien—vendeur Position Vendeur. Lorsque le
compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient une eptionOption d’achat-enpesition-
vendeurAchat en Position Vendeur ainsi qu'une eptienOption de wente—en—peosition
vendeutVente en Position Vendeur, le capital minimal exigé doit étre la somme des éléments
suivants :



1 H le montant le plus élevé entre :A)  le capital exigé sur I’eptienOption
d’achatAchat; ouB) le capital exigé sur I’eptienOption de vente; Vente: et

(i) le montant de la perte qui serait obtenu si l'eptienOption ayant l'exigence
de capital la moins élevée était JevéeLevée.

(c) ¢ Opérations mixtes d’eptiensOptions d’achat-en-peosition-acheteurAchat en Position
Acheteur et d’eptiensOptions de vente en pesition-acheteur Position Acheteur. Lorsque le
compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient une eptienOption d’achatAchat en
pesition—achetenrPosition Acheteur  ainsi qu’une eptienOption de wente—en—position-
acheteurVente en Position Acheteur, le capital minimal exigé doit étre le montant suivant :

1 b 100 % de la valeur au marché de l'eption-d'achatOption d’Achat; plus i)
100 % de la valeur au marché de 1'eptien—Option de venteVente; moins ) le
montant le plus €élevé entre :

1) A) l'excédent de la valeur de levéeLevée globale de l'eptienOption de
venteVente sur la valeur de lewéeLevée globale de l'eption—dachatOption
d’Achat; ou

2) B} 50 % du total du montant par lequel chaque eptionOption est en dedans du
cours, lorsque la primePrime est d’au moins 4 points de base dans le cas des
eptiensQOptions sur eentratsContrats a termeTerme sur acceptations bancaires et

10 points de base dans le cas d’eptiensOptions sur eentratsContrats a
termeTerme sur ebhgationsObligations du Gouvernement du Canada.

04149420 (ré A
9421 Article 9.228 Capital pour Contrats a terme—négociables—en—bourse—Terme-
dispositions générales

(@ @ Dans le cas d’un compte d’un participant-agrééParticipant Agréé ou d’un
compteCompte de maintenenrMainteneur de marchéMarché, la Bourse a établi certaines
pénalités contre le capital du participantagrééParticipant Agréé qui maintient le compte,
lesquelles peuvent étre moins €levées que les exigences de margeMarge applicables aux

clients mais pour lesquelles le participantagrééParticipant Agréé doit maintenir en tout
temps des ressources de capital suffisantes;

b B des exigences de capital particuliéres peuvent étre applicables sur des pesitions-
mixtesPositions Mixtes lorsque le compte d’un participant-agrééParticipant Agréé détient
de telles positions. Chaque participant-agrééParticipant Agréé doit clairement identifier

ces pesitions—mixtesPositions Mixtes dans ses registres ou sont consignés les calculs de
capital;



©) o la Bourse peut imposer de temps a autre des exigences de capital particulieres
relativement a certains eentratsContrats a termeTlerme ou a certaines positions dans des
eontratsContrats a termelerme.

A I’égard des combinaisons suivantes, les mois d’échéance des eptionsOptions et
des eentratsContrats a termeTerme n’ont pas d’importance.

(@ = Combinaisons d'eptiensOptions sur eentratsContrats a terme-en-peosition-
acheteurTerme en Position Acheteur avec des eentratsContrats a terme Terme. Lorsque le
compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient 1'une des combinaisons suivantes

:»—options_Options d’achat—en—position—acheteur—et—position—vendeurAchat en Position
Acheteur et Position Vendeur d’un nombre équivalent de eentratsContrats a termelerme;

ou s-eptiensOptions de vente en pesition-acheteur—et-position-acheteurPosition Acheteur et
Position Acheteur d’un nombre équivalent de eentratsContrats a tesmeTerme; le capital

minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

1 b le capital exigé sur l'eptien;Option: et

(i) #) A le capital exigé sur le eentratContrat a termelerme; moins B}
le montant en-dedans-du-coursEn Jeu de 'eptionQOption.

(b) B -Combinaisons d'ep&eﬂsQMﬂeemtsm_me
vendeurTerme en Position Vendeur avec des eentratsContrats a terme Terme. Lorsque le
compte d’un participant-agrééParticipant Agréé contient I'une des combinaisons suivantes
e options-d'achat-en-peosition-vendeur—et-position-acheteur_Options d’Achat en Position
Vendeur et Position Acheteur d’un nombre équivalent de eentratsContrats a termeTerme;
ou =-eptionsOptions de vente en pesition—vendenr—et-position—vendeurPosition Vendeur et

371



Position Vendeur d’un nombre équivalent de eentratsContrats a termeTlerme; le capital
minimal exigé doit étre le montant le plus élevé entre :

1 H 50 % du capital exigé sur le eentratContrat a termeTerme; et

(i) A le capital exigé sur le eentratContrat a termeTerme; moins By
le montant en dedans du cours de 1'eptierOption.

(c) ¢ Conversion ou combinaison triple acheteur comportant des eptiensOptions s
eontratsContrats a termeTerme et des eentratsContrats a terme Ie_tmc._Lorsque le compte
d’un participant—agrééParticipant Agréé contient un eentratContrat a terme—en—pesition
achetenrTerme en Position Acheteur ainsi qu’une pesitien—achetensPosition Acheteur
équivalente dans des eptiensOptions de vente et une pesition—vendenrPosition Vendeur
équivalente dans des eptiensOptions d’achatAchat, le capital minimal exigé doit étre le
montant le plus élevé entre :

1 H A) le plus élevé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur
de réglement des eentratsContrats a terme—en—pesition—achetewrTerme en Position
Acheteur et la valeur de —tevéeLevée des eptionsOptions de vente en pesition-
acheteurPosition Acheteur ou des eptiensQOptions d’achat-en-position-vendeurAchat en
Position Vendeur; plusBy la valeur au marché nette des eptionsOptions de
vente en pesition-achetenrPosition Acheteur et des eptionsQOptions d’achat-en-position-
vendeur;Achat en Position Vendeur; et

(i) # 50 % du capital exigé sur les eentratsContrats a termeTerme.

d & Reconversion ou combinaison triple vendeur comportant des eptiensOptions sur
eontratsContrats a termeTerme et des eentratsContrats a terme Terme, Lorsque le compte
d’un participant—agrééParticipant Agréé¢ contient un ecentratContrat a temmelerme en
position—vendeurPosition Vendeur ainsi qu’une pesition—vendeurPosition Vendeur
équivalente dans des eptiensOptions de vente et une pesition-acheteurPosition Acheteur
équivalente dans des eptiensOptions d’aehatAchat, le capital minimal exigé doit étre le
montant le plus élevé entre :

i) b A) le plus ¢€levé de la différence, en plus ou en moins, entre la valeur
de levéeLevée des eptions—dachatenpesition—achetewrQOptions d’Achat en Position
Acheteur ou des eptiensOptions de vente en pesition—~vendeurPosition Vendeur et la
valeur de réglement des eentratsContrats a terme-enpeosition—vendeur;—plas-Terme en
Position Vendeur: plus la valeur au marche nette des Options de vente en Position




(i) 50 % du capital exigé sur les eentratsContrats a termeTerme.
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PARTIE 10—RESP ABILITE

rlatl mnta lles-ci, & moin 11r1 ait fat mtntl nnell faute lour a part

faute lourde telle que définie I’ Article 1474 du Code civil

téem né jation laB L t almnt rnt taxnltln t
limitations suivantes :



@

out paiement de ce type ne pourra étre fait qu’en compensation des pertes,
1 a



services de communication, sauf dans la mesure ou la faute d’un employé de la
Bourse a contribué a la perte:

3) dans la mesure ou elle est due au défaut du Participant Agréé ou de son client
de prendre les mesures raisonnables pour minimiser la perte.

comme une reconnaissance de responsablhte de la part de la Bourse

Article 10.2 Indemnisation













négociation de contrats liés a 1’indice FTSE marchés émergents. « FTSE® » est une marque de
mmer 1étés membr London Stock Exchan

FTSE NE D E A E_GARANTIE, EXPRESSE IMPLICITE ANT A
L’EXACTITUDE, L’EXHAUSTIVITE, LA QUALITE MARCHANDE, I ADAPTATION A
UN USAGE PARTICULIER OU LES RESULTATS QUE DOIT OBTENIR UNE PERSONNE
OU_UNE_ENTITE QUI UTILISE L’INDICE FTSE MARCHES EMERGENTS, TOUTE

ALE DICATIVE INTRAJOURNALIERE S’Y RAPPORTANT TOUTE D EE
QU’IL COMPREND AUX FINS DE LA NEGOCIATION D’UN CONTRAT OU A TOUTE
AUTRE FIN.

Ni FT Ema n'ant licence n’ ntf minin f mlrnt nseil

llatln 1nalra n tout rrranlml FTEMarh cmergent

BOURSE DE MONTREAL INC. NE DONNE A E GARANTIE, EXPRESSE
IMPLICITE ANT A DL’EXACTITUDE,  I’EXHAUSTIVITE, L ALITE
MARCHANDE, I’ADAPTATION A UN USAGE PARTICULIER OU LES RESULTATS

E DOIT OBTENI E PER E E ENTITE TILISE L’INDICE FTSE
MARCHES EMERGENTS, TOUTE VALEUR INDICATIVE INTRAJOURNALIERE S’Y
RAPPORTANT TOUTE_D E I MPREND _AUX F DE L
NEGOCIATION D’UN CONTRAT OU A TOUTE AUTRE FIN,

15554 Limitation-deresponsabilité-de-Article 10.102 Thomson Reuters
28.02.17)

THOMSON REUTERS CANADA LIMITED ET SES FILIALES OU SOCIETES AFFILIEES («
THOMSON REUTERS ») NE COMMANDITENT, N’ENDOSSENT, NE VENDENT NI NE FONT LA
PROMOTION DES CONTRATS A TERME SUR ACCEPTATIONS BANCAIRES CANADIENNES_
NI 30 JOURS SUR LE TAUX «REPO» A UN JOUR NI SUR SWAP INDEXE A UN JOUR.
THOMSON REUTERS NE FAIT AUCUNE DECLARATION ET NE DONNE AUCUNE GARANTIE,
EXPRESSE OU IMPLICITE, AUX PROPRIETAIRES DU PRODUIT OU AUX MEMBRES DU
PUBLIC QUANT AU BIEN-FONDE DE PLACEMENTS DANS DES TITRES EN GENERAL OU
EXPRESSEMENT DANS LE PRODUIT OU QUANT A LA CAPACITE DU TAUX CDOR

(CANADIAN DOLLAR OFFERED RATE) ¢=EQU DU TAUX CORRA (CANADIAN OVERNIGHT

401



REPO RATE AVERAGE) (LES « TAUX DE REFERENCE ») DE REPRODUIRE LE RENDEMENT
GENERAL DU MARCHE. LES SEULS LIENS QU’ENTRETIENT THOMSON REUTERS AVEC LE
PRODUIT ET LA BOURSE (LE « TITULAIRE DE LICENCE ») CONSISTENT EN L’OCTROI
D’UNE LICENCE PORTANT SUR LE TAUX DE REFERENCE, LEQUEL EST ADMINISTRE,
CALCULE ET PUBLIE PAR THOMSON REUTERS SANS TENIR COMPTE DU TITULAIRE DE
LICENCE OU DU PRODUIT. THOMSON REUTERS N’EST AUCUNEMENT TENUE DE
PRENDRE EN CONSIDERATION LES BESOINS DU TITULAIRE DE LICENCE OU DES
PROPRIETAIRES DU PRODUIT RELATIVEMENT A CE QUI PRECEDE. THOMSON REUTERS
N’ASSUME AUCUNE RESPONSABILITE QUANT A LA DETERMINATION DU MOMENT DE
L’EMISSION DES TITRES, DU PRIX AUQUEL ILS DOIVENT ETRE EMIS OU DU NOMBRE DE
PRODUITS A EMETTRE NI QUANT A L’ETABLISSEMENT DU CALCUL DE L’EQUATION AU
MOYEN DE LAQUELLE LE PRODUIT PEUT ETRE CONVERTI EN NUMERAIRE.

THOMSON REUTERS N’A AUCUNE OBLIGATION ET N’ENGAGE NULLEMENT SA
RESPONSABILITE A L’EGARD DE L’ADMINISTRATION, DE LA COMMERCIALISATION OU
DE LA NEGOCIATION DU PRODUIT. THOMSON REUTERS NE FOURNIT AUCUNE GARANTIE
QUANT A LA QUALITE, A L’EXACTITUDE OU A L’EXHAUSTIVITE DU TAUX DE
REFERENCE OU DES DONNEES QUI S’Y RAPPORTENT. THOMSON REUTERS NE FOURNIT
AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, QUANT AUX RESULTATS POUVANT ETRE
OBTENUS DE LEUR USAGE PAR LE TITULAIRE DE LICENCE, PAR LES PROPRIETAIRES DU
PRODUIT, OU PAR TOUTE AUTRE PERSONNE OU ENTITE. THOMSON REUTERS NE
FOURNIT AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, ET DECLINE EXPRESSEMENT
TOUTE GARANTIE DE QUALITE MARCHANDE OU D’ADAPTATION A UNE FIN
PARTICULIERE OU A UN USAGE PARTICULIER DU TAUX DE REFERENCE OU DES
DONNEES QUI S’Y RAPPORTENT. SANS RESTREINDRE LA PORTEE DE CE QUI PRECEDE,
THOMSON REUTERS NE SERA AUCUNEMENT RESPONSABLE DE TOUT DOMMAGE, Y
COMPRIS LE MANQUE A GAGNER AINSI QUE LES DOMMAGES EXCEPTIONNELS,
PUNITIFS, INDIRECTS, ACCESSOIRES OU CONSECUTIFS, ET CE MEME SI ELLE A ETE
AVISEE DE LA POSSIBILITE DE TELS DOMMAGES.

=



— ; FOND

Article 11.0 Valeur Sous-Jacente

(a) Au minimum, les trois mois rapprochés, plus les deux prochains mois du
rimestriel mars juin mbr Scembr

(b) Echéance annuelle de décembre pour les Options a long terme.

\

A moins que la Bourse en décide autrement, 'unité minimale de fluctuation des Primes

est la suivante :

(@) 0.01 point d’indice représentant 0,10$ par contrat pour toute Prime de moins de 0,10
int d’indi
(b) 0.05 point d’indice représentant 0,50$ par contrat pour toute Prime de 0,10 point d’indice
etplus.



Article 11.8 Seuil de déclaration des positions a la Bourse

r L4

L il Sclaration ition: rmi lon

Article 11.11 Dernier jour de négociation
sur ’indice composé P/TSX- secteur) cessent de se négocier le
r ouvrable précédant le jour d’échéan

r o

I n



Le reglement des Options se fait en especes.

rrétée lorsqu’ illan marché ncl | lui, un 11 1
appropriée dans le cadr maintien d'un marché équitable et ordonné. Un surveillant
marché it _tenir com fz I ivants lorsqu'il déci 'interrompr

(1) dan lle proportion la négociation n'a pas lieu parmi les actions qui
(i1) sile calcul le plus récent de 1'indi Srive rix courant action
isponible;
(1)  s'il exist ndition irconstan xceptionnell 1 nt nuir
maintien d'un marché équitabl rdonné




(b) Pour les Options a long terme, une échéance annuelle en décembre.
Article 11.102Unité de négociation

[ e multiplicateur pour un

=




(a) Leréglement des Options sur I’'indice S&P/TSX 60 se fait en especes.

(b) Le reglement final se fait au cours d’ouverture officiel de I’indice S&P/TSX 60 le jour




(i) sile calcul le plus récent de 1'indice, dérivé des prix courants des actions
composantes, est disponible;




A moins que la Bourse en décide autrement, 'unité minimale de fluctuation des Primes

est la suivante :

(@) 0.01 point d’indice représentant 1,008 par contrat pour toute Prime de moins de 0,10
int d’indi

(b) 0.05 point d’indice représentant 5,008 par contrat pour toute




ouvrable. §1 ce n’est pas un jour ouvrable, le jour d echeance est le premier ]our ouvrable

r o

I n

\rticle 11,214 Régl je la Levé
(a) Lereglement des Options se fait en especes.

(b) Le reglement final se fait au cours d’ouverture officiel de 1’indice plafonné des services
x_collectivité P/TSX le jour d’échéan

\rticle 11.215Arré . je la négociati
(a) cgociati i r ’indice plafonné i x_collectivité

§QP/T§X sera arrétée lorsqu'un survelllant de marché conclut que selon lui, une telle
nriée d e ég 5




ont mené a l'arrét ou a la suspension et la proportion de l'activité de la négociation des

actions composantes de 1'Indice Sous-Jacent.

(b) Les Options a long terme ont une échéance annuelle en janvier.

L’unité de négociation est un contrat représentant 100 actions.
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du mois d’échéance, s’il s’agi

jour de négociation est le premier jour ouvrable précédent.

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.



(b) La Livraison se fait par les Services de dépot et de compensation CDS Inc.

Article 11.400Valeur Sous-Jacente
- ’ ion sur devises est le Dollar U.S. ou I’Euro.

\rticle 11,401 Cyele d’éché

(a) Auminimum, les trois échéances rapprochées, plus les deux prochaines échéances du

rimestriel mars, juin mbr ccembr
(b) Les Options a long terme ont une échéance annuelle en janvier.
(a) Dans le cas d’un Contrat d’Option sur Dollar U.S, 'unité¢ de négociation est de 10 000
Dollars U.S.

(b) Dans le cas d’un "Option sur I’Euro, 'unité de négociation est de 10 000 Euros.

\rticle 11.403 Cotation des Pri
’ "Option sur devise sont cotées en cents canadiens par unité de

ise étranger

\rticle 11,404 Val le de la Pri
a valeur totale de la Prime pour un Contra

Prime multiplié par I'unité de négociation d’un contrat,




Article 11.406Unité minimale de fluctuation des Primes
A moins que la Bourse en décide autrement, [’unité mmlmale de ﬂuctuatlon de la Egmg

dev1se ¢trangére 4 moins que la Bourse en demde autrement

Article 11.407 Réservé

(a) seulement 3 a la date d‘echeance

Article 11.412 Dernier jour de négociation
ng g;ggggagg d Qgggg sur dev1ses cessent de se negomer a 12 305 le tr0151eme vendredi

negomatlon se termme a 12 30 le premler jour ouvrable Qrecedent
\rticle 11.413H e négociati

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

! o] ]] l]lI ],rlr

A 4 2

sur devises est le dernier jour de négociation du
moi Schéan



\rticle 11.415Reel le la Levé

Le reglement g_lgg ggggggg sur_devises se falt en especes La somme. a acgultter lors du

reglement final de chacun des Contrats d’Oq ] ] )
la date d’ echeance lumte de né 001atlon ar la dlfference entre le 5 ' ion et

le taux de change fixé par Bloomberg FX Fixings (BFIX) a 12:30 heure de New York exprimé
en cents canadiens pour la dite devise étrangere vis-a-vis le dollar canadien.

Cycle trlmestrlel mars, juin, septembre, decembre
(b) Les Opti Al ch I










es mois d’échéance pour u
trois mois sont les suivants :

(1) Trimestriellement : mars, juin, septembre et décembre.

(i1) Non trimestriels : échéance rapprochée : les deux (2) mois les plus pres.




rendement annuel sur une base de 365 jours des acceptations bancaires canadiennes d’un

(@) 0,005, représentant 12,50% par contrat, pour les dix mois d’échéance immeédiats

inscrits a la cote;
(b) 0.01, représentant 25% par contrat, pour tout autre mois d’échéance.
\rticle 1.6 Seuils d e imale d

Il n'y aura pas de seuils de variation maximale des cours,.

(i1) 9 “Intéré idi : sur

ion ncair nadienn I rois mois pr n limi
est calculée et publiée sur une base mensuelle.




Le réglement ntrats 4 Term r tation ncair nadienn ra fait

Article 12.11 Dernier jour de négociation

(a) Lanégociation des Contrats a Terme sur acceptatlons bancaires canadiennes se termine a

10 :1 heur Montréal) 1 Xiém r rabl ncair Londr

(Grande-Bretagne) précédant le troisieme mercredi du mois d’échéance.




(v) le «Taux de Référen: rl tations bancair 1 mois et le «Taux
5fé » pour les acceptations bancalres de 3 mois 51 mﬁe le taux « Canadian

nommeé actuellement Thomson Reuters La Valeur de ce taux sera arrondle au

milliéme de point de pourcentage pres. Les valeurs se terminant par 0,0005 ou plus
seront arrondies 2‘1 la hausse et les Valeurs se terminant par 0,0004 ou moins seront

rrondies a 1 i Par exempl leur CD a 2,772 r cent serai
rrondle a la hausse a 2,773 pour cent g; ensuite retranchée de 100, ce qui donne un
rix colement final 22

La wvalewr—sousjacenteValeur Sous-Jacente est 200 000$ de valeur nominale d’une
ebligationObligation du gouvernement du Canada avec un coupon notionnel de 6%.

15601

Article 12.101Cycle d'’échéance

A moins que la Bourse en décide autrement, les mois d’échéance pour les
contratsContrats a temmelerme sur ebligatiensQbligations du gouvernement du Canada de deux
ans sont les mois de mars, juin, septembre et décembre.

15603Article 12,102 Unité de négociation

A moins que la Bourse en décide autrement, Iunité de négociation est de 200
000$ de valeur nominale d’une ebligatienQbligation du gouvernement du Canada avec un coupon
notionnel de 6%.



15604 Article 12.103 Devise

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme sur
ebligatiensQbligations du gouvernement du Canada de deux ans se font en dollars canadiens.

15605Article 12.104 Cotation des prix

Les cours acheteurs et vendeurs des ecentratsContrats a termelerme sur
ebligationsQbligations du gouvernement du Canada de deux ans sont affichés par 100 $ de valeur
nominale.

15606Article 12.105 Unité minimale de fluctuation des prix

D g O D 0 g 5

A moins que la Bourse en décide autrement, 1”'unité minimale de fluctuation des
prix est de 0,005 par 100§ de valeur nominale.

15607Article 12.106 Seuils de variation maximale des cours

D g O D 0 g 5

I n’y a pas de seuils de variation maximale des cours.



(a) Pour les mois d’échéance combinésa),_ La limite de position nette acheteur ou
vendeur pour tous les mois d’échéance combinés pour chacun des eentratsContrats a
termelerme sur ebligationsQObligations du gouvernement du Canada désignés pouvant étre
détenus ou controlés par une persennePersonne, conformément a l'article+4157Article
6.310 est égal a la moitié de la somme de :

@ b 20 % du montant total des ebligatiensObligations livrables en circulation

du mois d’échéance le plus rapproché; et #)- le plus élevé de :

1) a}4 000 contrats; ou

2) bB)}20 % de la moyenne de I’intérétenceursIntérét En Cours quotidien durant
les trois mois précédents.

(i) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant
agrééParticipant Agréé ou a son client. Cette limite de position ne peut pas excéder
la limite de position telle que déterminée conformément au présent paragraphe a)
sauf si une dispense est octroyée en vertu de 1’artiele 14157 Article 6.310.

(b) Pour le premier meisMois de hvraisenb)-Livraison. La limite de position nette acheteur ou
vendeur pour le premier meisMois de HwraisenLivraison pour chacun des eesntratsContrats a
termeerme sur ebligatiensObligations du gouvernement du Canada désignés pouvant étre
détenus ou contrdlés par une persennePersonne conformément a l'artiete +4457Article 6.310 est
le nombre de eentratsContrats a temmeTerme équivalant a 5 % du montant total ea—eoursEn
Cours des ebligationsObligations du gouvernement du Canada livrables pour chacun des
contratsContrats a temmelerme sur eobhigatiensQbligations du gouvernement du Canada
désignés, a I’ouverture des marchés le premier jour ouvrable de négociation précédant la
premicre journée de soumission d’un avis de hvraisenLivraison.

(i) La limite de position pour le premier seisMois de hvraisenLivraison est en
vigueur & partir du premier jour ouvrable de négociation précédant la premicre
journée de soumission d’un avis de Hvraisenlivraison.

(i) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant
agrééParticipant Agréé ou a son client. Cependant, cette limite de position ne peut
pas excéder la limite de position telle que déterminée conformément au présent
paragraphe b) sauf si une dispense est octroyée en vertu de I’artiele 14457 Article
6.310.



15609Article 12.108 Seuil de déclaration des positions

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon ’artiete 141402 Article 6.500.

15610Article 12.109 Type de centrat

Le réglement des ecentratsContrats a termelerme sur ebligatiensObligations du
gouvernement du Canada de deux ans se fait par hwraisenLivraison physique. Le réglement sera
effectué selon les procédures prévues aux artieles15613-4-15618-de-laRégle QuinzeArticles 12,112
212,117 des Régles ou par la Corporation de compensationCompensation.



15612Article 12.110 Dernier jour de négociation-

La négociation des ecentratsContrats a tesmelerme sur ebligationsObligations du
gouvernement du Canada de deux ans se termine a 13 :00 le septiéme jour ouvrable précédant le

dernier jour ouvrable du meisMois de HvraisenLivraison.

156121—Article 12.111 Heures de négociation-
—(18.01-16)

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

(a) a-Pour le eentratContrat a termeTerme sur ebligationsQbligations du
gouvernement du Canada de deux ans, seules peuvent faire 1'objet d'une hvraisenLivraison

les ebligationsQbligations du gouvernement du Canada qui :

1 H ont un terme a courir entre 1 an 6 mois et 2 ans 6 mois, a partir du premier
jour du meisMois de HvraisenLivraison (dans le but de déterminer 1'échéance d'une
obligationObligation livrable et pour les fins de réglement, le temps a courir a
I'échéance d'une émission donnée est calculé en périodes entiéres d'un mois en
arrondissant au mois le plus rapproché, par ex., 2 ans et 1 mois et 14 jours sera
considéré comme €tant 2 ans et 1 mois, a partir du premier jour du meisMois de
Hvraisen)-Livraison);

(1) # ont un montant nominal en cours d'au moins 2,4 milliards de dollars
(déduction faite de tout rachat possible par le gouvernement du Canada jusqu'a la

fin de la période durant laquelle 1'ebligationObligation est livrable) ;

(i)  #D ont ét¢ initialement émises a des adjudications d’ebligatiensObligations du
gouvernement du Canada de 2 ans (une ebligatienObligation qui n’a pas ¢été
initialement émise a une adjudication d’ebligatiensQbligations du gouvernement du
Canada de 2 ans et respectant par ailleurs toutes les autres normes de
hvraisonlivraison de la présente régle est réputée livrable, si, au cours des 12
derniers mois précédant la premicre journée a laquelle un avis de Hvraisenlivraison
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est soumis pour un meisMois de lwraisenLivraison, le montant total de ses
réouvertures est d'au moins 2,4 milliards de dollars);

(iv) sont émises et livrées le ou avant le 15¢ jour précédant la premiére journée
a laquelle un avis de hvraisenLivraison est soumis pour un meisMois de Hvraison-
Livraison;

™ » ont une valeur nominale a I'échéance en multiples de 200 000 § CAN ; et

i) ont un coupon de 6%. Toutefois, au gré du vendeur, une émission
d'ebligatiensObligations du gouvernement du Canada ayant un coupon autre que 6%
peut étre livrée. Le montant de primmePrime ou d'escompte a I'égard de chaque
émission livrable est calculé en fonction d'un rendement équivalent a celui d'une
obligationObligation du gouvernement du Canada portant un intérét de 6% se
vendant au pair.

(b) b Le prix d'une ebligatienObligation du gouvernement du Canada livrable sera

®

déterminé selon les tables de facteurs de concordance publiées par la Bourse.

Le facteur de concordance est la valeur actualisée au taux notionnel du
contratContrat a termeTerme de l'ebligationQObligation livrable considérée au premier jour
du meisMois de HwraisenLivraison, moins l'intérét couru, jusqu'au jour de
Hvraisenlivraison.

&) Le montant de réglement a la hwraisenLivraison est de 2 000 § multiplié par le

facteur de concordance de I'émission d'ebligatiensQObligations qui est livrée et par le prix
de réglement de ladite série de eentratsContrats a termeTerme et additionné des intéréts
courus jusqu'au jour de hwraisenLivraison. L'intérét couru est a la charge du participant

agrééParticipant Agréé qui prend hvraisenLivraison.

& Toutes les ebligationsQObligations du gouvernement du Canada livrées en vertu
d'un contrat doivent faire partie de la méme émission.
&) Avant qu'un contrat soit inscrit pour négociation, la Bourse a le droit d'exclure

toute émission livrable, méme si elle est conforme aux normes stipulées dansta-présente-

15614 Article 12.113 Procédure de livraison

(@ a Lesparticipants-agréésLes Participants Agréés doivent appliquer le méme processus

d'allocation des hvraisensLivraisons utilisé par la eerperation-de-compensationCorporation
MM pour chacun de leurs comptes Aﬁn d'ev1ter de nuire a la procédure de

; éésLivraison de la Corporation
MM@ dowent conserver durant le meisMois de




hvraisenLivraison une liste a jour des dates d'achat et de vente des positions initiales du
moisMois de vraisenLivraison;

b)) B Seul un participantagrééParticipant Agréé détenant une pesition-vendenrPosition
Vendeur peut initier le processus de Lvsaisen-Livraison;

© o Toutes les pesitions-acheteurs-et-vendenrsPositions Acheteur et les Positions
Vendeur qui n'auront pas été liquidées apres la fin des négociations d'un contrat devront

donner lieu a une Lvraisen-Livraison;

d) & Advenant qu'une pesitionvendeur-de-contratPosition Vendeur de Contrat a
termelerme n'ait pas été liquidée avant la fin des négociations, et que le participant
aﬁ%wﬁ détenteur de cette pesmewendewRQanj&ndﬂu n 1n1tle pas le

processus de

Compensation se substltuera au pamerpam—agreewgﬁ detenant la pesmepr
vendeuwrPosition Vendeur, aux fins d'initier le processus de hvraisonLivraison.

15615Article 12,114 Soumission des avis de livraisen

Un participant-agrééParticipant Agréé détenant une pesition—vendeurPosition Vendeur qui
désire initier le processus de lvraisenLivraison doit soumettre un avis de HvraisenLivraison a la

Corporation de eompensationCompensation avant I'heure limite prescrite par cette derniére lors de
tout jour ouvrable, a partir du deuxiéme jour ouvrable précédant le premier jour ouvrable du
meisMois de livraisenLivraison, jusqu'au et incluant le deuxieéme jour ouvrable précédant le
dernier jour ouvrable du meisMois de lvraisenLivraison.

15616Article 12.115 Assignation de 'avis de livraisen

(@ @ L'assignation d'un avis de livraison-auparticipantagrééLivraison au Participant
Agréé détenant une pesition—achetenrPosition Acheteur se fera par la eerperation—de-
compensationCorporation de Compensation selon la fagcon prescrite par cette derniére ;

b)) B Leparticipant-agrééLe Participant Agréé détenant une pesition-achetewrPosition
Acheteur recevra un avis de lLvraisen—dela—cerporation—de—compensationLivraison de la
Corporation de Compensation le jour ouvrable suivant la soumission de l'avis de

bvraisonlivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesition
vendeurPosition Vendeur.

15617 Jowrdelibvaisen

La livraisenLivraison des eentratsContrats a termeTerme sur ebligationsObligations

du gouvernement du Canada de deux ans doit s'effectuer le deuxiéme jour ouvrable suivant le
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dépot de l'avis de HvraisenLivraison par le participant-agrééParticipant Agréé détenant la pesition
vendewRqumn_[end_em ou lors de tout autre Jour tel que determme par la eerporation—de-
1ison doit cependant avoir lieu
au plus tard le dermer jour ouvrable du me+sMle de hwmseﬂLlyral&Qn

15618Article 12.117 Défaut d'exéeution

Tout défaut de la part d'un participant—agrééParticipant Agréé de respecter les
présentes réglesRegles de hwraisenlivraison entralnera l'imposition de pénalités, tel que le
déterminera la Bourse a I'occasion.

456¥9Ar_tls:le_12,11§ Urgences, forces majeures, actlons des  gouvernements

@ & Dans le cas ou une opération de hvraisenLivraison ne peut s'effectuer, due a une
gréve, un incendie, un accident, une action d'un gouvernement, une force majeure ou

autre situation d'urgence, le détenteur de pesitions—acheteurs—ou—de—positions-
vendeursPositions Acheteur ou de Positions Vendeur devra immédiatement avertir la

Bourse et la W@%mmw Si la Bourse ou la

A ] ation détermine qu'une action urgente
est nécessaire, une réunion spemale du Conseil d’administrationAdministration sera
convoquée a ce sujet et toute décision prise dans les circonstances liera toutes les parties
aux eentratsContrats a tesmeTerme. Si le Conseil d’administrationAdministration juge, de
son propre chef, qu'une situation urgente est en—eeursEn Cours, il prendra toutes les
mesures nécessaires dans les circonstances et sa décision liera toutes les parties aux
contratsContrats a termelerme. Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par
exemple, prolonger la période de hvraisenLivraison ou désigner des endroits différents
pour les opérations de kwraisenLivraison.

(b) B Dans le cas ou le Conseil d’administrationAdministration détermine qu'il existe ou
qu'il peut exister une pénurie d'ebligationsObligations du gouvernement du Canada
livrables, il pourra a sa discrétion prendre action afin de corriger ou prévenir la situation.
Le Conseil d’administratienAdministration pourra, par exemple :

@ b désigner comme ebligationObligation livrable, toute autre
obligationObligation du gouvernement du Canada qui ne satisfait pas aux

caractéristiques et aux conditions établies ataRegledans ce Chapitre;

(i) en plus des procédures normales de hvraisenLivraison, déterminer un
réglement au comptant basé sur la valeur au comptant d'une ebligatienQObligation du
gouvernement du Canada portant intérét au taux spécifié dans les reglesReégles
applicables aux eentratsContrats a termelerme sur ebligatiensQObligations du

gouvernement du Canada de deux ans désignés, tel qu'il sera déterminé en utilisant



la courbe de rendement des ebligationsObligations du gouvernement du Canada le
dernier jour de négociation.



15620—Article 12.200 Valeur sous-jacente
8-6+1+6)Sous-Jacente

La wvaleur—sousjacenteValeur Sous-Jacente est 100 000$ de valeur nominale d’une
ebligationObligation du gouvernement du Canada avec un coupon notionnel de 6%.

15621—Article 12.201 Cycle d’échéance
48.01.16)

A moins que la Bourse en décide autrement, les mois d’échéance pour les eentratsContrats
a termeTerme sur ebligatiensQObligations du gouvernement du Canada de cinq ans sont les mois de
mars, juin, septembre et décembre.

15622—Article 12.202 Unité de négociation
48.0116)

A moins que la Bourse en décide autrement, I’unité de négociation est de 100 000$ de
valeur nominale d’une ebligatienQObligation du gouvernement du Canada avec un coupon
notionnel de 6%.

15623—Article 12.203 Devise
H8.0116)

La négociation, la compensation et le réglement d’un eentratContrat a termelerme sur
ebligationsObligations du gouvernement du Canada de cinq ans se font en dollars canadiens.

15624—Article 12.204 Cotation des prix
48.01.16)

Les cours acheteurs et vendeurs des eontratsContrats a termelerme sur
ebligationsQbligations du gouvernement du Canada de cinq ans sont affichés par 100 $§ de valeur
nominale.

15625—Article 12.205 Unité minimale de fluctuation des prix
48.01-16)



A moins que la Bourse en décide autrement, I'unité de fluctuation minimale des prix est
de 0,01 par 100$ de valeur nominale.

15626—Article 12.206 Seuils de variation maximale des cours

I n’y a pas de seuils de variation maximale des cours.
15627 LimiteArticle 12,207 Limites de positions-peurles-contrats-a-termesurles-obligations

(a) Pour les mois d’échéance combinés, &) La limite de position nette acheteur
ou vendeur pour tous les mois d’échéance combinés pour chacun des eentratsContrats a
termelerme sur ebligationsObligations du gouvernement du Canada désignés pouvant étre
détenus ou contr6lés par une personnePersonne, conformément a l'article—14+57Article
6.310 est égal a la moiti¢ de la somme de :

1 H 20 % du montant total des ebligatiensQbligations livrables en circulation

du mois d’échéance le plus rapproché; et
(i) le plus élevé de :

1) -a) 4000 contrats; ou

2) 5)20% de la moyenne de I’intérét-eneoursIntérét En Cours quotidien durant les
trois mois précédents.

(iii) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant
agrééParticipant Agréé ou a son client. Cette limite de position ne peut pas excéder
la limite de position telle que déterminée conformément au présent paragraphe a)
sauf si une dispense est octroyée en vertu de 1’artiele 14157 Article 6.310.

(b) Pour le premier meisMois de Hvraisenb)-Livraison. La limite de position nette
acheteur ou vendeur pour le premier meisMois de hwraisenlivraison pour chacun des
contratsContrats a temmelerme sur ebligationsObligations du gouvernement du Canada
désignés pouvant étre détenus ou contrélés par une persennePersonne, conformément a
l'article1+4457Article 6.310 est le nombre de eontratsContrats a termeTerme équivalant a
5% du montant total en—eeursEn Cours des ebligationsObligations du gouvernement du
Canada livrables pour chacun des eentratsContrats a tesmelerme  sur
ebligatiensQbligations du gouvernement du Canada désignés, a I’ouverture des marchés le
premier jour ouvrable de négociation précédant la premicre journée de soumission d’un

avis de lvraisenLivraison.

(1) La limite de position pour le premier meisMois de hvraisenLivraison est en
vigueur a partir du premier jour ouvrable de négociation précédant la premicre
journée de soumission d’un avis de hvraisenLivraison.
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(i) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant
agrééParticipant Agréé ou a son client. Cependant, cette limite de position ne peut
pas excéder la limite de position telle que déterminée conformément au présent
paragraphe b) sauf si une dispense est octroyée en vertu de I’article 14457 Article
6.310.

15628—Article 12.208 Seuil de déclaration des positions

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon 1’article14102:Article 6.500.

15629—Article 12.209 Type de econtrat

Le réglement des eentratsContrats a termelerme sur ebligationsObligations du
gouvernement du Canada de cinq ans se fait par hwraisenlivraison physique. Le réglement sera
effectué selon les procédures prévues aux artieles15632-4-15637-de-la-Reégle- QuinzeArticles 12,212
a12.217 des Régles ou par la Corporation de eempensationCompensation.

15630—Article 12.210 Dernier jour de négociation
48.01.16)

La négociation des ecentratsContrats a tesmelerme sur ebligationsObligations du
gouvernement du Canada de cinqg ans se termine a 13 :00 le septiéme jour ouvrable précédant le
dernier jour ouvrable du meisMois de tvraisenLivraison.

15631—Article 12.211 Heures de négociation
(8.6116)

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

15632—Article 12.212 Normes de livraisen

(@ a Pour le eentratContrat a termeTerme sur ebligationsQbligations du gouvernement
du Canada de cinq ans, seules peuvent faire l'objet d'une kvraisenLivraison les

ebligatiensQbligations du gouvernement du Canada qui :

1 b ont un terme a courir entre 4 ans 3 mois et 5 ans 3 mois, a partir du
premier jour du meisMois de hwraisenLivraison (dans le but de déterminer
I'échéance d'une ebligatienQbligation livrable et pour les fins de réglement, le temps
a courir a I'échéance d'une émission donnée est calculé en périodes entieres d'un
mois en arrondissant au mois le plus rapproché, par ex., 4 ans et 5 mois et 14 jours
sera considéré comme étant 4 ans et 5 mois, a partir du premier jour du meisMois

de HvraisenyLivraison);



(i) ont un montant nominal en cours d'au moins 3,5 milliards de dollars
(déduction faite de tout rachat possible par le gouvernement du Canada jusqu'a la

fin de la période durant laquelle 'ebligatienQObligation est livrable) ;
(i) #H ont été originalement émises a des adjudications d’ebligatiensObligations

du gouvernement du Canada de 5 ans (une émission ayant une échéance originale
de plus de 5 ans et 9 mois et respectant par ailleurs toutes les autres normes de
hvraisonLivraison de la présente régle est réputée livrable, si, au cours des 12
derniers mois précédant la premicre journée a laquelle un avis de Hvraisenlivraison
est soumis pour un meisMois de kwraisenLivraison, le montant total de ses
réouvertures est d'au moins 3,5 milliards de dollars) ;

(iv) sont émises et livrées le ou avant le 15¢ jour précédant la premiére journée
a laquelle un avis de hvraisenLivraison est soumis pour un meisMois de Hvraison-
Livraison;

~® » ont une valeur nominale a I'échéance en multiples de 100 000 § CAN ; et

i) ont un coupon de 6 %. Toutefois, au gré du vendeur, une émission
d'ebligatiensObligations du gouvernement du Canada ayant un coupon autre que 6
% peut étre livrée. Le montant de prirmePrime ou d'escompte a 1'égard de chaque
émission livrable est calculé en fonction d'un rendement équivalent a celui d'une
obligationObligation du gouvernement du Canada portant un intérét de 6 % se
vendant au pair.

(b) b Le prix d'une ebligationObligation du gouvernement du Canada livrable sera
déterminé selon les tables de facteurs de concordance publiées par la Bourse.

(©) Le facteur de concordance est la valeur actualisée au taux notionnel du
contratContrat a termeTerme de l'ebligationQObligation livrable considérée au premier jour
du meisMois de livraisenLivraison, moins 1'intérét couru, jusqu'au jour de

vraisonLiviaison.

d & Le montant de réglement a la hwraisenLivraison est de 1 000 $ multiplié par le
facteur de concordance de I'émission d'ebligatiensQObligations qui est livrée et par le prix
de réglement de ladite série de eentratsContrats a termeTerme et additionné des intéréts
courus jusqu'au jour de hwraisenLivraison. L'intérét couru est a la charge du participant

agrééParticipant Agréé qui prend hvraisenLivraison.

) & Toutes les ebligationsQObligations du gouvernement du Canada livrées en vertu
d'un contrat doivent faire partie de la méme émission.

@ & Avant qu'un contrat soit inscrit pour négociation, la Bourse a le droit d'exclure
toute émission livrable, méme si elle est conforme aux normes stipulées dansta-présente-

Reégleau le présent Article.



15633—Article 12.213 Procédure de livraisen

(@ a Lesparticipants-agréésLes Participants Agréés doivent appliquer le méme processus
d'allocation des hvraisensLivraisons utilis€¢ par la eerperation-de-compensatienCorporation
dg gzgmpgnsgtlgn pour chacun de leurs comptes Aﬁn d'ev1ter de nuire a la procédure de

. . ats-aeréésLivraison de la Corporation
WM@ dowent conserver durant le meisMois de

hvraisenlivraison une liste a jour des dates d'achat et de vente des positions initiales du
moisMois de hvraisen-Livraison;

b B Seul un participant-agrééParticipant Agréé détenant une pesitien—vendeurPosition
Vendeur peut initier le processus de vraison-Livraison;

©) ¢ Toutes les pesitions-acheteursPositions Acheteur et vendeurs qui n'auront pas ét¢

liquidées apres la fin des négociations d'un contrat devront donner lieu a une hvraisen-
Livraison;

d) & Advenant qu'une pesition-vendeurde-contratPosition Vendeur de Contrat a
termeerme n’ait pas été liquidée avant la fin des négociations, et que le participant
agrééParticipant Agréé détenteur de cette pesitien—vendenrPosition Vendeur n'initie pas le
processus de hvraisen,—la—corporation—de—compensationLivraison, la Corporation de

Compensation se substituera au participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesition
vendewrPosition Vendeur, aux fins d'initier le processus de Hvraisenlivraison.

15634—Article 12.214 Soumission des avis de livraison

Un participant-agrééParticipant Agréé détenant une pesition—vendenrPosition Vendeur qui
désire initier le processus de HwraisenLivraison doit soumettre un avis de HwraisenLivraison a la

Corporation de eempensationCompensation avant I'heure limite prescrite par cette dernicre lors de
tout jour ouvrable, a partir du deuxiéme jour ouvrable précédant le premier jour ouvrable du
moisMois de HwraisenLivraison, jusqu'au et incluant le deuxiéme jour ouvrable précédant le
dernier jour ouvrable du meisMois de livraisenLivraison.

15635—Article 12.215 Assignation de I'avis de livraison
80116140918 Livraison

(@ a L'assignation d'un avis de Hvraisen-au-participantagrééLivraison au Participant
Agréé détenant une pesition—achetenrPosition Acheteur se fera par la eerperation—de
compensationCorporation de Compensation selon la fagon prescrite par cette derniére ;

b B Leparticipant-agrééLe Participant Agréé détenant une pesition-achetenrPosition
Acheteur recevra un avis de lLvraisen—dela—corporation—de—compensationlivraison de la
Corporation de Compensation le jour ouvrable suivant la soumission de l'avis de
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bvraisonLivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesitien

15636—Article 12.216 Jour de livraison

La lwvraisenLivraison des eentratsContrats a termelerme sur ebligatiensQbligations du
gouvernement du Canada de cinq ans doit s'effectuer le deuxieme jour ouvrable suivant le dépot
de l'avis de lwraisenLivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesition
vendeurPosition Vendeur, ou lors de tout autre jour tel que déterminé par la Corporation de
compensationCompensation. La lwraisenlivraison doit cependant avoir lieu au plus tard le
dernier jour ouvrable du moisMois de bvraisonLivraison.



15637 —Article 12.217 Défaut d'exéeution

Tout défaut de la part d'un participant-agrééParticipant Agréé de respecter les présentes
reglesRegles de hvraisenLivraison entrainera l'imposition de pénalités, tel que le déterminera la

Bourse a l'occasion.

15638—Article 12.218 Urgences, forces majeures, actions des gouvernements
48.01.16)

(@) & Dans le cas ou une opération de hwraisenLivraison ne peut s'effectuer, due a une
greéve, un incendie, un accident, une action d'un gouvernement, une force majeure ou
autre situation d'urgence, le détenteur de positions—acheteurs—ou—de—positions-
vendeursPositions Acheteur ou de Positions Vendeur Achcleur ou de Ean;ans chdgm: devra immédiatement avertir la
Bourse et la d ion. Si la Bourse ou la
Wmmw determme qu'une action urgente
est nécessaire, une réunion spéciale du Conseil d’administrationAdministration sera
convoquée a ce sujet et toute décision prise dans les circonstances liera toutes les parties
aux eentratsContrats a tesmeTerme. Si le Conseil d’administrationAdministration juge, de
son propre chef, qu'une situation urgente est em—eeursEn Cours, il prendra toutes les
mesures nécessaires dans les circonstances et sa décision liera toutes les parties aux
eontratsContrats a tesmelerme. Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par
exemple, prolonger la période de hwraisenLivraison ou désigner des endroits différents
pour les opérations de hvraisenLivraison.

(b) b Dans le cas ou le Conseil d’administrationAdministration détermine qu'il existe ou

qu'il peut exister une pénurie d'ebligatiensObligations du gouvernement du Canada
livrables, il pourra a sa discrétion prendre action afin de corriger ou prévenir la situation.

Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par exemple :

1 H désigner comme ebligationObligation livrable, toute autre
ebligationObligation du gouvernement du Canada qui ne satisfait pas aux

caractéristiques et aux conditions établies a-taRegledans ce Chapitre;

() #) en plus des procédures normales de hvraisenLivraison, déterminer un
réglement au comptant basé sur la valeur au comptant d'une ebligatienObligation du
gouvernement du Canada portant intérét au taux spécifi¢ dans les réglesRégles
applicables aux eentratsContrats a termelerme sur ebligationsQbligations du
gouvernement du Canada de 5 ans désignés, tel qu'il sera déterminé en utilisant la
courbe de rendement des ebhgatiensObligations du gouvernement du Canada le
dernier jour de négociation.



15640—Article 12.300 Valeur sous-jacente
8-6+1+6)Sous-Jacente

La wvaleur—sousjacenteValeur Sous-Jacente est 100 000$ de valeur nominale d’une
ebligationObligation du gouvernement du Canada avec un coupon notionnel de 6%.

15641—Article 12.301 Cycle d’échéance
48.01.16)

A moins que la Bourse en décide autrement, les mois d’échéance pour les eentratsContrats
a termelerme sur ebhigatiensQObligations du gouvernement du Canada de dix ans sont les mois de
mars, juin, septembre et décembre.

15642—Article 12.302 Unité de négociation
48.0116)

A moins que la Bourse en décide autrement, I’unité de négociation est de 100 000$ de
valeur nominale d’une ebligatienQObligation du gouvernement du Canada avec un coupon
notionnel de 6%.

15643—Article 12.303 Devise
H8.0116)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme sur
ebligationsObligations du gouvernement du Canada de dix ans se font en dollars canadiens.

15644—Article 12.304 Cotation des prix
48.01.16)

Les cours acheteurs et vendeurs des econtratsContrats a tesmelerme sur
ebligationsQbligations du gouvernement du Canada de dix ans sont affichés par 100 $ de valeur
nominale.

15645—Article 12.305 Unité minimale de fluctuation des prix
@8.01-16)



A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,01 par 100$ de valeur nominale.

15646—Article 12.306 Seuils de variation maximale des cours

I n’y a pas de seuils de variation maximale des cours.
15647 LimiteArticle 12.307 Limites de positions-peurles-contrats-a-termesurles-obligations

(a) Pour les mois d’échéance combinés, &) La limite de position nette acheteur
ou vendeur pour tous les mois d’échéance combinés pour chacun des eentratsContrats a

termeTerme sur ebligationsObligations du gouvernement du Canada désignés pouvant étre
détenus ou contrdlés par une persennePersonne, conformément a l'article—+4+57Article
6.310 est ¢gal a la moiti¢ de la somme de :

1 H 20 % du montant total des ebligatiensQbligations livrables en circulation

du mois d’échéance le plus rapproché; et iy~ le plus élevé de :

1 #4000 contrats; ou

2) b)»20% de la moyenne de I’intérétencoursIntérét En Cours quotidien durant les
trois mois précédents.

(i) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant-
agrééParticipant Agréé ou a son client. Cette limite de position ne peut pas excéder
la limite de position telle que déterminée conformément au présent paragraphe a)
sauf si une dispense est octroyée en vertu de ’artiele+4457-Article 6.310.

(b) Pour le premier meisMois de hvraisenb)-Livraison. La limite de position nette
acheteur ou vendeur pour le premier meisMois de lvraisenlivraison pour chacun des

contratsContrats a termelerme sur ebligationsQObligations du gouvernement du Canada
désignés pouvant étre détenus ou controlés par une persennePersonne, conformément a
l'artiele14157Article 6.310 est le nombre de eentratsContrats a termeTerme équivalant a
5% du montant total es—eeouwrsEn Cours des ebligationsObligations du gouvernement du
Canada livrables pour chacun des eentratsContrats a termelerme  sur
ebligationsObligations du gouvernement du Canada désignés, a 1I’ouverture des marchés le
premier jour ouvrable de négociation précédant la premiere journée de soumission d’un
avis de hvraisenLivraison.

(i) La limite de position pour le premier seisMois de hvraisenLivraison est en
vigueur & partir du premier jour ouvrable de négociation précédant la premicre
journée de soumission d’un avis de HvraisenLivraison.



(i) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant
agrééParticipant Agréé ou a son client. Cependant, cette limite de position ne peut
pas excéder la limite de position telle que déterminée conformément au présent
paragraphe b) sauf si une dispense est octroyée en vertu de I’article 14457 Article
6.310.

15648—Article 12.308 Seuil de déclaration des positions

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon 1’article14102:Article 6.500.

15649—Article 12.309 Type de econtrat

Le reglement des eentratsContrats a termelerme sur ebligatiensObligations du
gouvernement du Canada de dix ans se fait par hwraisenLivraison physique. Le réglement sera
effectué selon les procédures prévues aux artieles15652-4-15657-de-la-Reégle- QuinzeArticles 12,312
a12.317 des Régles ou par la Corporation de eompensationCompensation.

15650—Article 12.310 Dernier jour de négociation
48.01.16)

La négociation des ecentratsContrats a tesmelerme sur ebligationsObligations du
gouvernement du Canada de dix ans se termine a 13 :00 le septiéme jour ouvrable précédant le

dernier jour ouvrable du moetsMois de hvraisenLivraison.



15651+—Article 12.311 Heures de négociation
(8.6116)

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

15652—Article 12.312 Normes de livraison

(@ a Pour le eentratContrat a termeTerme sur ebligationsQbligations du gouvernement
du Canada de 10 ans, seules peuvent faire l'objet d'une lwvraisenLivraison les

ebligationsQbligations du gouvernement du Canada qui :

@ ont un terme a courir entre 8 ans et 10’2 ans, a partir du premier jour du
moisMois de lwraisenLivraison (dans le but de déterminer 1'échéance d'une
ebligationQObligation livrable et pour les fins de réglement, le temps a courir a
'échéance d'une émission donnée est calculé en périodes entiéres de trois mois en
arrondissant au trimestre entier le plus rapproché, par ex., 10 ans et sept mois sera
considéré comme ¢€tant 10% ans, a partir du premier jour du meisMois de hvraisen)-
Livraison):

(i) ont un montant nominal eseeursEn Cours, déduction faite de tout rachat
possible par le gouvernement du Canada d'au moins 3,5 milliards de dollars jusqu'a
la fin de la période durant laquelle 1'ebligationObligation est livrable ;

(i) #H sont a 'origine vendues par adjudication comme des émissions a 10 ans
(une ebligationObligation n'ayant pas été adjugée comme une €mission a 10 ans et
respectant par ailleurs toutes les autres normes de HvraisenLivraison de la présente
régle est réputée livrable, si, au cours des 12 derniers mois précédant la premiére
journée a laquelle un avis de lvraisenlivraison est soumis pour un meisMois de
hvraisenlivraison, le montant total de ses réouvertures est d'au moins 3,5 milliards
de dollars) ;

(iv) sont émises et livrées le ou avant le 15¢ jour précédant la premiére journée
a laquelle un avis de HvraisenLivraison est soumis pour un meisMois de Hvraison-
Livraison;

~® » ont une valeur nominale a I'échéance en multiples de 100 000 § CAN ; et

i) ont un coupon de 6 %. Toutefois, au gré du vendeur, une émission
d'ebligatiensQbligations du gouvernement du Canada ayant un coupon autre que 6 %
peut étre livrée. Le montant de primePrime ou d'escompte a I'égard de chaque
émission livrable est calculé en fonction d'un rendement équivalent a celui d'une



obligationQbligation du gouvernement du Canada portant un intérét de 6 % se
vendant au pair.

b)) B Le prix d'une ebligatienObligation du gouvernement du Canada livrable sera

®

déterminé selon les tables de facteurs de concordance publiées par la Bourse.

Le facteur de concordance est la valeur actualisée au taux notionnel du
contratContrat a termeTerme de l'ebligationQObligation livrable considérée au premier jour
du meisMois de HwraisenLivraison, moins l'intérét couru, jusqu'au jour de
Hvraisenlivraison.

&) Le montant de réglement a la hvraisenLivraison est de 1 000 $ multiplié par le

facteur de concordance de I'émission d'ebligatiensQObligations qui est livrée et par le prix
de réglement de ladite série de eentratsContrats a termeTerme et additionné des intéréts
courus jusqu'au jour de hwraisenLivraison. L'intérét couru est a la charge du participant

agrééParticipant Agréé qui prend hvraisenLivraison.

& Toutes les ebligationsQObligations du gouvernement du Canada livrées en vertu
d'un contrat doivent faire partie de la méme émission.

&) Avant qu'un contrat soit inscrit pour négociation, la Bourse a le droit d'exclure
toute émission livrable, méme si elle est conforme aux normes stipulées dansta—présente-

Riel . Article.

15653 —Article 12.313 Procédure de livraisen

(@ a Lesparticipants-agréésLes Participants Agréés doivent appliquer le méme processus

d'allocation des hvraisensLivraisons utilisé par la eerperation-de-compensationCorporation
MM pour chacun de leurs comptes Aﬁn d'ev1ter de nuire a la procédure de
éésLivraison de la Corporation

MM& dowent conserver durant le meisMois de
hvraisenlivraison une liste a jour des dates d'achat et de vente des positions initiales du

moisMois de hvraisen-Livraison;

b) Seul un participantagrééParticipant Agréé détenant une pesition-vendeurPosition
Vendeur peut initier le processus de Hvraison-Livraison;

©) & Toutes les pesitions-acheteurs-et-vendenrsPositions Acheteur et Positions Vendeur

qui n'auront pas été liquidées apres la fin des négociations d'un contrat devront donner
lieu a une kvraisen-Livraison;

& Advenant qu'une pesition-vendenr-de-contratPosition Vendeur de Contrat a
{emqelenne n'ait pas été liquidée avant la fin des négociations, et que le participant

agrééParticipant Agréé détenteur de cette pesitien—vendeurPosition Vendeur n'initie pas le
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processus de lvraisen—la—ecorporation—de—compensationLivraison, la Corporation de
Compensation se substituera au participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesition-
vendeuwrPosition Vendeur, aux fins d'initier le processus de hvraisonLivraison.

15654—Article 12.314 Soumission des avis de lvraison
(8-:04-1+6:-05-6917Livraison

Un participant-agrééParticipant Agréé détenant une pesition—vendeurPosition Vendeur qui
désire initier le processus de HvraisenLivraison doit soumettre un avis de lvraison-ata-corporation

de—compensationLivraison a la Corporation de Compensation avant I'heure limite prescrite par

cette derniere lors de tout jour ouvrable, a partir du deuxiéme jour ouvrable précédant le premier
jour ouvrable du meisMois de HvraisenLivraison, jusqu'au et incluant le deuxiéme jour ouvrable
précédant le dernier jour ouvrable du meisMois de HvraisenLivraison.

15655—Article 12.315 Assignation de I'avis de livraisen

(@ & L'assignation d'un avis de livraison-auparticipantagrééLivraison au Participant
Agréé détenant une pesition—achetenrPosition Acheteur se fera par la eerperation—de-

compensationCorporation de Compensation selon la fagcon prescrite par cette derniére ;

(b) B Le-participant-agrééLe Participant Agréé détenant une pesition-acheteurPosition
Acheteur recevra un avis de lLvraisen—dela—cerporation—de—compensationLivraison de la

Corporation de Compensation le jour ouvrable suivant la soumission de l'avis de
hvraisonlivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesition

15656—Article 12.316 Jour de livraisen

La lwvraisenlivraison des eentratsContrats a tesmeTerme sur ebligatiensQbligations du
gouvernement du Canada de dix ans doit s'effectuer le deuxiéme jour ouvrable suivant le dépot
de l'avis de lvraisenLivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesitien
vendewrPosition Vendeur, ou lors de tout autre jour tel que déterminé par la cerperation—de-

compensation—LatvraisonCorporation de Compensation. [.a Livraison doit cependant avoir lieu
au plus tard le dernier jour ouvrable du meisMois de hvraisenLivraison.

15657 —Article 12.317 Défaut dlexéeution

Tout défaut de la part d'un participant-agrééParticipant Agréé de respecter les présentes
réglesReégles de lvraisenLivraison entrainera l'imposition de pénalités, tel que le déterminera la
Bourse a I'occasion.



15658—Article 12.318 Urgences, forces majeures, actions des  gouvernements
48.0116)

(@) & Dans le cas ou une opération de HvraisenLivraison ne peut s'effectuer, due a une
greéve, un incendie, un accident, une action d'un gouvernement, une force majeure ou
autre situation d'urgence, le détenteur de pesitions—acheteurs—ou—de—positions-
vendeursPositions Acheteur ou de Positions Vendeur Achcleur ou de Ean;ans chdgm: devra immédiatement avertir la
Bourse et la d ion. Si la Bourse ou la
Wmmw determme qu'une action urgente
est nécessaire, une réunion spéciale du Conseil d’administrationAdministration sera
convoquée a ce sujet et toute décision prise dans les circonstances liera toutes les parties
aux eentratsContrats a tesmeTerme. Si le Conseil d’administrationAdministration juge, de
son propre chef, qu'une situation urgente est em—eeursEn Cours, il prendra toutes les
mesures nécessaires dans les circonstances et sa décision liera toutes les parties aux
eontratsContrats a tesmelerme. Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par
exemple, prolonger la période de hwraisenLivraison ou désigner des endroits différents
pour les opérations de hvraisenlLivraison.

(b) B Dans le cas ou le Conseil d’administrationAdministration détermine qu'il existe ou
qu'il peut exister une pénurie d'ebligatiensObligations du gouvernement du Canada
livrables, il pourra a sa discrétion prendre action afin de corriger ou prévenir la situation.
Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par exemple :

1 H désigner comme ebligationObligation livrable, toute autre
ebligationObligation du gouvernement du Canada qui ne satisfait pas aux

caractéristiques et aux conditions établies a-taRegledans ce Chapitre;

() #) en plus des procédures normales de hvraisenLivraison, déterminer un
réglement au comptant basé sur la valeur au comptant d'une ebligatienQObligation du
gouvernement du Canada portant intérét au taux spécifi¢ dans les réglesRégles
applicables aux eentratsContrats a termelerme sur ebligationsQbligations du
gouvernement du Canada de 10 ans désignés, tel qu'il sera déterminé en utilisant la
courbe de rendement des ebhgatiensObligations du gouvernement du Canada le
dernier jour de négociation.



trente ans

15660—Article 12.400 Valeur sous-jacente
8-6+1+6)Sous-Jacente

La wvaleur—sousjacenteValeur Sous-Jacente est 100 000$ de valeur nominale d’une
ebligationObligation du gouvernement du Canada avec un coupon notionnel de 6%.

15661—Article 12.401 Cycle d’échéance
48.01.16)

A moins que la Bourse en décide autrement, les mois d’échéance pour les eentratsContrats
a termelerme sur ebligationsObligations du gouvernement du Canada de trente ans sont les mois
de mars, juin, septembre et décembre.

15662—Article 12.402 Unité de négociation
48.0116)

A moins que la Bourse en décide autrement, I’unité de négociation est de 100 000$ de
valeur nominale d’une ebligatienQObligation du gouvernement du Canada avec un coupon
notionnel de 6%.

15663—Article 12.403 Devise
H8.0116)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme sur
ebligationsObligations du gouvernement du Canada de trente ans se font en dollars canadiens.

15664—Article 12.404 Cotation des prix
48.01.16)

Les cours acheteurs et vendeurs des econtratsContrats a tesmelerme sur
ebligationsQbligations du gouvernement du Canada de trente ans sont affichés par 100 $§ de
valeur nominale.

15665—Article 12.405 Unité minimale de fluctuation des prix
48.01.16)



A moins que la Bourse en décide autrement, I'unité de fluctuation minimale des prix est
de 0,01 par 100$ de valeur nominale.

15666—Article 12.406 Seuils de variation maximale des cours

II' ny a pas de seuils de variation maximale des  cours.



15667Article 12.407 Limites de positions-peurles-contrats-a-terme-surles-obligations

(a) Pour les mois d’échéance combinésa)-, La limite de position nette acheteur ou
vendeur pour tous les mois d’échéance combinés pour chacun des eentratsContrats a
termelerme sur ebligationsObligations du gouvernement du Canada désignés pouvant étre
détenus ou contr6lés par une personnePersonne, conformément a l'article—14+57Article
6.310 est égal a la moiti¢ de la somme de :

(i) 20 % du montant total des ebligatiensQbligations livrables en circulation du mois
d’échéance le plus rapproché; et i#)- le plus élevé de :

1 #4000 contrats; ou

2) b)»20% de la moyenne de I’intérétencoursIntérét En Cours quotidien durant les
trois mois précédents.

LLLLa Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant

agrééParticipant Agréé ou a son client. Cette limite de position ne peut pas excéder la

limite de position telle que déterminée conformément au présent paragraphe a) sauf si une
dispense est octroyée en vertu de ’artiele 14157 Article 6.310.

(b) Pour le premier meisMois de vraisenb)-Livraison. La limite de position nette acheteur ou
vendeur pour le premier meisMois de HvraisenLivraison pour chacun des eentratsContrats a
termelerme sur ebligationsObligations du gouvernement du Canada désignés pouvant étre
détenus ou contrdlés par une personne, conformément a l'astiele—14157Article 6.310 est le
nombre de eentratsContrats a termeTerme équivalant a 5% du montant total en-eeursEn Cours
des ebligatiensObligations du gouvernement du Canada livrables pour chacun des
contratsContrats a termelerme sur ebhligatiensObligations du gouvernement du Canada
désignés, a I’ouverture des marchés le premier jour ouvrable de négociation précédant la
premicre journée de soumission d’un avis de HvraisenLivraison.

(i) La limite de position pour le premier meisMois de lvraisenLivraison est en vigueur a
partir du premier jour ouvrable de négociation précédant la premicre journée de soumission
d’un avis de hvraisenLivraison.

(i1) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant-agrééParticipant
Agréé ou a son client. Cependant, cette limite de position ne peut pas excéder la limite de

position telle que déterminée conformément au présent paragraphe b) sauf si une dispense est
octroyée en vertu de ’artiele 14157 Article 6.310.

15668—Article 12.408 Seuil de déclaration des positions



Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon I’artiele14102-Article 6.500.

15669—Article 12.409 Type de contrat

Le réglement des ecentratsContrats a termelerme sur eobligationsQObligations du
gouvernement du Canada de trente ans se fait par HvraisenLivraison physique. Le réglement sera
effectue selon les procedures

prevues aux %ﬂeles—léé?—Z—a—léé?J—d%&—Reg%&Q&m%eu—p&r—L&
[

Régles ou | 3 orporation




15670—Article 12.410 Dernier jour de négociation-
(8.6116)

La négociation des ecentratsContrats a tesmelerme sur ebligationsObligations du
gouvernement du Canada de trente ans se termine a 13 :00 le septieéme jour ouvrable précédant le
dernier jour ouvrable du mois d’échéance.

15671—Article 12.411 Heures de négociation
48.0116)

Les heures de négociation seront déterminées et publi¢es par la Bourse.

15672—Article 12.412 Normes de livraison

(@) ar Pour le eontratContrat a termeTerme sur ebligationsObligations du gouvernement
du Canada de trente ans, seules peuvent faire l'objet d'une HwraisenLivraison les

ebligatiensObligations du gouvernement du Canada qui :

1 H ont un terme a courir d’au moins 25 ans, a partir du premier jour du
moeisMois de lwraisenLivraison (dans le but de déterminer 1'échéance d'une
obligationObligation livrable et pour les fins de réglement, le temps a courir a
I'échéance d'une émission donnée est calculé en périodes entie¢res de trois mois en
arrondissant au trimestre entier le plus rapproché, par ex., 30 ans et sept mois sera
considéré comme étant 30% ans, a partir du premier jour du meisMois de lvraisen)-

Livraison);

(i) ) ont un montant nominal es-eeursEn Cours d'au moins 3,5 milliards de
dollars (déduction faite de tout rachat possible par le gouvernement du Canada
jusqu'a la fin de la période durant laquelle I'ebligatienObligation est livrable) ;

(i)  #H sont a l'origine vendues par adjudication comme des émissions a 30 ans
(une eobligationObligation n'ayant pas ét¢ adjugée comme une émission a 30 ans et
respectant par ailleurs toutes les autres normes de hvraisenLivraison de la présente
régle est réputée livrable, si, au cours des 12 derniers mois précédant la premicre
journée a laquelle un avis de hvraisenlivraison est soumis pour un seisMois de
hvraisenlivraison, le montant total de ses réouvertures est d'au moins 3,5 milliards
de dollars) ;

(v) sont émises et livrées le ou avant le 15¢e jour précédant la premicre journée
a laquelle un avis de HvraisenLivraison est soumis pour un seisMois de hvraisen-
Livraison;



™ » ont une valeur nominale a 1'échéance en multiples de 100 000 $ CAN ; et

i) =) ont un coupon de 6 %. Toutefois, au gré du vendeur, une émission
d'ebligatiensObligations du gouvernement du Canada ayant un coupon autre que 6
% peut étre livrée. Le montant de primePrime ou d'escompte a 1'égard de chaque
émission livrable est calculé en fonction d'un rendement équivalent a celui d'une
obligationObligation du gouvernement du Canada portant un intérét de 6 % se
vendant au pair.

b B Le prix d'une ebligatienObligation du gouvernement du Canada livrable sera
déterminé selon les tables de facteurs de concordance publiées par la Bourse.

(©) Le facteur de concordance est la valeur actualisée au taux notionnel du
contratContrat a termelerme de I'ebligationObligation livrable considérée au premier jour
du meisMois de lwraisenLivraison, moins 1'intérét couru, jusqu'au jour de

vraisonLivraison.

) & Le montant de réglement a la HvraisenLivraison est de 1 000 § multiplié par le
facteur de concordance de 1'émission d'ebligatiensQbligations qui est livrée et par le prix
de réglement de ladite série de eentratsContrats a termeTerme et additionné des intéréts
courus jusqu'au jour de hwraisenLivraison. L'intérét couru est a la charge du participant

agrééParticipant Agréé qui prend hvraisenLivraison.

@ & Toutes les ebligationsObligations du gouvernement du Canada livrées en vertu
d'un contrat doivent faire partie de la méme émission.

6 o Avant qu'un contrat soit inscrit pour négociation, la Bourse a le droit d'exclure
toute émission livrable, méme si elle est conforme aux normes stipulées danstaprésente-

Regleau présent Arficle.

15673—Article 12.413 Procédure de livraison

(@ & LesparticipantsagréésLes Participants Agréés doivent appliquer le méme processus

d'allocation des lvraisensLivraisons utilisé par la eerperation—de-compensationCorporation
MM pour chacun de leurs comptes Aﬁn d'ev1ter de nuire a la procédure de

éésLivraison de la Corporation

WMﬂ d01vent conserver durant le meisMois de
hvraisonlivraison une liste a jour des dates d'achat et de vente des positions initiales du

moisMois de Hvraisen-Livraison;

b)) B Seul un participantagrééParticipant Agréé détenant une pesition-vendeurPosition
Vendeur peut initier le processus de lvraisen-Livraison;




©) o Toutes les pesitions-acheteurs-et-vendenrsPositions Acheteur et Positions Vendeur

qui n'auront pas été liquidées apres la fin des négociations d'un contrat devront donner
lieu a une kvraisen-Livraison;

d & Advenant qu'une pesition-vendeur-de-contratPosition Vendeur de Contrat a
termelerme n'ait pas été liquidée avant la fin des négociations, et que le participant
agfeewg@ détenteur de cette pesmewendewRQanj&ndﬂu n 1n1tle pas le

processus de

Compensation se substltuera au pamerpam—agreewg@ detenant la pesmepr
vendeuwrPosition Vendeur, aux fins d'initier le processus de hvraisonLivraison.

15674—Article 12.414 Soumission des avis de lvraison

Un participant-agrééParticipant Agréé détenant une pesition—vendeurPosition Vendeur qui
désire initier le processus de HvraisenLivraison doit soumettre un avis de lvraison-ata-corporation

de—compensationLivraison a la Corporation de Compensation avant I'heure limite prescrite par

cette derniere lors de tout jour ouvrable, a partir du deuxiéme jour ouvrable précédant le premier
jour ouvrable du meisMois de HvraisenLivraison, jusqu'au et incluant le deuxiéme jour ouvrable
précédant le dernier jour ouvrable du meisMois de HvraisenLivraison.

15675—Article 12.415 Assignation de 1'avis de livraisen

(@ & L'assignation d'un avis de livraison-auparticipantagrééLivraison au Participant
Agréé détenant une pesition—achetenrPosition Acheteur se fera par la eerperation—de-

compensationCorporation de Compensation selon la fagcon prescrite par cette derniére ;

& b Leparticipant-agrééLe Participant Agréé détenant une pesition-acheteuwrPosition
Acheteur recevra un avis de lLvraisen—dela—cerporation—de—compensationLivraison de la

Corporation de Compensation le jour ouvrable suivant la soumission de l'avis de
hvraisonlivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesition
vendeurPosition Vendeur




15676—Article 12.416 Jour de livraisen

La lwvraisenlivraison des eentratsContrats a tesmeTerme sur ebligatiensQbligations du
gouvernement du Canada de trente ans doit s'effectuer le deuxiéme jour ouvrable suivant le dépot
de l'avis de lvraisenLivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesition
vendeurPosition Vendeur, ou lors de tout autre jour tel que déterminé par la eerporation—de-

compensation—Corporation de Compensation. La hwraisenLivraison doit cependant avoir lieu au
plus tard le dernier jour ouvrable du meisMois de HvraisenLivraison.

15677 —Article 12.417 Défaut dlexéeution

Tout défaut de la part d'un participant-agrééParticipant Agréé de respecter les présentes
réglesReégles de livraisenLivraison entrainera l'imposition de pénalités, tel que le déterminera la
Bourse a 1'occasion.

15678—Article 12.418 Urgences, forces majeures, actions des  gouvernements
48.0116)

(@) & Dans le cas ou une opération de HvraisenLivraison ne peut s'effectuer, due a une
greéve, un incendie, un accident, une action d'un gouvernement, une force majeure ou
autre situation d'urgence, le détenteur de pesitions—acheteurs—ou—de—positions-
vendeursPositions Acheteur ou de Positions Vendeur Achcleur ou de EQS]];]QI]S chdgur devra 1mmedlatement avertir la
Bourse et la : . Si la Bourse ou la
Wmmw determme qu'une action urgente
est nécessaire, une réunion spéciale du Conseil d’administrationAdministration sera
convoquée a ce sujet et toute décision prise dans les circonstances liera toutes les parties
aux eentratsContrats a tesmeTerme. Si le Conseil d’administrationAdministration juge, de
son propre chef, qu'une situation urgente est em—eeursEn Cours, il prendra toutes les
mesures nécessaires dans les circonstances et sa décision liera toutes les parties aux
eontratsContrats a tesmelerme. Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par
exemple, prolonger la période de hwraisenLivraison ou désigner des endroits différents
pour les opérations de hvraisenlLivraison.

(b) B Dans le cas ou le Conseil d’administrationAdministration détermine qu'il existe ou
qu'il peut exister une pénurie d'ebligatiensObligations du gouvernement du Canada
livrables, il pourra a sa discrétion prendre action afin de corriger ou prévenir la situation.
Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par exemple :

1 H désigner comme ebligationObligation livrable, toute autre
ebligationObligation du gouvernement du Canada qui ne satisfait pas aux

caractéristiques et aux conditions établies ata-Regledans ce Chapitre;

451



G ) en plus des procédures normales de hvraisenLivraison, déterminer un
réglement au comptant basé sur la valeur au comptant d'une ebligatienQObligation du
gouvernement du Canada portant intérét au taux spécifié dans les reglesRégles
applicables aux eentratsContrats a termelerme sur ebligationsQbligations du
gouvernement du Canada de 30 ans désignés, tel qu'il sera déterminé en utilisant la
courbe de rendement des ebligatiensObligations du gouvernement du Canada le
dernier jour de négociation.



CONTRATS A TFTERME —STANDARD —SUR —L'INDICE —S&P/FSX—60Chapitre
F—C AT lard Pindice S&P/TSX 60

15700—Article 12.500 Valeur sous-jacente

La valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente est I’indice S&P/TSX 60.

15701 Article 12.501 Cycle d?’échéance

Les mois de mars, juin, septembre et décembre sont les mois d’échéance pour les
eentratsContrats a termeTerme standard sur I’indice S&P/TSX60.

15703Article 12,502 Unité de négociation

L'unité de négociation est de 200$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
standard sur I’indice S&P/TSX 60.

15704 Article 12.503 Devise

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme
standard sur 1’indice S&P/TSX 60 se font en dollars canadiens.

15705Article 12.504 Cotation des prix

(a) Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termeTerme standard sur l'indice
S&P/TSX 60 sont affichés sous forme de points d'indice a deux points de décimales pres.

(b) Un point d’indice est égal a 200 $ pour un eeatratContrat a tesmeTerme standard sur
I’indice S&P/TSX 60.

15706Article 12.505 Unité minimale de fluctuation des prix



A moins que la Bourse en décide autrement, I'unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,10 point d’indice pour les positions simples. Pour les écarts calendaires, 1’'unité minimale de
fluctuation des prix est de 0,01 point d’indice.




15707 AsrétsArticle 12.506 Arrét de la négociation

(a) Un arrét de négociation sera coordonn¢ avec le déclenchement du mécanisme d’arrét de
négociation du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne aprés un arrét de
négociation, la négociation sur les eentratsContrats a termelerme standard sur 1’indice
S&P/TSX 60 recommencera seulement aprés qu’un pourcentage, tel que déterminé par la
Bourse, des walewrs—seus—jacentesValeurs Sous-Jacentes de 1’indice S&P/TSX 60 soit

négocié a nouveau.
FE7OE Lumtes—d&pesmempemqe&een#ats—a%erm&s&H—mdw&S&P#FSX—@
MMM

(a) Aucune limite de position n’est applicable aux eentratsContrats a termeTerme standard ou
contrats équivalents sur 1’indice S&P/TSX 60.

(b) Nonobstant le paragraphe précédent, la Bourse peut, si elle le juge opportun ou nécessaire
pour assurer 1’équité et I’intégrit¢ du marché, imposer des limites de position précises a

un ou plusieurs participants-agréésParticipants Agréés ou a leurs clients. Si de telles limites
précises sont imposées, un eentratContrat a termeTerme mini sur ’indice S&P/TSX 60

vaut un quart de eentratContrat a termeTerme standard sur I’indice S&PTSX 60 pour les
fins du calcul de ces limites.

15709Article 12.508 Seuil de déclaration des positions a la Bourse

D 0 O D) 0 O )

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon ’artiete+4+-02-Article 6.500.
Article 12.509Type de réglement

15710-La Livraison
(07-:09:99) Lativraison des eentratsContrats a termelerme sur indicesIndices sera faite par
réglement au comptant par l'entremise de la ecerperation—de—compensationCorporation de



Compensation. Les procédures de réglement sont celles prévues aux articles—5724—4
+5730Articles 12,511 a 12.513 des Regles.

15711 Exisences-de-marge

15712 Appariementpourfins-demarge



15721 Article 12.511 Date de réglement finale

La date de reglement finale est le troisieme vendredi du mois d'échéance du contrat ou,
s’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédent.

15722Article 12.512 Prix de réglement final

Le prix de réglement final établi a la date de réglement final est de:

(a) 200 $ multiplié par le niveau d'ouverture officiel de I'indice S&P/TSX 60 dans le cas des
eontratsContrats a termeTerme standard sur I’indice S&P/TSX 60.

(b) Ce prix de réglement final est bas¢ sur les prix d'ouverture des actions composant l'indice,
ou sur le dernier prix de vente d'une action qui ne sera pas transigée lors de la journée
normale de réglement final prévue. Toutes les pesitions-en—coursPositions En Cours a la
cloture du dernier jour de négociation seront évaluées au marché en utilisant le niveau
d'ouverture officiel de I'indice S&P/TSX 60 de la journée de réglement final et réglées en
especes.

15723 Article 12.513 Défaut de reglement

Tout défaut de la part d'un participant—agrééParticipant Agréé de respecter les
reglesRegles précitées de réglement pourra entrainer 'imposition de sanctions disciplinaires, tel

que le déterminera la Bourse selon les circonstances.

15724—Article 12.514 Heures de négociation
48.0116)

Les heures de négociation seront déterminées et publi¢es par la Bourse.
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CONTRATS A TERME MINI SUR L'UNDICE S&P/FSX 60

Chapitre G—C AT ini sur Iindice S&P/TSX 60

15733 —Article 12.600 Valeur seus-jacente
(18.01-16)Sous-Jacente

La valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente est ’indice S&P/TSX 60.

15734—Article 12.601 Cycle d“’échéance
48.0116)

Les mois de mars, juin, septembre et décembre sont les mois d’échéance pour les
eontratsContrats a termeTerme mini sur indice S&P/TSX 60.

15735—Article 12.602 Unité de négociation
48.0116)

L'unité de négociation est de 50$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
mini sur I’indice S&P/TSX 60.

15736—Article 12.603 Devise
48.01-16)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme mini
sur I’indice S&P/TSX 60 se font en dollars canadiens.

15737 —Article 12.604 Cotation des prix
48.01.16)

(a) Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termeTerme mini sur l'indice
S&P/TSX 60 sont affichés sous forme de points d'indice a deux points de décimales pres.

(b) Un point d’indice est égal a 50 $ pour un eentratContrat a termeTerme mini sur I’indice
S&P/TSX 60.

15738—Article 12.605 Unité minimale de fluctuation des prix
48.01-16)

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,10 point d’indice pour les positions simples. Pour les écarts calendaires, 1’'unité minimale de
fluctuation des prix est de 0,01 point d’indice.



(a)

Un arrét de négociation sera coordonné avec le déclenchement du mécanisme d’arrét de
négociation du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne apres un arrét de

négociation, la négociation sur les eentratsContrats a termeTerme mini sur l’indice
S&P/TSX 60 recommencera seulement aprés qu’un pourcentage, tel que déterminé par la

Bourse, des valeurs—seusjacentesValeurs Sous-Jacentes de I’indice S&P/TSX 60 soit
négocié a nouveau.

15742—Article 12.607 Limites de positions-
48.0116)

(a)

(b)

Aucune limite de position n’est applicable aux eentratsContrats a termeTerme standard ou
contrats équivalents sur 1’indice S&P/TSX 60.

Nonobstant le paragraphe précédent, la Bourse peut, si elle le juge opportun ou nécessaire
pour assurer 1’équité et I’intégrit¢ du marché, imposer des limites de position précises a
un ou plusieurs participants-agréésParticipants Agréés ou a leurs clients. Si de telles limites
précises sont imposées, un eentratContrat a termelerme mini sur 1’indice S&P/TSX 60
vaut un quart de eentratContrat a termeTerme standard sur I’indice S&P/TSX 60 pour les
fins du calcul de ces limites.

15743—Article 12.608 Seuil de déclaration des positions a la Bourse
48.0116)

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon ’artiete+4+-02-Article 6.500.




Article 12.610Dernier jour de négociation

Le dernier jour de négociation est le jour ouvrable précédant la date de réglement final.

15745—Article 12.611 Date de réglement finale
48.01.16)

La date de reglement finale sera le troisiéme vendredi du mois d'échéance du contrat ou,
s’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédent.

15746—Article 12.612 Prix de réglement final
48.01.16)

Le prix de réglement final établi a la date de réglement final est de: 50 $§ multipli¢ par le
niveau d'ouverture officiel de I'indice S&P/TSX 60.

Ce prix de reglement final est basé sur les prix d'ouverture des actions composant l'indice, ou sur
le dernier prix de vente d'une action qui ne sera pas transigée lors de la journée normale de réglement
final prévue. Toutes les positions en—<eeursEn Cours a la cloture du dernier jour de négociation seront
¢valuées au marché en utilisant le niveau d'ouverture officiel de l'indice S&P/TSX 60 de la journée de
réglement final et réglées en espéces.

15747—Article 12.613 Défaut de réglement
(18.01-16)

Tout défaut de la part d'un participant-agrééParticipant Agréé de respecter les réglesRegles

précitées de réglement pourra entrainer 1'imposition de sanctions disciplinaires, tel que le
déterminera la Bourse selon les circonstances.







15750—Article 12.700 Valeur seus-jacente
aL-6+16)Sous-Jacente

La valeursous—jaecenteValeur Sous-Jacente est I’indice aurifére mondial S&P/TSX.

15751 Article 12.701 Cycle d-’échéance

Les mois d’échéance pour les eentratsContrats a termeTerme sur I’indice aurifere mondial
S&P/TSX sont les mois de mars, juin, septembre et décembre.

15753 Article 12.702 Unité de négociation

L’unité de négociation est de 200$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
sur I’indice aurifére mondial S&P/TSX.

15754 Article 12.703 Devise

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme sur
I’indice aurifére mondial S&P/TSX se font en dollars canadiens.

15755Article 12.704 Cotation des prix

D) 0 O D 0 0 )

Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termeTerme sur 1’indice aurifere
mondial S&P/TSX sont affichés sous forme de points d'indice a deux points de décimales pres.



15756Article 12.705 Unité minimale de fluctuation des prix

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,10 point d’indice. Pour les écarts calendaires, 1’'unité minimale de fluctuation des prix est de
0,01 point d’indice.

15757 AsrétsArticle 12.706 Arrét de la négociation

(@) Un arrét de négociation des eesntratsContrats a termelerme sur l’indice aurifére
mondial S&P/TSX sera coordonné avec le déclenchement du mécanisme d’arrét de négociation
du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne aprés un arrét de
négociation, la négociation sur les eentratsContrats a termeTerme sur I’indice aurifére mondial
S&P/TSX recommencera seulement apres qu’un pourcentage, tel que déterminé par la Bourse,
des waleurs—seus—jacentesValeurs Sous-Jacentes de I’indice aurifére mondial S&P/TSX soit

négocié a nouveau.

nettes pour tous les mois d’échéance combinés de eentratsContrats a tesmelerme sur
I’indice aurifére mondial S&P/TSX pouvant étre détenus ou controlés par une personne
conformément a artiele+41457Article 6.310 des Regles est :—20 000 contrats.

(b) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant-agrééParticipant
Agréé ou a son client. Cette limite de position ne peut pas excéder 20 000 contrats sauf si

une dispense est octroyée en vertu de 1’artiele 14457 Article 6.310.

15759Article 12.708 Seuil de déclaration des positions a la Bourse-

D 0 O D) 0 O )

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon ’artiete+4+02-Article 6.500.



15760Article 12.709 Type de eontrat

Le reglement des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice aurifére mondial S&P/TSX
se  fait en espéces. Le réglement s’effectue par Dentremise de la ecorporation—de-

compensationCorporation de Compensation. Les procédures de réglement sont celles prévues aux
articles+577-a-15780Articles 12.711 a 12.713 des Regles de la Bourse.

15761 Exi , s vositions simo] .

15762 Appariementpourfins-demarge

15763 B o nécociati
8:016)

\rticle 12.710 Dernier jour de négociati

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

15771 Article 12.711 Date de réglement finale

La date de reglement finale est le troisiéme vendredi du mois d'échéance du contrat ou,
s’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédant.

15772Article 12.712 Prix de réglement final

D) . O D) 0 O D)

Le prix de réglement final établi a la date de réglement finale est I’'unité de négociation de
I’indice aurifére mondial S&P/TSX tel que déterminé par la Bourse, multipli¢ par le niveau
d'ouverture officiel de l'indice aurifére mondial S&P/TSX basé sur les prix d'ouverture des
actions composant l'indice, ou sur le dernier prix de vente d'une action qui ne sera pas transigée
lors de la journée normale de réglement final prévue. Toutes les positions eacoursEn Cours a la
cloture du dernier jour de négociation seront évaluées au marché en utilisant le niveau
d'ouverture officiel de l'indice aurifére mondial S&P/TSX de la journée de réglement finale et
réglées en especes.

15773Article 12,713 Défaut d'exécution

Tout défaut de la part d'un acheteur ou d'un vendeur de respecter les zeglesRégles
précitées de reglement entrainera l'imposition de pénalités et/ou de dommages, tels que
déterminés par la Bourse de temps a autre.
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Article 12.714Heures de négociation

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

hapitre I— Contrats a Terme sur I’Indice Plafonné de la Finan P/TSX
15783 —Article 12.800 Valeur seus-jacente
8-6+1+6)Sous-Jacente
La valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente est I’indice plafonné de la finance S&P/TSX.

157831-Article 12.801 Cycle d'’échéance
48.0116)

Les mois d’échéance pour les eentratsContrats a termelerme sur 1’indice plafonné de la
finance S&P/TSX sont les mois de mars, juin, septembre et décembre.

15783.2—Article 12.802 Unité de négociation
48.0116)

L’unité de négociation est de 200$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
sur I’indice plafonné de la finance S&P/TSX.

15783.3—Article 12.803 Devise
48.01-16)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme sur
I’indice plafonné de la finance S&P/TSX se font en dollars canadiens.

15783.4—Article 12.804 Cotation des prix
48.01.16)

Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice plafonné
de la finance S&P/TSX sont affichés sous forme de points d'indice a deux points de décimales
pres.

15783.5—Article 12.805 Unité minimale de fluctuation des prix
a8.01.16)



A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,10 point d’indice. Pour les écarts calendaires, 1’unité minimale de fluctuation des prix est de
0,01 point d’indice.

15783.6—ArrétsArticle 12.806 Arrét de ]a négociation

(a) Un arrét de négociation des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice plafonné de la
finance S&P//TSX sera coordonné avec le déclenchement du mécanisme d’arrét de
négociation du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne aprés un arrét de
| négociation, la négociation sur les eentratsContrats a termeTerme sur ’indice plafonné de
la finance S&P/TSX recommencera seulement aprés qu’un pourcentage, tel que
| déterminé par la Bourse, des valeurs—sousjacentesValeurs Sous-Jacentes de I’indice
plafonné de la finance S&P/TSX soit négocié a nouveau.

15783.7—Article 12.810 Dernier jour de négociation

(12 N1 16)
IEa O ExEacy)

Le dernier jour de négociation est le jour ouvrable précédant la date de réglement final.



1578312—Article 12.811 Date de réglement finale
48.01.16)

La date de reglement finale est le troisieme vendredi du mois d'échéance du contrat ou,
s’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédant.

1578313 —Article 12.812 Prix de réglement final
48.01.16)

Le prix de réglement final établi a la date de réglement finale est I’'unité de négociation de
I’indice plafonné de la finance S&P/TSX tel que déterminé par la Bourse, multiplié¢ par le niveau
d'ouverture officiel de l'indice plafonné de la finance S&P/TSX basé sur les prix d'ouverture des
actions composant l'indice, ou sur le dernier prix de vente d'une action qui ne sera pas transigée
lors de la journée normale de réglement final prévue. Toutes les positions eacoursEn Cours a la
cloture du dernier jour de négociation seront évaluées au marché en utilisant le niveau



d'ouverture officiel de 1'indice plafonné de la finance S&P/TSX de la journée de réglement finale
et réglées en espéces.

15783.14—Article 12.813 Défaut d'exéeution

Tout défaut de la part d'un acheteur ou d'un vendeur de respecter les reglesRégles
précitées de reglement entrainera l'imposition de pénalités et/ou de dommages, tels que
déterminés par la Bourse de temps a autre.




15784—Article 12.900 Valeur seus-jacente
{48-6+-1+6)Sous-Jacente

La waleuwr—seusjacenteValeur Sous-Jacente est 1’indice plafonné des technologies de
I’information S&P/TSX.

157841—Article 12.901 Cycle d“’échéance
48.01.16)

Les mois d’échéance pour les eentratsContrats a termeTerme sur I’indice plafonné des
technologies de I’information S&P/TSX sont les mois de mars, juin, septembre et décembre.

15784:2—Article 12.902 Unité de négociation
48.01.16)



L’unité de négociation est de 500$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
sur I’indice plafonné des technologies de I’information S&P/TSX.

15784.3—Article 12.903 Devise
48.01-16)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termeTlerme sur
I’indice plafonné des technologies de 1I’information S&P/TSX se font en dollars canadiens.

15784.4—Article 12.904 Cotation des prix
48.01.16)

Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice plafonné
des technologies de I’information S&P/TSX sont affichés sous forme de points d'indice a deux
points de décimales pres.

15784.5—Article 12.905 Unité minimale de fluctuation des prix
a8.01.16)

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,05 point d’indice. Pour les écarts calendaires, I’unité minimale de fluctuation des prix est de
0,01 point d’indice.

15784.6—AxrrétsArticle 12.906 Arrét de la négociation

(a) Un arrét de négociation des eentratsContrats a termreTerme sur I’indice plafonné
des technologies de I’information S&P//TSX sera coordonné avec le déclenchement du
mécanisme d’arrét de négociation du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne apres un arrét de
négociation, la négociation sur les eentratsContrats a tersmeTerme sur I’indice plafonné des
technologies de [D’information S&P/TSX recommencera seulement aprés qu’un
pourcentage, tel que déterminé par la Bourse, des walenrs—seusjacentesValeurs
Sous-Jacentes de I’indice plafonné des technologies de I’information S&P/TSX soit
négocié a nouveau.




L il Sclaration itions est déterminé selon 1’ Articl

15784-7—Article 12.910 Dernier jour de négociation
(180116

Le dernier jour de négociation est le jour ouvrable précédant la date de réglement final.







1578412—Article 12.911 Date de réglement finale
—8-6+146)

La date de réglement finale est le troisieme vendredi du mois d'échéance du contrat ou,
s’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédant.

1578443—Article 12.912 Prix de réglement final
—(18.01.16)

Le prix de réglement final établi a la date de réglement finale est I’unité de négociation de
I’indice plafonné des technologies de I’information S&P/TSX tel que déterminé par la Bourse,
multiplié¢ par le niveau d'ouverture officiel de 1'indice plafonné des technologies de 1’information
S&P/TSX basé sur les prix d'ouverture des actions composant 1'indice, ou sur le dernier prix de
vente d'une action qui ne sera pas transigée lors de la journée normale de réglement final prévue.
Toutes les positions ea<ceoursEn Cours a la cloture du dernier jour de négociation seront évaluées
au marché en utilisant le niveau d'ouverture officiel de l'indice plafonné des technologies de
I’information S&P/TSX de la journée de reglement finale et réglées en especes.

1578414—Article 12,913 Défaut dlexéention

Tout défaut de la part d'un acheteur ou d'un vendeur de respecter les réeglesRegles
précitées de réglement entrainera l'imposition de pénalités et/ou de dommages, tels que
déterminés par la Bourse de temps a autre.
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15785—Article 12.1000 Valeur seus-jacente
8-6+16)Sous-Jacente

La valeurseusjaecenteValeur Sous-Jacente est I’indice plafonné de 1’énergie S&P/TSX.

157854—Article 12.1001 Cycle d‘’échéance
48.01-16)

Les mois d’échéance pour les eentratsContrats a termeTerme sur I’'indice plafonné de
I’énergie S&P/TSX sont les mois de mars, juin, septembre et décembre.

157852—Article 12.1002 Unité de négociation
48.01-16)

L’unité de négociation est de 200$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
sur I’indice plafonné de 1’énergie S&P/TSX.

157853 Article 12.1003 Devise
(18.01.16)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme sur
I’indice plafonné de 1’énergie S&P/TSX se font en dollars canadiens.

157854—Article 12.1004 Cotation des prix
(8.6116)

Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termeTerme sur 1’indice plafonné
de I’énergie S&P/TSX sont affichés sous forme de points d'indice a deux points de décimales
pres.

15785.5—Article 12.1005 Unité minimale de fluctuation des prix
(18.0116)

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,10 point d’indice. Pour les écarts calendaires, 1’unité minimale de fluctuation des prix est de
0,01 point d’indice.

15785.6—ArrétsArticle 12.1006 Arrét de la négociation

(a) Un arrét de négociation des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice plafonné de
I’énergie S&P//TSX sera coordonné avec le déclenchement du mécanisme d’arrét de
négociation des sous-jacents (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne aprés un arrét de
négociation, la négociation sur les eentratsContrats a termeTerme sur ’indice plafonné de

479



I’énergie S&P/TSX recommencera seulement aprés qu’un pourcentage, tel que déterminé

par la Bourse, des waleurs—seus—jacentesValeurs Sous-Jacentes de 1’indice plafonné de

I’énergie S&P/TSX soit négocié a nouveat-

\rticle 12.1007 Limites d i




15785142—Article 12.1011 Date de réglement finale
—8-6+146)

La date de reéglement finale est le troisiéme vendredi du mois d'échéance ou, s’il ne s’agit
pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédant.

15785143—Article 12.1012 Prix de reglement final
—8-6+146)

Le prix de reglement final établi a la date de réglement finale est I’unité de négociation de
I’indice plafonné de I’énergie S&P/TSX tel que déterminé par la Bourse, multiplié par le niveau
d'ouverture officiel de l'indice plafonné de I’énergie S&P/TSX basé sur les prix d'ouverture des
actions composant l'indice, ou sur le dernier prix de vente d'une action qui ne sera pas transigée
lors de la journée normale de réglement final prévue. Toutes les positions eacoursEn Cours a la
cloture du dernier jour de négociation seront évaluées au marché en utilisant le niveau
d'ouverture officiel de I'indice plafonné de 1’énergie S&P/TSX de la journée de réglement finale
et réglées en especes.

1578514—Article 12.1013 Défaut d'exéeution

Tout défaut de la part d'un acheteur ou d'un vendeur de respecter les reglesRegles
précitées de réglement entrainera l'imposition de pénalités et/ou de dommages, tels que
déterminés par la Bourse de temps a autre.






Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

hapitre L—Contrats a Term r I’indi m g P/TSX - Ban teur

15786—Article 12.1100 Valeur seus-jacente
2-6+16)Sous-Jacente

La valeursous—acenteValeur Sous-Jacente est I’indice composé S&P/TSX-BanguesBanque

(secteur).

157861—Article 12.1101 Cycle d‘’échéance
48.01.16)

Les mois d’échéance pour les ecentratsContrats a temmeTlerme sur I’'indice composé
S&P/TSX- BanguesBanque (secteur) sont les mois de mars, juin, septembre et décembre.

15786:2—Article 12.1102 Unité de négociation
a8.01.16)

L’unité de négociation est de 20$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
sur I’indice composé S&P/TSX- BanguesBanque (secteur).

15786:3—Article 12.1103 Devise
(8.01-16)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termelerme sur
I’indice composé S&P/TSX- BanguesBanque (secteur) se font en dollars canadiens.

15786-4—Article 12.1104 Cotation des prix
48.01.16)

Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termelerme sur I’indice composé
S&P/TSX- BanguesBanque (secteur) sont affichés sous forme de points d'indice a deux points de
décimales pres.



15786-5—Article 12.1105 Unité minimale de fluctuation des prix
48.01.16)

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,10 point d’indice. Pour les écarts calendaires, 1’unité minimale de fluctuation des prix est de
0,01 point d’indice.

15786-6—ArrétsArticle 12.1106 Arrét de ]a négociation

(a) Un arrét de négociation des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice composé
S&P/TSX- BanguesBanque (secteur) sera coordonné avec le déclenchement du
mécanisme d’arrét de négociation du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne aprés un arrét de
négociation, la négociation sur les eentratsContrats a termelerme sur 1’indice composé
S&P/TSX- BanguesBanque (secteur) recommencera seulement aprés qu’un pourcentage,
tel que déterminé par la Bourse, des wvaleurs—seus—jacentesValeurs Sous-Jacentes de
I’indice composé S&P/TSX- BanguesBangue (secteur) soit négoci¢ a nouveau.

15786-7—Article 12.1110 Dernier jour de négociation

(12 N1 16)
IEa O ExEacy)

Le dernier jour de négociation est le jour ouvrable précédant la date de réglement final.



1578612—Article 12.1111 Date de réglement finale
—(18.01.16)

La date de reéglement finale est le troisiéme vendredi du mois d'échéance ou, s’il ne s’agit
pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédant.

1578613—Article 12.1112 Prix de reglement final
—(18.01.16)

Le prix de réglement final établi a la date de réglement finale est I’unité de négociation de
I’indice composé S&P/TSX- BanguesBanque (secteur) tel que déterminé par la Bourse, multiplié
par le niveau d'ouverture officiel de l'indice composé¢ S&P/TSX- BanguesBanque (secteur) basé
sur les prix d'ouverture des actions composant l'indice, ou sur le dernier prix de vente d'une
action qui ne sera pas transigée lors de la journée normale de réglement final prévue. Toutes les
positions eaceoursEn Cours a la cloture du dernier jour de négociation seront évaluées au marché
en utilisant le niveau d'ouverture officiel de l'indice composé S&P/TSX- BanguesBanque
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(secteur) de la  journée de réglement finale et réglées en  espéces.



15786-14—Article 12.1113 Défaut d'exéeution

Tout défaut de la part d'un acheteur ou d'un vendeur de respecter les réeglesRegles
précitées de réglement entrainera l'imposition de pénalités et/ou de dommages, tels que
déterminés par la Bourse de temps a autre.




Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

Chapitre M—C A T Pindice plafonné d . lectivité
S&P/TSX

15787—Article 12.1200 Valeur seus-jacente
“L-6+16)Sous-Jacente

La walesr—sousjacenteValeur Sous-Jacente est 1’indice plafonné des services aux
collectivités S&P/TSX.

157871—Article 12.1201 Cycle d“’échéance
48.01.16)

Les mois d’échéance pour les eentratsContrats a tesmeTlerme sur I’indice plafonné des
services aux collectivités S&P/TSX sont les mois de mars, juin, septembre et décembre.

157872—Article 12,1202 Unité de négociation
(18.01-16)



L’unité de négociation est de 200$ multiplié par le niveau du eentratContrat a termeTerme
sur I’indice plafonné des services aux collectivités S&P/TSX.

15787.3—Article 12.1203 Devise
48.0116)

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termeTlerme sur
I’indice plafonné des services aux collectivités S&P/TSX se font en dollars canadiens.

157874—Article 12.1204 Cotation des prix
48.01.16)

Les cours acheteurs et vendeurs des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice plafonné
des services aux collectivités S&P/TSX sont affichés sous forme de points d'indice a deux points
de décimales pres.

15787.5—Article 12.1205 Unité minimale de fluctuation des prix
(48.01.16)

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité minimale de fluctuation des prix est
de 0,10 point d’indice. Pour les écarts calendaires, I’unité minimale de fluctuation des prix est de
0,01 point d’indice.

15787.6—AxrrétsArticle 12.1206 Arrét de la négociation

(a) Un arrét de négociation des eentratsContrats a termeTerme sur I’indice plafonné des
services aux collectivités S&P/TSX  sera coordonné avec le déclenchement du
mécanisme d’arrét de négociation du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Advenant que la négociation dans le marché des actions reprenne apres un arrét de
négociation, la négociation sur les eentratsContrats a tersmeTerme sur I’indice plafonné des
services aux collectivités S&P/TSX recommencera seulement aprés qu’un pourcentage,
tel que déterminé par la Bourse, des wvaleurs—seous—jacentesValeurs Sous-Jacentes de

I’indice plafonné des services aux collectivités S&P/TSX soit négocié a nouveau.




S&P/TSX se fait en espéces. Le réglement s’effectue par 1’entremise de la Corporation de

. r
PIroccdu []

15787.7—Article 12.1210 Dernier jour de négociation
(180116

Le dernier jour de négociation est le jour ouvrable précédant la date de réglement final.




1578712—Article 12.1211 Date de réglement finale
—(18.01-16)

La date de reglement finale est le troisieme vendredi du mois d'échéance ou, s’il ne s’agit
pas d’un jour ouvrable, le premier jour ouvrable précédant.

1578713 —Article 12,1212 Prix de réglement final
—(18.01-16)

Le prix de réglement final établi a la date de réglement finale est I’'unité de négociation de
I’indice plafonné des services aux collectivités S&P/TSX tel que déterminé par la Bourse,
multiplié par le niveau d'ouverture officiel de l'indice plafonné des services aux collectivités
S&P/TSX basé sur les prix d'ouverture des actions composant l'indice, ou sur le dernier prix de
vente d'une action qui ne sera pas transigée lors de la journée normale de réglement final prévue.
Toutes les positions eaeeursEn Cours a la cloture du dernier jour de négociation seront évaluées
au marché en utilisant le niveau d'ouverture officiel de l'indice plafonné des services aux
collectivités S&P/TSX de la journée de réglement finale et réglées en especes.

1578714—Article 12.1213 Défaut d'exéeuntion

Tout défaut de la part d'un acheteur ou d'un vendeur de respecter les reglesRégles
précitées de reglement entrainera l'imposition de pénalités et/ou de dommages, tels que
déterminés par la Bourse de temps a autre.
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Article 12.1300 Valeur Sous-Jacente
\rticle 12.1301 Cycle d’éché
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Article 12.1308 Seuil de déclaration des positions a la Bourse

Le dernier jour de négociation est le jour ouvrable précédant la date de réglement final.
Article 12,1311 Date de réglement finale
La date de reglement final sera le tr0151eme vendredi du m01s d'échéance du contrat ou,

rminera la Bour, lon 1 nstan






Article 12.1401 Cycle d’échéance

\

A _moins que la Bourse en décide autrement, les mois de mars, juin, septembre et
Scembr nt les mois d’échéan rl 3 ’indi 5

emergents.
\rticle 12.1402 Unité de négociati
A moins que la Bourse en décide autrement, 'unité de négociation est de 100$ U.S.

ar le niveau du Contrat 4 Terme su ndice SE Marchés émergen

\

A moins que la Bourse en décide autrement, les cours acheteur et vendeur des Contrats 4
r I’indice FTSE Marchés émergen nt_affiché form in ’indi
exprimés a deux décimales pres.
\rticle 12.1405 Unité minimale de fl ion d .

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’'unité minimale de fluctuation des prix est
de :

(@) 0.05 point d’indice pour les positions simples:




(b) Les Participants Agréés peuvent se prévaloir de la dispense de contrepartiste véritable de

I'Article 6.310 des Regles.
\rticle 12.1408 Seuil de déclaration d itions 3 1a B

, . .o . , .« 5

La date de réglement final est le dernier jour de négociation.
\rticle 12.1412 Prix de régl final

(a) Le prix de reglement final sera déterminé le dernier jour de négociation en multipliant la
leur 16ture officiell I’indice FTSE Marchés émergen rl

(b) .- ) A ot i S iation seront évaluées

marché ilisant 1 leur 16ture officiell I’indice FTSE Marchés émergen
le dernier jour de négociation et réglées en especes a la date de réglement final.




fortult ou une autre urgence, la Bourse prendra toutes les mesures nécessaires dans les

circonstances et sa décision liera toutes les parties aux ntrats & Terme sur |’indice

FTSE Marches émergents touchées par la force ma]eure Sans limiter la portée générale
reced i :

(1) modifier I’heure du réglement;

(i) modifier| réglement;
(iii) désigner d’autres ou de nouveaux modes de réglement s’il existe des circonstances
i empéchent le déroulemen I reglement;

(iv) fixer un prix de réglement.

] : DONSAa ] ec ou Al is dans I’exécuti
de ses obllgatlons envers ses Participants Agréés si un tel echec ou de tels délais
len la survenan ne force majeur

158011 Article 12.1700 Critéres d’admissibilité

Pour qu’un eentratContrats a terme-sur-action-eanadienne-ou-internationateTerme sur
actions canadiennes ou internationales puisse se négocier a la Bourse, la valeurseus—jacenteValeur
Sous-Jacente au contrat devra €tre une action, une part de fonds négocié en bourse ou une part de
fiducie se négociant sur une beurse—reconnueBourse Reconnue, a 1’égard de laquelle une
eptionOption ou un eentratContrat a termelerme devra étre inscrit a la méme bourse ou a toute
autre beurse-reconnue-etla-valeursous-jacenteBourse Reconnue et cette Valeur Sous-Jacente devra

respecter les critéres établis par la Cerperation—canadienne—de—compensation—de—produits-
dérivésCCCPD.



15802Article 12.1701 Cycle d’échéance

Les mois d’échéance pour les eentratsContrats a temmelerme sur actions
canadiennes et internationales sont les suivants :

(a) Cycle trimestriel : mars, juin, septembre et décembre.

(b) Autre eyeleCycle d’échéance sélectionné : janvier, février, avril, mai, juillet, aofit, octobre
et novembre.

@3.11.16)

15804 Article 12,1702 Unité de négociation

La Bourse, aprés avoir consulté¢ la Cerperation—canadienne—de—compensation—de-
produits—dérivésCCCPD, fixe I'unité de négociation pour chacun des eentratsContrats a
termeerme sur actions admis a la négociation.

15805Article 12.1703 Devise

(a) La négociation, la compensation et le réglement se font en dollars canadiens pour
les eentratsContrats a termelerme sur actions canadiennes.

(b) La négociation, la compensation et le réglement se font en devise étrangere pour
les eentratsContrats a termelerme sur actions internationales.

15806Article 12.1704 Cotation des prix

(a) Les cours achetenracheteurs et vendeurvendeurs des eentratsContrats a termelerme
sur actions canadiennes sont affichés en cents et dollars canadiens par walewr

seus-jacenteValeur Sous-Jacente.

(b) Les cours acheteuracheteurs et les cours vendeurvendeurs des eentratsContrats a
termelerme sur actions internationales sont affichés en unités de devise étrangere par

valeursous—jacenteYaleur Sous-Jacente.

15807Article 12.1705 Unité minimale de fluctuation des prix



(a) A moins que la Bourse en décide autrement, I’unité minimale de fluctuation des prix pour
les eentratsContrats a termeTerme sur actions canadiennes est de 0,01$ canadien par valeur

&) A moins que la Bourse en décide autrement, I’unité minimale de fluctuation des prix pour
les eentratsContrats a tesmelerme sur actions internationales, est 1’unité de fluctuation
utilisée par le marché¢ ou se négocie la waleur—sousjacenteValeur Sous-Jacente.



15808Article 12.1706 Arrét de la négociation

D) 0 O D 0 0 )

(a) Un arrét de négociation sera coordonné avec le déclenchement du mécanisme
d’arrét de négociation du sous-jacent (coupe-circuit).

(b) Lorsqu’une beursereconnueBourse Reconnue suspend la négociation d’une valeur
sous—jacenteValeur Sous-Jacente d’un eentratContrat a temmelerme sur action
internationale, la Bourse peut prendre certaines mesures relativement au eentratContrat a
termeTerme affecté, notamment suspendre ou arréter la négociation du eentratContrat a
termeTerme.

15809Article 12.1707 Limites de pesition

La limite nette de pesitions—acheteur—ou—vendeurPositions Acheteur ou Positions
Vendeur pour les eentratsContrats a termeTerme sur actions pouvant étre détenue ou contrdlée par
une personnePersonne, conformément aux dispositions de l'astiele—4+57Article 6.310 des
ReglesRégle de la Bourse, est celle prescrite en vertu de 1’artiele-6651-Article 6.309.

15810Article 12.1708 Seuil de déclaration des positions a la Bourse-

D 0 O D 0 O )

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon ’artiete+41+-02-Article 6.500.

1581 Article 12.1709 Livraison-eu/Type de réglement

(a) La livraison-des-valeurssous—jacentesLivraison des Valeurs Sous-Jacentes
canadiennes sera effectuée selon les procédures prévues aux articles15813-a15818Articles
12,1713 a 12.1718 des Reégles ou par la ecerperation—de—compensationCorporation de
Compensation.

(b) Le réglement des va%emseusﬂaeemesllalmus_sgus_lasﬁntﬁs 1nternat10nales sera fait au
comptant par I’entremise de la

Les procédures de réglement sont celles prévues aux ameles—léSQ—l—a—lé%&Aﬁmlﬁs_
12.1713a12.1718.

b : 2

- nadienn
directement sous-jacentes au



15812Article 12.1711 Dernier jour de négociation

(a) Lanégociation des eentratsContrats a termeTerme sur actions canadiennes se termine a 16
:00 le troisiéme vendredi du mois d’échéance. S’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, la
négociation se termine le premier jour ouvrable précédent.

(b) Sauf si déterminé autrement par la Bourse, la négociation des eentratsContrats a
tesmelerme sur actions internationales se termine a 1’heure officielle de fermeture de la
bourse reconnue sur laquelle la valewr—seusjacenteValeur Sous-Jacente est inscrite, le
troisiétme vendredi du mois d’échéance. S’il ne s’agit pas d’un jour ouvrable, la
négociation se termine le premier jour ouvrable précédent.

Article 12.1712 Date de réglement finale
(a) Pourles g;ggggggg a Terme sur actions canadlermes, la date de réglement finale sera le
xiém rable apres le dernier jour iation

(b) Egg; lgg g;ggggggg g ! g@g sur actlons mtematlonales, la date de reglement ﬁnale pour un




(@ L ntrats 8 Terme sur actions canadiennes sont sujets a réglement aprés la fermeture
du dernier jour de négociation par la Livrai - :

(b) : sur actions internationales, toutes les positions encourues a la
cloture du dernier jour de négociation seront évaluées au marché en utilisant le prix de

reglement final 4 la date de réglement finale et réglées en espéce selon les regles de la
corporation.

(@ & LesparticipantsagréésLes Participants Agréés doivent appliquer le méme processus
d'allocation des lwvraisensLivraisons utilisé par la eerperation-de—compensationCorporation
de Compensation pour chacun de leurs comptes ;

b)) B Seul un participantagrééParticipant Agréé détenant une pesition-vendenrPosition
Vendeur peut initier le processus de Lvsaisen-Livraison;

© ¢ Toutes les pesitions-acheteurs-et-vendeursPositions Acheteur et Positions Vendeur

qui n'auront pas été liquidées apres la fin des négociations d'un contrat devront donner
lieu a une kvraisen-Livraison;

d) & Advenant qu'une pesitionvendeur-decontratPosition Vendeur de Contrat a
termelerme n'ait pas été liquidée avant la fin des négociations, et que le participant
agfeewg@ détenteur de cette pesmeﬂ—vendeu*RananLend_em nlnltle pas le

processus de

Compensation se substltuera au pamerpam—agreewg@ detenant la pesmepr
vendeurPosition Vendeur, aux fins d'initier le processus de lvraisenLivraison.

15815Article 12.1716 Soumission et assignation des avis de livraisen

~Un-participant-agrééUn Participant Agréé détenant une pesition—vendenrPosition Vendeur
qui désire initier le processus de lvraisenlivraison doit soumettre un avis de hvraisen—a—ta-

eerporation—de—ecompensationLivraison a la Corporation de Compensation avant I'heure limite

prescrite par cette derniére apres la fermeture du dernier jour de négociation.

15916 enation-detavisde liveai



@ & L'assignation d'un avis de lvraisen-auparticipantagrééLivraison au Participant
Agréé détenant une pesition—achetenrPosition Acheteur se fera par la eerperation—de
compensationCorporation de Compensation selon la fagon prescrite par cette derniére ;

b)) B Leparticipant-agrééLe Participant Agréé détenant une pesition-achetenrPosition
Acheteur recevra un avis de Hvraison—dela—corporation—de—compensationLivraison de la
Corporation de Compensation le jour ouvrable suivant la soumission de l'avis de

bvraisonlivraison par le participant—agrééParticipant Agréé détenant la pesitien
vendewrPosition Vendeur.

15818Article 12.1718 Défaut d'exéecution

Tout défaut de la part d'un participant—agrééParticipant Agréé¢ de respecter les
présentes reglesRegles de hwraisenLivraison entrainera I'imposition de sanctions disciplinaires, tel

que le déterminera la Bourse selon les circonstances.
\rticle 12.1719 o e négociati
Les heur cgociation seront déterminées et lié rla B

15819Article 12.1720 Urgences, forces majeures, actions des gouvernements

D) 0 O D 0 0 )

@ & Dans le cas ou une opération de hwraisenLivraison ne peut s'effectuer, due a une
gréve, un incendie, un accident, une action d'un gouvernement, une force majeure ou

autre situation d'urgence, le détenteur de pesitions—acheteurs—ou—de—positions-
vendeursPositions Acheteur ou de Positions Vendeur devra immédiatement avertir la

Bourse et la Wme%emmw Si la Bourse ou la

ation détermine qu'une action urgente
est nécessaire, une réunion spemale du Conseil d’administrationAdministration sera
convoquée a ce sujet et toute décision prise dans les circonstances liera toutes les parties

304



aux eentratsContrats a termeTerme. Si le Conseil d’administration—Administration juge, de
son propre chef, qu'une situation urgente est em—eeursEn Cours, il prendra toutes les
mesures nécessaires dans les circonstances et sa décision liera toutes les parties aux
eentratsContrats a termeTerme. Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par
exemple, prolonger la période de hwraisenLivraison ou désigner des endroits différents
pour les opérations de hvraisenlLivraison.

(b) b Dans le cas ou le Conseil d’administrationAdministration détermine qu'il existe ou
qu'il peut exister une pénurie de valeurs-sous—jacentesValeurs Sous-Jacentes canadiennes
livrables, il pourra a sa discrétion prendre action afin de corriger ou prévenir la situation.
Le Conseil d’administrationAdministration pourra, par exemple :

1 H désigner comme action livrable, toute autre action du méme émetteur qui
ne satisfait pas aux caractéristiques et aux conditions établies a 1’article—15813-

sArticle 12.1710.

(i) #) en plus des procédures normales de hvraisenLivraison, déterminer un
réglement au comptant basé sur la valeur au comptant d'une walewr
sous-jacenteValeur Sous-Jacente canadienne le dernier jour de négociation.







Article 12.1800 Valeur Sous-Jacente

La valeursous—jacenteValeur Sous-Jacente est la moyenne du taux « repo » quotidien a un
jour (CORRA).

15901 Article 12.1801 Cycle d'’échéance

A moins que la Bourse en décide autrement, les mois d'échéance des eentratsContrats a
termeTerme 30 jours sur le taux «repo» a un jour sont les suivants :

(a) Cycles trimestriels : Mars, juin, septembre, décembre.
(b) Cycles non trimestriels : Les trois (3) mois les plus rapprochés non trimestriels.

15903 Article 12.1802 Unité de négociation

A moins que la Bourse en décide autrement, l'unité de négociation est 5 000 000$ de
valeur nominale de la moyenne du taux « repo » quotidien a un jour (CORRA).

15904 Article 12.1803 Devise

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termeTerme 30
jours sur le taux « repo » a un jour se font en dollars canadiens.

15905Article 12.1804 Cotation des prix



A moins que la Bourse en décide autrement, les cours acheteurs et vendeurs des
eontratsContrats a termeTerme 30 jours sur le taux «repo» a un jour sont affichés sous forme
d’indice égal a cent (100) points moins le taux « repo » a un jour composé quotidiennement pour
le mois d’échéance.

15906Article 12.1805 Unité minimale de fluctuation des prix

A moins que la Bourse en décide autrement, I'unité minimale de fluctuation des prix pour
un eentratContrat a termelerme 30 jours sur le taux « repo » a un jour est de 0,005, ce qui
représente 20,558$ par contrat.

15907Article 12.1806 Seuils de variation maximale des cours

Il nVy a pas de seuils de variation maximale des cours.

15908Article 12.1807 Limites de position-pourles-contrats-a-termesurle-taux<«repe»positions
La limite de position nette acheteur ou vendeur pour tous les mois d'échéance combinés

de eentratsContrats a tesmeTerme 30 jours sur le taux «repo» a un jour pouvant étre détenus ou
contrdlés par une personnePersonne conformément a l'artiele+44+57Article 6.310 est :

@ pour les spéculateurs , 5 000 contrats
b B pour les eentrepartistes-Contrepartistes, le plus €élevé de :
1 H 7 000 contrats; ou

(i) ) 20 % de l'intérét-en-ecoursIntérét En Cours quotidien moyen dans tous les
contratsContrats a termeTerme 30 jours sur le taux «repo» a un jour au cours des
trois mois précédents. Cette limite est calculée et publiée sur une base mensuelle.

(c) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant-agrééParticipant.
Agréé ou a son client. Cette limite de position ne peut pas excéder le plus élevé des

S08



montants prévus aux paragraphes a) et b) sauf si une dispense est octroyée en vertu de

I’ artiele 4457 Article 6.310.

15909Article 12.1808 Seuil de déclaration des positions a la Bourse-

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon I’artiele14102-Article 6.500.

15910 Livraison

Le reglement d’un Contrat 8 Terme 30 jours sur le taux « repo » 4 un jour se fait en

Article 12.1810 Dernier jour de négociation

15921 Article 12.1811 Date de réglement final
(14.06.02)finale

La date de reglement final pour un mois d'échéance sera le premier jour ouvrable
suivant le dernier jour de négociation.

15922 ProecéduresArticle 12.1812 Prix de réglement en-espéees

Dans le cas des eentratsContrats a termeTerme 30 jours sur le taux « repo » a un
jour:

(@) & Le dernier jour de négociation, le prix de réglement des positions ouvertes sera
bas¢ sur le prix de réglement quotidien. Un prix de réglement final sera déterminé a la
date de réglement final.



(b) B Le prix de réglement final sera déterminé par la Bourse de la fagon suivante et
servira a régler tous les eentratsContrats a termeTerme 30 jours sur le taux « repo » a un
jour:

1 b A la date de réglement final, la Bourse déterminera le taux de référence «

repo » a un jour;

(i) le prix de reglement final des eentratsContrats a termeTerme 30 jours sur le
taux « repo » a un jour sera égal a 100 moins le taux de référence « repo » a un jour,
arrondi au milliéme de point de pourcentage pres. Les valeurs se terminant par
0,0005 ou plus seront arrondies a la hausse et les valeurs se terminant par 0,0004 ou
moins seront arrondies a la baisse. Par exemple, une valeur du taux de référence «
repo » a un jour de 1.2635 pourcent résulterait en un prix de réglement final de
98.737;;

(i) b le taux de référence «repoy» a un jour: signifie le taux « Canadian
Overnight Repo Rate Average » (CORRA) établi par I’administrateur nommé-du
taux CORRA_nommé, actuellement Thomson Reuters, sur la durée du mois
d’échéance, qui commence le premier jour civil du mois d’échéance et qui se
termine le dernier jour civil du mois d’échéance. Le taux correspondant aux jours
de fin de semaine et aux jours fériés est celui du jour ouvrable précédent. Par
exemple, le taux du vendredi est utilisé comme taux du samedi et du dimanche.

15923Article 12.1813 Défaut d'exéeution
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Article 12,1814 Heures de négociation

Les heures de négociation seront déterminées et publi¢es par la Bourse.
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159975 Force-majeure

g! . I g \I §!A:!E. ! & .

15998—Article 12.1900 Valeur seus-jacente
——(8:0+-16)Sous-Jacente

(a) La valeurseus—jacenteValeur Sous-Jacente est 5 000 000$ de valeur nominale d’un swap
de taux d’intérét fixe contre variable dans lequel un taux fixe est échangé contre un taux
variable.

(b) Le taux variable est le taux repo a un jour compos¢ quotidiennement (CORRA) sur la
durée du mois d’échéance.

159981 Article 12.1901 Cycle d’échéance

A moins que la Bourse en décide autrement, les mois d’échéance pour les
contratsContrats a termeTerme sur swap indexé a un jour sont indiqués pour correspondre aux
dates fixes prévues pour les annonces publiées par la Banque du Canada.

159982Article 12,1902 Unité de négociation

A moins que la Bourse en décide autrement, 1’unité de négociation est de 5 000
0003 de valeur nominale d’un swap de taux d’intérét fixe contre variable dans lequel le taux fixe
est échangé contre un taux variable. Le taux variable est le taux repo a un jour composé
quotidiennement (CORRA) sur la durée du mois d’échéance.

159983 Article 12.1903 Devise

La négociation, la compensation et le réglement des eentratsContrats a termeTerme
sur swap index¢é a un jour se font en dollars canadiens.

159984 Article 12.1904 Cotation des eours



A moins que la Bourse en décide autrement, les cours acheteur et vendeur des
eontratsContrats a termelerme sur swap indexé a un jour sont affichés sous forme d’indice de
100 moins R.

R = le taux repo a un jour composé quotidiennement (CORRA) pour le mois d’échéance.
11 est calculé conformément a la formule suivante :

Jo
H(1+—TRJixni)—1 39100

r o L 365 j

ou:
(1) «jo», est le nombre de jours ouvrables dans la période de calcul;
(i1) «i» estune série de nombres entiers de un a j,, représentant chacun le jour

ouvrable pertinent dans 1’ordre chronologique a compter du premier jour ouvrable
inclusivement de la période de calcul pertinente;

(iii) TRJ; = taux repo a un jour (CORRA) le i®" jour de la période de calcul (si le i
jour n’est pas un jour ouvrable, le taux CORRA a un jour antérieur disponible est
utilisé);

(iv) « n; » est le nombre de jours civils de la période de calcul pertinente durant
lesquels le taux est TRJ;;

(v) «j » estle nombre de jours civils de la période de calcul pertinente

15998.5Article 12.1905 Unité minimale de fluctuation des eours

A moins que la Bourse en décide autrement, ’unité minimale de fluctuation des
cours est de 0,005, ce qui représente 31,25$ par contrat.




15998.6Article 12.1906 Seuils de variation maximale des cours

Il n’y a pas de seuils de variation maximale des cours.

15998.7-Article 12.1907 Limites de position—pour—les—contrats 3 terme—sur—swap-
. l r .!‘
La limite de position nette acheteur ou vendeur pour tous les mois d’échéance combinés

de eentratsContrats a termelerme sur swap indexé a un jour pouvant étre détenus ou contrdlés par
une personnePersonne conformément a ’artiele14157Article 6.310 est :

(@ & pour les spéculateurs 5 000 contrats

(b) b pour les eentrepartistes-Contrepartistes, le plus élevé de :
@ 7 000 contrats; ou

(i) #) 20 % de I'intérétenecoursIntérét En Cours quotidien moyen dans tous les
eontratsContrats a termelerme sur swap indexé a un jour au cours des trois mois
précédent. Cette limite est calculée et publiés sur une base mensuelle.

(©) La Bourse peut imposer une limite de position différente a un participant-
agrééParticipant Agréé ou a son client. Cette limite de position ne peut pas excéder le plus
¢levé des montants prévus aux paragraphes a) et b) sauf si une dispense est octroyée en
vertu de Partiele 14157 Article 6.310.

15998-8Article 12.1908 Seuil de déclaration des positions a la Bourse

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon 1’article 14102 Article 6.500




Le réglement d’un Contrat 8 Term jour r_le taux_« r » 4 un_jour fait en

159991 Article 12,1911 Date de réglement final
@6.02.12)finale

La date de réglement final pour un mois d*'¢chéance sera le premier jour ouvrable
suivant le dernier jour de négociation.

159992 ProcéduresArticle 12.1912 Prix de réglement en-espéees

Dans le cas des eentratsContrats a tesmeTerme sur swap indexé a un jour :

(@) &) Le dernier jour de négociation, les contrats ouverts seront évalués a la valeur du
marché en fonction du prix de réglement quotidien. Un prix de réglement final sera
déterminé a la date de reglement final.

b B Le prix de réglement final sera déterminé par la Bourse de la fagcon suivante et
servira a régler tous les eentratsContrats a termeTerme sur swap indexé a un jour ouverts :

@ »H a la date de reglement final, la Bourse déterminera le taux de référence
applicable aux contrats a terme sur swap index¢ a un jour;

(Gi) # le prix de reglement final des eentratsContrats a termeTerme sur swap
indexé a un jour sera égal a 100 moins le taux de référence applicable aux contrats
a terme sur swap indexé a un jour, arrondi au milliéme de point de pourcentage
pres. Les valeurs se terminant par 0,0005 ou plus seront arrondies a la hausse et les
valeurs se terminant par 0,0004 ou moins seront arrondies a la baisse. Par exemple,
une valeur du taux de référence applicable aux contrats a terme sur swap index¢ a
un jour de 1.2635 pourcent résulterait en un prix de réglement final de 98.737;

(i)  #H le taux de référence applicable aux contrats a terme sur swap indexé a un
jour signifie le taux « Canadian Overnight Repo Rate Average » (CORRA) établi
par ’administrateur sadu taux CORRA nommé, actuellement Thomson Reuters,
durant le mois d’échéance qui commence le jour suivant la dernic¢re date fixe pour
les annonces de la Banque du Canada jusqu’au jour de la prochaine date fixe pour
les annonces de la Banque du Canada. Le taux correspondant aux jours de fin de
semaine et aux jours fériés est celui du jour ouvrable précédent. Par exemple, le
taux du vendredi est utilisé comme taux du samedi et du dimanche.

323



15999 3Article 12.1913 Défaut d2exéention
d6-02-12)de reglement

Tout défaut de la part d’un participant—agrééParticipant Agréé de respecter les
procédures de réglement précitées entrainera I’imposition de pénalités, tel que le déterminera la

Bourse de temps a autre.







PARTIE 13—CARACTERISTIQUES DES OPTIONS SUR CONTRATS A TERME-SUR-
L'INDICE FTSE MARCHES EMERGENTS

(a) Cycle trimestriel : Mars, juin, septembre et décembre.

(b) Cycle mensuel : Porte sur le ) o : . ,
ra hé d s de 'Ot

Les cours acheteurs et vendeurs sont affichés sous forme de point ou chaque 0,005 point

n représen



Les Prix de Levée sont établis 4 intervalles minimaux de 0.5 point par Contrat a Terme
Dbligation d e la de di

() Les Prix de Levé inscrits 4 la négociation de | .

(1) wun Prix de Levé rapprochant le pl rix de réglement




(b) Le vendeur d'un tion sur Contrat & Terme sur Obligations du Gouvernement du




sur_acceptations

trlmestrlel de mars, juin, septembre, decembre



(c) La Bourse peut, 4 sa discrétion, modifier les procédures d'introduction de nouveaux Prix

\rticle 13.106 Unité minimale de fl ion des Pri

rement, ’unité minimal
0,005 point, ce qui représente 12,50 $ par contrat.

Article 13.107 Seuils de variation maximale desde cours



S ptions régulieres su ontra erme sur_acceptations bancaires canadiennes de
i I ] : seuils de variation maximale des-eours-pouries-contrats-a-terme-
Dindice ETSE Marchés & ]

Article 13.109Seuil de déclaration des positions a la Bourse

Le seuil de déclaration des positions est déterminé selon artiele+4102-




by







bancalre de Londres rande Bretagne recedant le tr0151eme mercredl

Sous- ]acent

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

. LV4 J4

Le jour d’échéance est le dernier jour de négociation du mois d’échéance.

du m01s



L leur - nte est un Contrat & Terme sur acceptations bancaires canadiennes de

trois mois qui expire une année suivant le prochain mois trimestriel qui est le plus rapproché de

s A4 rn la

(a) Les cours acheteurs et vendeurs sont affichés sous forme de point ou chaque 0,01 point (1

n représente 2







Article 13.212 Dernier jour de négociation

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.
\rticle 13.214J 1éché

Le jour d’échéance est le dernier jour de négociation du mois d’échéance.










mercredi du mois d’échéance, s’il ¢ d

ouvrable, le premier jour ouvrable précédent.

(b) Les Options dont 1’échéance ne coincide pas avec celle du Contrat 4 Terme sous-jacent

\

Article 13.313Heur négociation

Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.

! o] ]33]]1 ]’rlr

Le jour d’échéance est le dernier jour de négociation du mois d’échéance.

(a) Les cours acheteurs et vendeurs sont affichés sous forme de point ou chaque 0,01 point (1
in représente 2



(b) Les Options profondément en dehors du cours (Options avec une Prime inférieure a 0,01)
on S n 0,001 point (0 i i S

(c) La Bourse peut, a sa discrétion, modifier les procédures d'introduction de nouveaux Prix

4 \ 4 . r




Les heures de négociation seront déterminées et publiées par la Bourse.



Le jour d’échéance est le dernier jour de négociation du mois d’échéance.
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