Contrat a terme sur
T M ) \II?%TLIFEEI:?UEX\?EMR.““ SEG Uindice S&P/TSX 60 ESG

BOURSE DE MONTREAL
Orientation strategique

Linvestissement responsable est en pleine expansion a U'échelle mondiale, et un nombre croissant d’investisseurs institutionnels et
de gestionnaires d’actifs tiennent compte des facteurs ESG dans leurs décisions de placement. Cette tendance stimule la demande
pour les FNB et dérivés ESG comme le contrat a terme sur Uindice S&P/TSX 60 ESG. Gréce a ce type de solution, les investisseurs
peuvent reproduire le rendement des indices de référence principaux S&P/TSX et couvrir et diversifier leur portefeuille, et ce,

tout en respectant leurs valeurs de placement. Les investisseurs et les gestionnaires d’actifs disposent de plusieurs méthodes
courantes pour appliquer une politique sur lUinvestissement responsable a 'ensemble de leurs placements, par exemple le filtrage
ou Uexclusion selon les facteurs ESG.

De nombreux investisseurs et gestionnaires d’actifs recourent d'ailleurs au filtrage par exclusion pour différentes raisons, que ce
soit les préoccupations grandissantes sur les changements climatiques ou la pression croissante pour adopter l'investissement
socialement responsable et exclure les sociétés qui ne répondent ni aux nouvelles normes mondiales ni a 'augmentation des
mesures gouvernementales pour réduire les émissions de gaz a effet de serre (p. ex. dans le cadre de l'accord de Paris sur le climat).
Ces tendances poussent également les investisseurs a éliminer leurs positions dans des sociétés dont les activités ne respectent pas
leurs croyances, valeurs ou principes (tabac, alcool, armes militaires, combustibles fossiles, énergie nucléaire).

Dans cette optique et pour réduire encore plus leur empreinte carbone, les investisseurs peuvent conjuguer contrats a terme sur
indices et investissement responsable. Il suffit d'investir a la fois dans des contrats a terme sur indices ESG et dans des FNB ou
contrats a terme sur indices du secteur de 'énergie.

Un investisseur pourrait donc exclure de 'indice S&P/TSX 60 ESG les composantes du secteur de U'énergie, dont la pondération
s'éléve a 12,5 %, en employant des stratégies tactiques qui consistent, par exemple : 1) a détenir une position acheteur sur le contrat
a terme sur lindice S&P/TSX 60 ESG (SEG) et une position vendeur sur le contrat a terme sur lindice plafonné de U'énergie S&P/TSX
(SXY]; ou 2) a détenir une position acheteur sur Uindice S&P/TSX 60 ESG (SEG) et une position vendeur sur le FNB iShares du secteur
de Uénergie (XEG). Vous trouverez ci-aprés quelques exemples de ces stratégies en application.

FIGURE 1
Recours au contrat a terme sur Uindice plafonné de Uénergie S&P/TSX (SXY)

Les résultats démontrent que pour exclure les composantes énergétiques de deux contrats a terme sur
Uindice S&P/TSX 60 ESG (SEG), il faut un contrat a terme sur Uindice plafonné de U'énergie S&P/TSX (SXY).

CAPITALISATION BOURSIERE ~ PONDERATION RELATIVE DANS L'INDICE S&P/TSX 60 ESG

INDICE S&P/TSX 60 ESG 1,77 7% -

COMPOSANTES ENERGETIQUES

DE L'INDICE S&P/TSX 60 ESG 221 6% 12.5%



VALEURDU  MULTIPLICATEUR DU PRIXDU % DE COMPOSANTES
CONTRATATERME ~ CONTRATATERME  CONTRAT A TERME ENERGETIQUES A EXCLURE
(A) (B) (c) DE LINDICE ESG (D)
CONTRAT A TERME SUR (A =(B) * (C)
L'INDICE PLAFONNE DE 200$ 65,00 -
LENERGIE S&P/TSX (SXY) 13000 $
; . (A)=(B) *(C)* (D)
CONTRAT A TERME SUR LINDICE 506 953,40 125 %

S&P/TSX 60 ESG (SEG)

NOMBRE DE CONTRATS A
TERME SXY NECESSAIRES POUR

5959 %

0,46 contrat SXY

Pour exclure les composantes énergétiques d’un contrat a terme sur Uindice

EXCLURE LES COMPOSANTES
ENERGETIQUES D'UN CONTRAT
A TERME SEG

S&P/TSX 60 ESG (SEG), il faut 0,46 contrat a terme sur Uindice plafonné de 'énergie

5959$/13000% S&P/TSX (SXY). (Pour deux contrats a terme SEG, il faut un contrat a terme SXY.)

FIGURE 2
Recours a UiShares S&P/TSX Capped Energy Index ETF (XEG)

Les résultats démontrent que pour exclure les composantes énergétiques d’un contrat a terme sur Uindice
S&P/TSX 60 ESG (SEG), il faut 1 419 parts de UiShares S&P/TSX Capped Energy Index ETF (XEG).

CAPITALISATION BOURSIERE ~ PONDERATION RELATIVE DANS LINDICE S&P/TSX 60 ESG

INDICE S&P/TSX 60 ESG 1,777% -
COMPOSANTES ENERGETIQUES .
DE L'INDICE S&P/TSX 60 2216% 12,5 %
VALEUR DES PARTS PARTS COURS ) % DE COMPOSANTES
DU FNB ISHARES DE FNB DU FNB ENERGETIQUES A EXCLURE
(A) (B) (c) DE L'INDICE ESG (D)
— *
ISHARES S&P/TSX CAPPED (A)=(B) * (C) ! 420 i
ENERGY INDEX ETF (XEG) :

4,20 $

N s (A) = (B) * (C) * (D)
CONTRAT A TERME SUR L'INDICE 50§ 953.40 12.5 %

S&P/TSX 60 ESG (SEG) 5959

NOMBRE DE PARTS DU FNB
XEG NECESSAIRES POUR
EXCLURE LES COMPOSANTES
ENERGETIQUES D’UN CONTRAT
A TERME SEG

1419 parts du FNB XEG Pour exclure les composantes énergétiques d'un contrat

a terme sur lUindice S&P/TSX 60 ESG (SEG), il faut 1 419 parts de

5959%$/4,20% l'iShares S&P/TSX Capped Energy Index ETF (XEG).
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